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Bosen

Bo mpsBuor kxBapran Ha 2009 roguHa, MakKpOEKOHOMCKHTE TPEHJOBU BO MAaKeIOHCKaTa
€eKOHOMHja, BO TojleMa Mepa, COOfIBETCTBYBaaT CO CIydyBamaTa BO [lloOanHaTa ekoHommja. Ilo
rnobanHaTa penecuja, 3all0YHa U HaMajyBalkeTO Ha JOMAIHATAa AKTHUBHOCT, IPU IITO BPEMEHCKOTO
3aJ0lHyBalbe € IMOKPAaTKO BO OJIHOC Ha OYEKYyBaHOTO. bp3moT edekT of cBeTckaTa Kpus3a Bp3
nobapyBaukaTa 3a H3BO3 U Bp3 CTENEHOT Ha MCKOPHCTYBalke HAa WM3BO3HUTE KaNalUTETH HMaaT
JAOMHHAHTHA yJjora Bp3 najoT Ha goMamHuoT BJIIIT Bo npBuTe Tpu Mecenu Ha ropuHaTa. Off acnekT Ha
[IeHUTEe, HaMaJICHUTe MPUTHCOLY Off YBO3HUTE IIeHM U 3a0aByBameTO Ha JlOMalllHaTa nmobapyBauka ce
¢hakTOpH IITO NpUAOHECYBaaT 3a HATaMOIIHO 3a0aByBamhe Ha wuH(Ianujatra. Bo ycmoBum kora
OYeKyBaWbaTa Ce BO HACOKA HA MOHATAMOIIHO NMpoAIabouyBambe Ha IobanHaTa pelecHja, ce OlleHYBa
fleka MajioT Ha JoMalllHaTa €KOHOMHUja Ke IpOJOJIKU fAa ce 3acunyBa. Bo oBaa Hacoka fenyBaat
CTECHYBalkETO Ha HM3BO3HATa mobapyBadka, 3a0aByBameTO Ha KaNWTAJHUTE IPUINBU, OUYEKYBAHOTO
3aTerHyBalke HA YCIOBHUTE HA Ma3apoT Ha TPYyJA M NpUJIArofyBamaTa Ha OYEeKyBamaTa Ha JOMAIHHUTE
€KOHOMCKM cy0jeKTu. Bo npusor Ha BakBUTE OLIEHN OfiX U MPOIUKINYHOTO OJHECYBAE HA JOMAILIIHUOT
O6aHKapCKM CEKTOp, KOjIITO Ha HEM3BECHHOT MAaKPOEKOHOMCKM aMOMEHT M pacTeUKUTe PU3UIH
OJrOBOPU CO MO3aTErHaTH KPEAUTHHU YCIOBU M OrpaHUYEHA IOHYAa Ha KpeguTH. Bo HajgBopemHuoT
CEKTOp HPOJIOJKK NMPOLIUPYBAKETO HA Je(UIUTOT BO TEKOBHATa CMETKA, Ofpa3yBajKu ro mobp3oTo
HaJOJHO IpUIAroflyBameé Ha H3BO30T BO OHOC HAa YBO30T, KaKO M HEIOBOJIHUTE TPEHHNOBH Ha
npuBaTHUTE TpaHcdepu. HemoxkHOCTa 3a LENOCHO (pHMHAHCHpame Ha OBOj ja3 NMPEKy KalUTaJHUTE
TEKOBU JloBefie o uHTepBeHIud Ha HBPM Ha feBU3HHOT masap co npopaxo6a Ha eBU3H, CO Lel Ja ce
OflpXKU cTabuiIHOCTa Ha JeBU3HUOT Kypc. Co TOoa, BO OBOj IEpUOJ IPEKY [JEBU3HUTE pe3epBU Oelle
¢huHaHCHpaH morojeM fjea Of Ae(UUUTOT BO TeKOBHaTa cMeTKa. OTTyKa, U NOKpPaj OTBOPAEETO
HEraTHBEH MPOU3BOJEH ja3 U 3HAYUTENHOTO 3a0aByBame Ha UH(IANMjaTa, IPUTUCOLUTE BP3 JE€BU3HUOT
Kypc HaMeTHaa HoTpeba of Ipe3eMame AONOJIHUTENHH MOHETapHM MEpPKM BO HacOKa Ha IIOroiema
3aTerHatocT. Bo TeKOT Ha jyHH ce 3a0enexyBa IIpDOMEHA Ha ABIKEHATa HA JEBU3HUOT Ma3ap, HO Celak
BPEMEHCKHOT MEPUOJ € IIPEMHOTr'Y KYC 3a ia ce YKaxKe Ha IPOMEHA BO JOCETallIHUTE TPEHJOBH.

ITo 3HaunTeNnHOTO 3a0aByBamke Ha pacTOT BO MOcIegHNOT KBapTaa Ha 2008 ronuHa, BO MPBOTO
TpuMeceyje Ha 2009 roguHa, 3a OpBIAT BO IOCIEHUTE LIECT TOfUHY, Oelle 3a0enekaH yMepeH naj Ha
BAIT o 0,9%. Ilputoa, HETAaTUBHMOT MPHUOHEC HAa HETO M3BO3HATa MoOapyBauka, BO rojeMa Mepa
Oellle HAJOMOJHET MPEKy c€ YIITe CHIHATa AoMalllHa nmobapyBauka. Y mokpaj pacToT, TpEeHIOBUTE BO
IPBHUOT KBapTal MOKaxyBaaT 3a0aByBame Ha JOMAIIHATa KOMIIOHEHTa Ha mobapyBaykaTa, MpHU IITO Off
0cOOCHO 3HAUEHE € MABUXKEHETO Ha JIMYHATa MOTPOIIyBayka, Kako JJOMMHAaHTHAa Kareropwja. Taka,
JUYHATA TOTPOUIyBaykKa ce MpWiIarogud modp3o Of OYeKyBaHOTO, 3a0aByBajku 70 3,5% BO HpPBHOT
kBapTan (Hacnpotu 7,4%, KOJNKY INTO W3HECYBallle PeaHHOT PacT BO MPETXOJHHOT KBapTai). Bo
CIIE[IHNOT TEepHOfi, TMPOLEHWTE Ce BO HAcOKa HA HATaMOIIHA HaAJOJHAa KOpEeKIfja Ha IJHWYHaTa
NOTPOIIYBayKa, BOJAEHA Off OILICHWTE 3a HaMallyBalke Ha PaCHOJIOXKIMBHOT [OXOM, HEM3BECHOCTAa Ha
na3apoT Ha pabOTHa cuila, HAMallyBalkeTO Ha CKJIOHOCTUTE U MOXKHOCTHUTE 32 HOBO 3a0JIKyBame, KaKo
¥ O]l MOTHUBOT Ha MPETNAa3IUBOCT M IMOrojeMa CKIOHOCT KOH mTefewme. M mokpaj odyekyBamara 3a
IPONOJIKYBakEe Ha MaJOT Ha MHBECTUIMCKATa nobapyBauka, BO MPBUOT KBapTan OpyTO-UHBECTUIMNTE
3a0eiiexkaa opacT, co MOMaJl UHTEH3UTET Off MPOCceYHUOT pacT Bo TeKoT Ha 2008 ropmua. Cemnak, BO
YCIIOBH Ha HaMalieHa JoMalllHA ¥ M3BO3Ha moOapyBayka, OIEHW 3a HamMalieHa NMpOgUTAOMIHOCT Ha
KOPIIOPaTUBHUOT CEKTOP M OTPAaHUYEH IPUCTAI 10 U3BOPH Ha (pMHAHCHUpaHe, HE ce OUYeKyBa pacToT Ha
WHBECTUIMUTE J1a TPOAOIIKY IO KPajoT Ha TOUHATA.

3abaByBameTO Ha AOMAIIHATa MH(Ianuja MpoAOJIKI U BO BTOpPUOT KBapTan Ha 2009 roguna,
IpHU IITO BO OBOj NMEepHOA € 3abejexaHa U HeraTHUBHA IMpOCeYHa NMPOMEHa Ha IeHuTe. Bo mpBute mect
mecermm Ha 2009 ropmmHa, mpocevyHaTa TOAWINHA cranka Ha wuH(pmanuja mn3HecyBa 0,1%. Ilpwuroa,
MH(JIANUCKATE OCTBApYyBama ce MOJ MpoeKTHpaHaTa NaTeKa, YKasKyBajKi Ha IorojaemMo 3a6aByBame Ha
uH(JIaNjaTa Off OYEKyBAaHOTO, a U MOHATaMy OCTaHyBa PHU3UKOT Off HoroyieM fAedianiucku eekT Ha
JAoMalllHaTa nobapyBauka BO OHOC Ha ouekyBamaTa. Cemnak, IJ00allHUTE [BUXKEHa ylaTyBaaT U Ha
MOXHU HaropHu pusunu. OBa, mpeJ c€, ce OgHEeCyBa Ha TPEHAOT Ha pacT Ha LEeHUTe Ha HadTaTa Ha
cBeTcKuTe Gep3y, IITO yKaXKyBa Ha MOTEHIUjallHd HarOPHU MPUTHUCOIM Bp3 MH(QJANUjaTa MPEKy OBOj
kaHal. Bo cekoj ciyuaj, cnopef6aTa Ha pu3NIUTE TH UEHTU(HUKYBA KaKO JOMUHAHTHA OHUE KOMIITO ja
3rojieMyBaaT BepOjaTHOCTA 32 IIOCUIIHO IIPOCEYHO HaMallyBakkhe Ha JOMAIIHUTE IICHU.
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[TpeneBameTo Ha ria06aTHATA penecHja BO JlOMAIIHATa €KOHOMUja, BO mpBuTe Mecenn Ha 2009
roguHa, ocoOeHO € BUJIMBO INPEKY HArjJoTO HaMmallyBame Ha BpegHocTa Ha M3BO30T. Ce MOoronemMoTo
Ipomy1abouyBambe Ha MafioT Ha CTpaHcKaTa Io0apyBayka U MOHUCKUTE IIEHU Ha METAJUTE Ce IJIaBHUTE
¢pakTOpH Ha TOAMIIHOTO HamanyBawme o 33,8% Ha BKYHHHMOT M3BO3, BO IpBUTE yeTupu Mecenu. Of
Apyra crpaHa, TONWIIHUOT Taj Ha YBO30T Oellle peuyucH J[BOjHO moman u wusHecyBame 17,1%,
oflpa3yBajku ro No0aBHOTO NMpWIIATOlyBalke Ha ioMalllHaTa nmobapyBauka. Bo BakBu yciiOBH, BO OBOj
nepuoy Oemre 3a6elIeskKaHo 3HAUYNTETHO MPOIINPYBamhe Ha TProBCKUOT AedumuT (3a 6,3 %, Ha roguirHa
ocHOBa). Ce OUYeKyBa MPUTHUCOIMTE Off JOMAITHATa MoOapyBadKa 3HAUYNTEIHO Jla Ce HaMajaT 10 KpajoT
Ha rofuHaTa, LITO 3HAaud U IOroJIEMO NpUJIarofyBalke Ha CTpaHaTa Ha YBO3OT BO CIEJHUOT IIEPUOL.
Cemnak, HEU3BECHOCTAa OKOJY BPEMETPAcHETO Ha KpH3aTa, Kako U OTIOYHATHOT TPEHJ Ha pacT Ha
IleHaTa Ha HadTaTa Ha CBETCKUTe Oep3d He co3faBaaT IPOCTOP 3a OuyeKyBama 3a IOroJeMo
nogo0pyBame Ha TPrOBCKOTO cajljo BO TEKOT Ha rofpuHaTa. OTTyKa, U3BOPUTE Ha HETOBO (DMHAHCUPAILE
ce c yIlITe Off KpUTUYHO 3HAU€HE U BO CIENHUOT Nepuof. [IBuxkemaTa of IpBUOT KBapTaJj IoKazxKaa mnaj
Ha KamuTaJHWUTE NPUIMBH O OKoJy 60% Ha ropgulillHa OCHOBA, IITO BO KOMOMHallja CO MOHUCKUTE
HETO-NPUIKMBU Of] IPUBAaTHU TpaHcdepu HaMeTHa norpeba of o6emHu uHteseHnun Ha HBPM co Hero-
npopax0a Ha IeBU3HHU cpefcTBa. Mako, off HOYeTOKOT Ha BTOPHOT KBapTall Kaj MEHYBAaYKOTO paboTeme
(kakO JOMMHAHTHA CTaBKa Ha NPHUBAaTHATE TpaHCepH) € BUIABA NPOMEHATa HAa HEMOBOJHHTE
TPEH/IOBU, CellaK, HaTaMoOllHaTa [UMHAMMKA Ha OBME IIPUJIMBU € TELIKO IPEJBUNIUBA U BHUCOKO
YYBCTBUTEJIHA Ha NCUXOJOWKHU (pakTopu. Of fapyra cTpaHa, HaKO KaOUTaJHUTE NPUIMBH CE TTOBUCOKH
BO OJIHOC Ha OYeKyBamaTa, CelaK BO YCIOBU Ha OTCYCTBO Ha MOKAa3aTelH 3a NOOp30 M3JEryBarbe Off
Kpu3aTa U Ipu 0aBHO BpaKame Ha fioBepOara Kaj MHBECTUTOPUTE BO IJI0OANHU PaMKH, IPUIUBUTE Of
CTPaHCKU OMPEKTHU WMHBECTHLUM U MOKHOCTA 3a HAIBOPELIHO 3a/l0JKyBamhe ce CE YIITe MHOTY
Heu3BecHu. Co Toa, pHU3ULMUTE INTO IIPOM3JIEryBaaT oOf HaABOpEIIHATa HEpaMHOTEXa M HaTaMy
ocTaHyBaaT Kjy4yHa cja0a TOYKa Ha MaKeJOHCKaTa EKOHOMUja.

HenoBonnuTe mnomecTtyBama BO TrjobajnHaTa M J[OMalllHaTa €KOHOMHja M pacTevykara
HEW3BECHOCT Oea NMpUYMHA JOMAIIHHOT OaHKApPCKH CEKTOP fla pearnpa co 3HAUYUTENHO CTECHYBamE Ha
NOHyJaTa Ha KpefAuTHu. Taka, BeKe OTIHOYHATUOT TPEHJl Ha MOCTOjaHO HaMajyBame Ha KpeOUTHTE KOH
IOMaKMHCTBaTa, BO mpBUTe neT Mecenu Ha 2009 roguHa Gerle HAJOMONHET CO MO3HAYajHO 3abaByBambe
Ha KpeUTHATa aKTUBHOCT M KOH KOPIOPAaTUBHUOT CEKTOP, IITO AOBE/IE 10 TOMIMIIIHA CTalKa Ha pacT Ha
BKynHUTe KpenuTtu off 18,5% Bo Maj 2009 roguna (wacnpotu 34,4% Bo nekemBpu 2008 roguHa). BakBute
OBIDKEHa, BO HajroyieM fejl, ce Ofpa3 Ha 3aTEeTHATUTE YCIOBH Ha KpeguTupame Off CTpaHa Ha
0aHKapCKUOT CEKTOp, COIVIACHO CO BJIOLIEHHOT PU3UYEH NPO(UI HAa IOCTOJHUTE U INOTEHUUjaTHUTE
KPEeTUTOKOPUCHNUIY (IIPH Majl Ha €KOHOMCKATa aKTUBHOCT U BJIOIICHU M3TJICN 3a WIHATA JUHAMAKA Ha
PACIIOIOKITMBHOT JJOXON), KaKO M Ha CKJIOHOCTHTE Ha GAHKUTE, BO YCIOBH HA BHCOKA HEM3BECHOCT BO
MOTJIe] Ha BpEMETPaeHhEeTO M MHTEH3UTETOT Ha KpU3aTa, Ia ce HacoyaT KOH 3a4yByBal-€ Ha CONICTBEHATa
JUKBUJHOCT M COJIBEHTHOCT, HA CMETKa Ha MOYMEPEHO KpeAuTHpame Ha MPUBATHUOT CEKTOp. 3HaYaeH
¢pakTOop Ha 3a0aByBamke Ha KpEMTHATA aKTUBHOCT Ha OaHKUTE € M CTECHYBakbeTO Ha 00eMOT Ha
pacnonoXIuBY U3BOPHU Ha (puHaHCHpame. MIMeHo, off MOUYeTOKOT Ha rofiHaTa, 6AaHKUTE 3HAYUTEIHO TH
3roJieMmja JeBU3HUTE CPECTBa (IeIyMHO KaKo IOCIeInIa Ha moTpebaTa 3a Offp>KyBarbe Ha OIpeiesIeHO
HUBO Ha JIeBU3HA JIMKBHUAHOCT, cornacHo co Opnykata Ha HBPM 3a ynpaByBame CO NMKBHIHOCHHUOT
pU3UK), a [EeBU3HUTE OOBPCKM KOH CTPAHCTBO 3aleiieskaa Majl MOpACT, KAmUTallOT Ce 3ampxka Ha
npUOIMKHO UCTOTO HHUBO, JOAeKa FOJUIIHUOT pacT Ha BKYNHHUOT AETO3UTEH MOTEHIHjal MPOJOIIKU fa
3a0aByBa, cBeflyBajKu ce Ha 2,9% Bo Maj (HacnpoTu 12,9% Bo nexemBpu 2008 ropuna). Ce oneHyBa feka
OYeKyBamaTa 3a 6aBHO PEBUTATM3MPAILE HA OMAIIHOTO IITeAcHE (COTIIACHO CO MajoT HAa €KOHOMCKA
aKTUBHOCT M HAMAJIyBalkheTO HAa KAMUTAIHUTE NMPUINBHU), BO KOMOMHAIIja CO OTEKHATHOT HPUCTAI Ha
MelyYHApOJHMOT Ma3ap Ha KamuTaj U pacTedykara o0OMBHOCT KOH PU3MK Ha OaHKHUTE Ke OMAaT IJIaBHUTE
¢akTopm mTO Ke ja mpoduaupaaT KpeAuTHATA TOJIUTHKA Ha OAHKUTE W BO CIEAHUOT Nepuof]. Bo BakBu
YCIIOBH, C€ OYeKYyBa HATaMOIIHO 3a0aByBam-e¢ Ha cTankaTa Ha KpeJUTEeH pacrt.

[TpuTnconure Ha AEBW3HMOT Ma3ap, MPEAW3BUKAHW Off MPOMIMPYBAKETO Ha AS(UIUTOT BO
TEeKOBHATAa CMeTKa, HaMalleHHOT O0eM Ha KalWTaJlHU TPUJIUBH Off CTPAHCTBO, ICHUXOJOIIKUTE
OPUTHCOLM, KaKO M Off 3rOJIEMEHHTE CKJIOHOCTH Ha OaHKUTE 3a coOupame IeBU3HH CPEJCTBa,
MpeTcTaByBaa riaBeH (pakTop HAa MPOMEHHUTE BO MOCTABEHOCTAa Ha MOHETAapHATa MOJIMTUKA BO MPBUTE
net mecenu Ha 2009 rogunHa. IlpuToa, BO ycIOBM Ha pacTE€UYKW MHTEH3UTET HAa OBHE HMPUTUCOLM Of
MOYETOKOT Ha TOfiMHAaTa (CO KyJIMHHAIMja BO MapT, BO NEPHUOJOT HA MPETCENATEICKUTE U JIOKATHUTE
m36opn), HBPM mnpezema Mepku BO (pyHKIMja Ha of0paHa HAa CTaOWIHOCTA Ha JlOMAllHAaTa BajyTa.
Taka, Ha AEBU3HMOT Ma3zap MPONOJIKUja MHTEPBEHIMHTE CO HETO-Mpofask0a Ha JEeBU3HH CpPECTBA.
BoenHo, BO MapT, pecpepeHTHaTa KaMaTHa cranka Oelle 3rojieMeHa off 7% Ha 9%, a HONOJHUTETHO
3aTerHyBamke HA MOHETapHATa MOJWTHKA Oellle HampaBEeHO BO Maj CO 3TOJIEMYBamkE€TO Ha CTamkaTa Ha
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W3[IBOjyBamke 33J[OJKATENTHA pe3epBa Ha OOBpCKUTE Ha OaHKWTE CO JIEBM3HA KOMIIOHEHTa. llako
nenocHuTe egeKTH O TNpe3eMEeHWTEe MOHETapHM MEpPKH Ce OYeKyBaaT CO OJ[peliecHO BPEMEHCKO
3a/J0IHYBaE, CEMakK, COIACHO CO OCTBapyBamaTa Off II0YeTOKOT Ha jyHU (pacT Ha MOHyJaTa Ha IeBU3U
Ha IEBU3HUOT Ta3ap W WHTEPBEHIUU CO HETO-OTKYI Ha JieBu3M off ctpana Ha HBPM) Moxke jja ce yBuiu
ofipefieHa MpOMEeHa BO OJTHECYBAamETO HA TTa3apHUTE CyOjeKTH M MOCTENIEHO CTaOuIn3npamke Ha HUBHUTE
odekyBamwa. W Bo cieguuot nepuoj, HBPM Ke npomosku fna ri cliequ KIyYHUTe pU3NLHN, Tpe3eMajKi,

JOKOJIKY € HOTpCGHO, JOMOJIHUTEJITHA MOHETAapHU MEPKH CO IIE€JI 1a CE OAP2KU crabuieH NE€BU3CH KYypC U
IOCHOBHA CTaOMITHOCT.
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|. MakpOeKOHOMCKH BIKEHA

1.1. MefyHapoiHO €KOHOMCKO ONKpPY:KyBambe

Ilpozno3uiie 3a ceewICKAlUG eKOHOMUJjA UOKAJXNCYS8AAll HEej3UHO UOCULEUEHO
cidabunusupare, UCUIOBPEMEHO YKANCY8ajKku 0exka peyecujauia ce ywide wpae. ITocaeonuiue
upoexyuu na MM® 3a zaobasnuowi pacii 3a 2009 200una u Haidamy ce HeZAUWIUBHU CO
6aaza naooana pesusuja 00 0,1 u.u., oooexa 3a 2010 z00una Ha o4eKy8anHuoid paciu e
Haupagena Hazopna pesusuja 00 0,6 u.u. Ilpuiuoa, uodob6pysamweio Ha punancuckuiue
yCA08U ce OYeHy8a KaKo Uo000po 00 04eKy8aHoulo, upeo ceé KaKko uocaeduya Ha tonemuiue
opxcasnu uniuepeenyuu. U uokpaj io3uiuueHnuilie Cuznanu wiuo mMoxcai 0a ce 6u0aiu upexy
3abasyearweiio Ha 2100aAHUOWU UAO, CEUAK Cce OYeHy8a 0eKa 3aKpeuHysareiio Ke Oude
06asno u nepamuomepno. Osaa oyena ce oo0jacHysa co cocidojouiue 60 chunancuckuoui
cuciiem, UOCHICUEHOWO UCYPUY8arbe HA OPXHCABHAIUA UOO0OPWIKA, KAKO U O4eKy8araiia 3a
uocuieiileHowo 00HOBY6aIbe HA Wilederelio HA CeKuopoul ,Haceaenue“. Q0 acuexkui Ha
uHaayujaida, zno6asnuiie unpaayucku upuiucoyu ce ClUAOUAUSUPAHU, WIHO Ce 00NHCU
HA 3HAYUULEAHOUWO HAMAAYBAIbE HA YeHUle HA eHepelicKulie U oculanailuile upumapuu
upouszeoou u 3abasysamweiio na uoodapyeayuxaiua. Ilpuioa, 60 ycaoeu koza znrodarnuiue
uHaayucku ouexysarwa u OGasuvnaiia ungaayuja ce osudxcaiu 60 uHiuepean 0o 1-2%, ce
oyeHysa 0exa pusuyuiie 00 Uojasa Ha 00a2opo4Ha dehaayuja ce maau.

Cranku Ha nHQIANKja Bo HNocnenuure  npoekumn  Ha N!M(I’l
BHCOKOHHIYCTPHjATHIHPAHNTE eKOHOMHN TIOKAKYBAAT HESHAUNTENHA HAN0/IHA PEBU3NJA HA
(FOMILIHI APOLEH TYATHH TIPOME HIL; Mece THI TOTATOL ) cBerckuor max 3a 2009 ropuma, momeka 3a 2010
roJMHA OYEKYBAHMOT PACT € PEBHIHPAH HArope 3a

0,6 n.11., IpH WITO Ce OLIEHYBA [IeKA 3aKPENHYBABETO

Ha TrJ00aIHATA €KOHOMHja Ke Ouge OaBHO u
HEPaMHOMEPHO. Taka, magoT Ha cBeTcKaTa
ekoHomyja 3a 2009 roguna e npoekTupat Ha 1,4%,
nopexa 3a 2010 roguHa ce o4eKyBa YMEPEH pacT Off

2,5%, npu mTO MaflOT Ha TJ0OalHaTa €KOHOMCKa
aktuBHOCT BO 2009 rofnHa € Npefn3BUKaH Off MajoT

Ha aKTUBHOCTA BO pa3BUeHHTe eKoHommu. [Ipuroa,

BO oBaa rpyma 3eMju 3a 2009 rogmHa ce OueKkyBa
eKoHOMCcKH Taf on 3,8%, momeka 3a 2010 roguHa €
mpoekTupan ymepeH pact of 0,6%. Kaj
Op30pacTeykKuTe ¥ CEKOHOMHUHUTE BO  Pa3Boj
IPOEKTUpPAaHUTE cTanku Ha pacT 3a 2009 ropuHa u

2010 ropmaa m3necyBaat 1,5% u 4,7%, coogBeTHO.

J l'eHepanHuTe OlCHM cyrepupaaT JeKa HaKo
(bMHAHCHUCKHTE YCIOBU ce TOoA00pH OfI 0OUeKyBamaTa
(6naromapejku Ha obeMHHTE [p>KaBHU
WHTEPBEHINN), a TIOCTOjaT W MO3UTHBHHA CUTHAIIA 32

20 - MOCTETIEHO 3aKpelHyBakhe Ha €KOHOMHHUTE, Cemak
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 3aKpenHyBameTO0 Ke  Ompge  6aBHO  3apajgd
3aTerHATHTEe (PUHAHCUCKM YCJIOBM W HUCKHUTE
nmokasaTesin Ha foBepOa. [JTaBHUOT NPUOPUTET H
HaTaMy OCTaHyBa OOHOBYBaWm-E€TO Ha 3[ApaBOCTa Ha
(pUHAHCHCKHUOT CEKTOP, MOofleKa MaKpPOESKOHOMCKHUTE
MepKH Tpeba fa To MOoApXKaT pacToT CO 3roJIeMEeHN
jaBHM  WHTEpBEHUMM W  IMOTTHKHYBame  Ha

EEPD30HA CATL Benuka BpHTaHHja

Hspopu: EypocraT i HaupoHamMHH 0013 TOLRL

1HpeseMe}m on CBeTcKHOT €KOHOMCKM mpersenq Ha MM®,
axxypupa jyau 2009.
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Peanen pact na B1II Bo
BHCOKOHHAYCTPHjATH3HPAHNT € eKOHOMHH
(rOgNWHA MPOUEHTYATHI TP OMEHI: KBAPTATHH TOJATOLI )
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

JoMalllHaTa Mo0OapyBauka, HO CaMO BO OHHUE
€KOHOMHHU BO KOMIITO CO TOa HE Ce I0BelyBaaT BO
Ipamame ¢puckannara u HaJBOpEIIHaTa
OJP>KIIUBOCT.

IMapanenso co  HamMaldyBameTo  Ha
IJI00AJIHHOT pacT Jojie W 10 Op30 M 3HAYAjHO
HAMaJlyBakh€ HA  IJIO0AJNHHTE  WH(IANMCKH
nputuconn. [opuimHaTa rinobanHa wHpIANUja BO
Maj u3HecyBa 1,7%, IITO € 3HAYMTEIHO HAJOIHO
MIpUIIAaroflyBame CIopefieHo co mHmanujaTa o 6%
BO MCTHOT Mecel Off IpeTXofHaTa roguHa. Bo
HEKOM Off pa3BHCHUTE €KOHOMHM WH(Ianujata ce
HaMaju ¥ Nof| HynaTa, peIeKTUpajKu ro oCTpoTo
HaMajyBalm€ Ha LIeHUTe Ha HadTarta, Kako H
HaMalyBamkeTo Ha mnoOapyBaukata. W mokpaj
CeraliHATe TPEHJOBHM Ha pacT Ha UEHUTe Ha
HadTaTa U HA APYTrUTE NPpUMapHU NPOU3BOMHM, HE ce
OYeKyBa TO3HAYaeH pacT Ha Trio0ajHaTa
nHpmanuja. OBa Tpouserysa of] c¢ yIITe HUCKHAOT
CTENeH Ha MCKOPHUCTEHOCT Ha KamaluTeTHTE, IITO
oypyu W 1npu TOOpP30  3aKpenHyBame  Ha
nobapyBaukaTa OM CIPEYWIO IIOrOJIEM pacT Ha
HUBOTO Ha NeHuTe. [mo6Gannara nagmanmja 3a 2009
u 2010 roguna e npoektupana Ha 0,1% u 0,9%, mro
mpetrcraByBa HaropHa peBusmja of 03 u 0,6
NPOLEHTHU T[OEHHU, coopBeTHO. IIpomeHata BO
MPOEKIUUTE, TTIABHO T peIeKTHpa OYeKyBamaTa
3a MOCWIHa mNoOapyBayKa W TIOBHCOKHM ILIEHM Ha
IpUMapHUTE MPOU3BOUM BO OAHOC Ha IPBUYHHUTE
oneHu. 3acera He ce OYeKyBaaT PU3WIHU Of] MOjaBa
Ha JOIrOpovYHa pedmanyja, IITO ce JOMKH Ha
HATaMOIIHOTO OApXYBalke Ha MH(QIANUCKUTE
ouyeKkyBawa M OaswyHaTa MHQIAIyja BO WHTEPBal
o1 1%-2%.

ExoHOMCKaTa aKTHBHOCT BO €BPO-30HATa U
HAaTaMy ce HamajyBa. PealHumoTr rogumen maj Ha
BAII Bo mnpBOTO TpOMeceYje BO €BpPO-30HATA
m3necyBame 4,8%. OBa mnpercraByBa HajrojiemMo
namanypame Ha bBJIII Bo mocienanTe HEKOJIKY
HeNeHnd M € Pe3yJTaT Ha HATJIOTO HaMajlyBame Ha
MHBECTHIIMATE W NPWIATOAyBAabeTO Ha 3aJINXHATE.
Op npyra cTpaHa, co 3a6aByBameTO Ha CTankara Ha
uH(IanMja W 3roJIeMyBalkeTO HAa HOMHUHAIHHUOT
pacnoyioXauB JOXOf, JHMYHATA MNOTPOIIyBavyKa
3acera e crabmnusmpana. Cemnak, MOCTOM MOKHOCT
jJomiata  cocrojba Ha  Ta3apoT  Ha  TPYA
NOMOJIHUTENIHO  Jla  ja  HaMmanmu  JIHYyHaTa
MOTPOIIyBaYKa BO KpPaTOK poK. WMako mocrojar
MO3UTUBHU cUTHanu 3a pacT Bo 2010 roamna, cemnak
TEKOBHOTO HMBO Ha MOKa3aTeluTe Ha HoBepda e
KOH3WCTEHTHO CO HaMalyBameTO Ha €KOHOMCKAaTa
AKTUBHOCT. [IOTIOTHUTENIEH HeraTuBEeH e(PeKT MoXKe
la UMaaT W EBEHTYallHUTE 3HAUMTEHU KOPEKIHUU
Ha 3anuxuTe. BO paMKuM Ha jYHCKHOT MeceuyeH
u3BemTaj Ha EBpornckata 1neHTpanHa OaHKa,
MPOEKIUUTE 32 EKOHOMCKHOT PacT Ha eBpO-30HaTa
Bo 2009 romgmua ce mBmxatr on -5,1% mo - 4,1%.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

IMpuroa, HeraTuBeH eKOHOMCKH PacT Ce OYeKyBa U
Kaj HajrOJIEeMUTe EKOHOMHH Ha €BPO-30HATA,
I'epmannja -5,4 %, ®pannyja -3% u Utanuja -4,4%.

ITagor Ha neHaTta Ha cypoBaTa HadTa U
ApyruTe IpUMapHU NPOU3BOAM BllMjaeja U Ha
cTankara Ha uHg1anuja Bo espo-3onarta. Og 1% Bo
OPBUOT KBapTal, CTalKaTa Ha HMH(manuja 3a6aBu
Ha 0,2% BO BTOpOoTO TpuMeceuje on 2009 ropmHa.
Co magoT Ha meHaTa Ha Hadrara, Kako ¥ Ha
IpUMapHUTE IPOM3BOAM U XpaHaTa, CE€ OYEKYyBa
HUCKO HWBO Ha wWH(QIanwja u Bo TekoT Ha 2009
roguHa. Cropen jynckute mpoekiuun Ha ELB,
rofumiHaTa uH(IaNIja BO €BpO-30HATA Ke ce
nBuxu o 0,1% no 0,5% Bo 2009 ropmHa n momery
0,6% u 1,4% Bo 2010 roguHa. BakBaTta ouekyBaHa
cTalka Ha uH(anuja ce JOJXKMU IJIaBHO Ha Oa3HUTE
eeKTH 3apafil MUHATOTOUIIIHUTE MOBUCOKYU LIEHU
Ha €HEepreHTUTe, 0COOEHO BO IpBaTa MOJIOBHHA Off
rofyHaTa.

Bo npBoto Tpumeceuje ox 2009 romuma,
exoHomujata Ha CAJl ocTBapm peaneH max of
2,5%, mTo NMpeTCTABYBA 3HAYNTETHO
NpHIArogyBame CHOpeJeHo €O PeaJHHOT roguIleH
pact ox 2,5% Bo mpBoto TpHMecedje onx 2008
roguaa. V3BO30T, 3ajUXUTe W MHBECTHLUUTE U
NOHATaMy JeJyBaaT BO HacoKa Ha HaMajyBare Ha
aKTHBHOCTA, U ce yOIaXKeH!W caMo AEIYMHO TPEKY
NOHMCKMOT  yBO3 M 3rojieMeHaTa  JIM4YHa
noTpollyBayka. ['oguiliHaTa MpOMEeHa Ha cTamkKaTa
Ha nHmanuja Bo anpmi 2009 roguHa € HeTaTUBHA U
m3necyBa 0,7% (macmporm magoT on 04% Bo
MapT), TJIAaBHO KaKO pe3yNTaT Ha MajoT Ha ICHHUTE
Ha eHepreHTuTe. ['ouiHaTa Oa3wuyHa WHIALHT]a
ce 3rosemu of 1,8% Bo Mapt Ha 1,9% Bo anmpui. 3a
HapeHUOT NEPHUO, BIOLIEHUTE YCIOBH Ha Ma3apoT
Ha TPYOT, KAaKO ¥ HAMEPUTE Ha MOTPOIIyBAYNTE Ja
M 3rojemMaT 3aliTeguTe © fAa Td OTIUIaTaT
[NOJTOBUTE KpeupaaT HEraTHMBHM pHU3NLKA Bp3
JMYHaTa TOTpoIIyBadka. BoegHo, ce odYeKyBa
WHBECTULMUTE U TIOHATaMy fia OCTaHAT HUCKH, KaKO
pe3yaTaT Ha 3aTerHaTaTa KpeJuTHa MOJHUTHKA H
Hem3BecHocTa. Cemak, cTabWIM3MpameTo  Ha
OpPOMEHWTE Ha JIMYHaTa MOTPOILIyBavyka W
moBepOaTa Ha MNOTPOIIYBAYMTE IOCOYYBaaT KOH
3a0aByBame Ha €KOHOMCKHMOT maji. Ilokpaj oBa, ce
OyeKyBa foMallHaTa mobapyBauka [ja Oupe
NOTKpENeHa Off 3HAYajHUOT (PUCKAJNEH CTUMYIL.
HomnomanTeTHO, W 3a0p3aHOTO HaMalyBame Ha
3aJIMXUTE MOXKE JIa Ce BUIM KaKO MO3UTHBEH 3HAK 3a
nocreneH pa3poj. Crnopen CucreMoT Ha defepaaHu
pe3epsy, 3a 2009 rogmHa ce OYeKyBa HETaTUBEH
pact Ha peannunotr BIIT ma CAJl ox -2,0% no -
1,3%.

Hamanenara eKOHOMCKa AaKTHBHOCT WM
HETraTUBHUTE NMPOCKINH 32 HITHHOT €EKOHOMCKH pacT,
Jejlypaa HEraTuBHO ¥ Ha I[IOMECTyBamkbara Ha
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

na3apoT Ha padoTtHa cuiaa. Bo npBoro Tpumeceuje
on 2009 ropmua, cramkaTa Ha HEBPaOOTEHOCT BO
eBpo-30HaTa u3Hecysaire 8,8% (0,8 m.m. moBucoka
o7 TPETXOTHWOT KBapTaji), Ao#eKa BO Maj Taa
u3HecyBame 9,5%. Bo mpBoTo TpuMeceyje
HeBpaborenocta Bo CAJl wu3necyBame 8,1%,
momeka 3a Mecenp Maj wu3HecyBame  9,4%.
KapakrepuctTnyHo € Toa IITO cTamkaTa Ha
HeBpaborenoct Bo CAJl e Op3opacreuka, BO
criopefida co ApyruTe HalpeHu €KOHOMMHU U Taa r'o
JIOCTUTHA HUBOTO Of] TIpeN] 25 TOUHN.

HamanyBameTo Ha IeHHTe Ha cypoBarta
HapTa W Ha nOpuMapHuTe (HEeHEepPreTCKH)
nponsnonnz, mTo 3anoyna ox asrycr 2008 ropuna,
NPONO/DKH M 3aBpIIM BO NPBOTO TpHMecedje Of
2009 rommma. Cropeq TOCTEeTHUTE TOAATOILM,
LEeHUTe Ha MNpUMapHUTE NPOU3BOAM IIOYHaa [a
pacraT Ha MeceuyHa OCHOBa Off amlpwi, fAojAeKa
MECEeYHHOT pacT Ha LeHUTe Ha HadTaTa 3all04YHa Off
MapT 2009 roguna. [IpoceyHara 1ieHa Ha cypoBaTa
HadTa ,,0peHT™ BO IPBOTO TpUMEceyje U3HEeCyBalle
45 CAJl-nonapu 3a 6apen u e nonucka 3a 19,5% Bo

copenba €O TPETXONHOTO TpuMmecedje (Ha
TOIMIIIHA OCHOBA IeHaTa ¢ HaMaieHa 3a 53.5%).
HamanmyBameTo Ha IleHaTa ce JIOJDKA Ha

HaMajlyBamkeTO Ha NoOapyBaukaTa Ha HadTa Ha
HalpeJHUTe €KOHOMHHU U 3eMjuTe Bo pa3Boj. Ilo
HaJIOJIHATE KOpPEeKIMM Ha mobapyBavykaTa Ha HadTa
of crpaHa Ha MefyHapogHaTa eHepreTcka
3aepnuna, OIIEK ro Hamanu mpou3BOJCTBOTO Ha
HadpTa 3a J[a ce MpWIarogd Ha HamajeHaTa
nmobapyBauka M fa ro 3ampe MajoT Ha IjeHaTa Ha
Haprata. Op cespyapu 2009 rogmna, Kora e
3a0esieXkaHa HajHUCKaTa lleHa Ha HadTaTa 3a oBaa
roguna (43,3 CAJI-monmapu/Gapen), mo maj 2009
rommHa IlcHaTa ¢ 3rolemMeHa Ha 58 CA]Jl-
moJiapu/6apet, ITO peTcTaByBa pacT o 34%. Bo
MpBAOT  KBapTajd, ICHOBHHOT WHAEKC HA
NPpAMapHATE TNPOU3BOAM, O€JIeXXH KBapTajgHO W
roguImHO HamanmyBawe 3a 4,6% u 30,4%,
COOJIBETHO. Bo Maj, WHAEKCOT OelexXn
srosiemyBame off 11% cnopefieHo co mapT, Kora e
U3MepeHa HajHHUCKaTa IeHa oBaa roguHa. Cemak,
MajCKMOT MHIEKC € MOHM30K Of] IEHOBHUOT MHAEKC
3a Maj 2008 ropmHa 3a 26%. CinyHO Ha IIEHUTE Ha
HadTaTa ,»OPEHT" u Ha TIpUMapHATE
(HeeHEpPreTCKHM) MPOU3BOMHU, MO KBAPTAIHHOT Iaf
on 11,7%, nenute Ha MeranauTe OejiesKaT MECEUYHO
3rojemMyBame o 16,2% Bo mepuofoT of (eBpyapu
mo Maj. [logeka Ha KBapTajHa OCHOBA MHAEKCOT Ha
XxpaHata Oesexu pacT of 1,7% Bo NpBHOT KBapTai,
Ha TOJUIIIHA OCHOBa 3ab0enexaH e naj o1 23%.

Coouenu co pusunid O 3HAYUTEJIHO
omarame Ha E€KOHOMCKaTa aKTHBHOCT W MOXKHH

% IleHOBHMOT WHEKC HA NIpEMapHUTE MPOHU3BOAU T'M BKIIydJyBa:
L[EHUTe Ha XpaHaTa, NujajalluTe, 3€MjOACIICKUTE CYpOBUHH M
MeTaJnTe.

9



Peanen pact Ha BT Bo 3emjuTe on pernonor
(TU,EI,IILL[HII MPOUeHTYATHI TPOMeHI, KBapTanaHi TIU,EI&ITUI.[II)

W xE.2-2008 ¥B.53-2008 mxm.4-2008 3.1-2009

10,0 4
7 $B1

58 6.0
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28 28

2.1

0.0
ja IlpuaTopa Cponja

-3.0 A

-10.0 A

-15.0 - -13.8

Hzpopn: HanmoHAMHH CT'a THCTHYKH 33BOJIH.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

nediallcKu JBUXKEHA, BO H3MHHATHOT NEPHON
EIIb nocrojano rum HamaigyBalle KaMaTHHTE
cranku. Ilocnegnure mpoMeHH ce cilyudja BO Maj
2009 rommua kora EIIb ja Hamamm KamaTHaTa
cranka 3a 025 mm. um ja cBeme Ha 1%, goaeka
depepanHuTe pes3epBH ja 3aApkaa OCHOBHATa
kamatHa cranka Ha 0,25% op pexemBpu 2008
rOfiuHa.

ITo 6p3ara genpenujanyja Ha BpeXHOCTA HA
eBpoTo BO ofiHoc Ha CA]Jl-1osapoT BO MOCIETHOTO
TpumMecedje ox 2008 roprHa, BO IPBOTO TpUMecedje
ox 2009 rommHa eBpoTO ce crabwim3mpa, a BO
BTOPOTO TpuMecedje 3abenexka anpenwjanuja. Bo
OPBUOT KBapTajl, IPOCEYHHMOT HOMUHAJEH JI€BU3EH
kypc CAJl-monap/eBpo n3necyBamre 1,30, momeka Bo
BTOPOTO TpuUMecedje u3HecyBaume 1,36, 1mTo
MpeTcTaByBa anpenujanmja Ha eBpoTo of 4,6%. 3a
criopefda, BpeHOCTa Ha €BPOTO BO BTOPOTO
Tpumecedje of 2009 ropuHa e nomaina 3a 15% op
BTOpOoTO TpuMecedje opn 2008 rogmHa, Kora
MPOCEYHNOT HOMHWHAJIEH Kypc wu3HecyBame 1,56
CAJI-nonapu/eBpo. BpengHocra Ha eBpOTO BO OIHOC
Ha CAJl-gonapoT MOCTOjaHO OCHWIMpPAa Kako
pe3yiaTaTr Ha riobalHaTa eKOHOMCKaTa aKTHUBHOCT,
KaKo ¥ Ha TEKOBHUTE NMPOMEHU Ha MPOCKIUUTE 3a
€KOHOMCKH pacr.

N Bo nmpBoTo Tpumeceyje na 2009 ropuna,
NPEHOCOT HA INI00aNHATa (PHHAHCHCKA H €eKOHOMCKA
KpH3a Bp3 eKOHOMHHTE Ha 3eMjUTe BO PErnoHoT,
IJIABHO Ce OfIBHBA TNpPeKy HaMalyBameTo Ha
HaJiBOpelIHATa  NO0apyBayka ¢  IOHHCKHUTE
HaJiBopelIHn Kanutajnu npuausd. HanBopeinara
W J[oMalmrHaTa mnobapyBauka OenexarT TMaj BO
3eMjUTe OJf PEruoHOT, KaKo pe3ylTaT Ha
HaMaJICHUOT BJIe3 Ha KaluTal U pPeCTPUKTHBHATA
KpequTHa nonutuka. HamaneHuTe mputruconu of
floMalllHaTa HobGapyBauka M HaMallyBambeTO Ha
LeHUTe Ha HadTaTa JAOBEfOa [0 CTECHyBame Ha
Ne(UIUTOT BO TEKOBHATa CMETKA, CO UCKIY4YOK Ha
Makenonnja u Kocoo. Op acnekT Ha cTalKUTEe Ha
€KOHOMCKH pacT, NpoceyHaTa peajlHa CTalmKa Ha
pact ma BJIIT’ Bo mpBoTO Tpumeceuje Ha 2009
rofiiHa € HeraTUBHA U M3HecyBa -5 %, 3a pa3inKa off
ocTtBapeHHOT pact op 14% BO UYEeTBPTOTO
Tpumecedje opn 2008. HajcunmHo 3a0aByBame Ha
€KOHOMCKaTa aKTUBHOCT OeJiexku Typiuja, Kojamro
perucrpupa BHCOKa HeraTMBHA cTalka Ha Haj Ha
BIOIT ox -13,8%, a moTtoa cnepmyBa XpBaTcka co
HeratuBeH pact Ha BIII opg -6,7%. Ilag Ha
aKTHBHOCTa e 3abeinexaHa n Bo CpbOuja, Kajie mTo
Bo npBoTO TpuMeceyje BT ce Hamanu 3a 3,5%, BO

3 Ilpu npecmeTyBame Ha pocevyHaTa cranka Ha pacT Ha BJITI ce
3eMeHH TIpefBuj] camMo cliefiHuBe 3eMju: Makenonmja, CpoOwuja,
XpBarcka, Lpna TI'opa um Typumja, mopagu HemoOCTaTOK Ha
KBapTalHu nopjaTouy 3a Anbanuja, BocHa m XepueroBuHa u
KocoBo. U3Bop: 3aBouTe 3a CTATUCTHKA U LEHTPAIHUTE OaHKH
Ha COOABETHUTE 3eMjH.
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npecMeTKA Ha HBPM.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

cniopefda co 2,8% pacT BO TEKOT Ha NPETXOAHOTO
TpuMmecedje. Bo mpBuTe jgBa Mecena oOpf BTOPOTO
TpuMecedje Ha 2009 ropgwHA, WHAYCTPUCKOTO
IPOU3BOACTBO O€JIe’KU HEraTUBHU MOMILHYU CTAaIKK
BO CHUTE 3€MjU Off PErMOHOT, U3BO30T M YBO3OT
3HAUUTETHO ce€ HaMaJIeHH BO cropefba co MCTHOT
NEpUOJ Ofi MHUHATaTa TOAMHA YKaKyBajKu Ha
HaTaMOILIHO IOCUJIHO HaMaJlyBalkhe Ha EKOHOMCKAaTa
aKTHBHOCT BO BTOPHOT KBapTaisl. [lokpaj HamanmeHa
€KOHOMCKAa AaKTUBHOCT, 3€MjUTE€ Offi PEruoHOT
OenexaT M pacT Ha CTalmKaTa Ha HEBpaOOTEHOCT.
HajuspaseHo 3rosmeMyBame Ha CTamkaTa Ha
HeBpaboTeHocT e 3abenexkaHo BO Typuwja, momeka
HemTo moman pact mma Bo Cpo6wuja, Llpra T'opa u
XpBarcka. MHpaanuckuTe IpuTUCOLU c€ Hamanuja
u BO pernoHoT. Kako Bo NpBOTO TpuMeceyje Taka u
BO amlpWJI ¥ Maj, CTankarta Ha nH(Iaja TpooIKu
na ce HamaiyBa. HajHuckuTe rogumiHm CTamky Ha
nH(pIanMja BO allpwil ¥ Maj Off 3eMjUTE BO PETHOHOT
ce 3abenexaHu Bo Makenonuja, bocHa u
Xepuerosuna u Kocoso.

Co orieg Ha TrI00ATHOTO EKOHOMCKO
3a0aByBame W HAJXOJIHATE PEBH3NM HA NMPOTHO3NTE
3a PpacToT, ce BIIOIIYBAaaT W O4YeKyBamaTa 3a
cTpanckatTa  eeKTHBHa  moGapyBauka  Ha
MaKe[OHCKHTEe NPOU3BOJAM 32 HAPEIHHOT NEpHoN,.
Taka, wWHAEKCOT Ha cTpaHcKaTa e(deKTHBHA
no6apysauka’ MOKaXyBa MOTOJEM Maji CIOPEIEHO
CO MPETXOAHUTE OICHU, NPU UITO IMOUHTEH3UBHO
HaMajlyBame ce O4eKyBa KOH cpefuHaTa Ha 2009
TOJIMHA, CO 3HANM 3a IOCTENEHO PEeBUTAIM3HpAIhe
on Tperoto TpuMmeceyje Ha 2009 ropmnHa (cropen
jyHckuTe npoekuuu). IlaTekara Ha JBHXKEHC Ha
CTpaHCKaTa noGapyBauka e rilaBHaTa
JeTepMUHAHTa Ha O4YeKyBamaTa 3a J[oMalllHaTa
€KOHOMHja, CO INTO TIOBTOPHOTO Bpakame Ha
TO3WTHBHYU CTalKM Ha €KOHOMCKHM PacT, BO rojiemMa
MepKa 3aBHCH Of O0OEMOT M BpPEMETpPacHETO Ha
rinobanHaTa pelecuja.

4 CrpaHckaTa e(peKTHBHa obapyBaykKa e pecMeTaHa Kako 30up
OJ1 MOHACPUPAHUTE MHACKCH Ha 6pyT0 JOMAaIIHUOT MPOU3BOJ Ha
Haj3HavyajHUTe TPrOBCKU NMapTHepu Ha Pemy6Gnuka Makenonuja.
ITongepuTe ce mpecMeTaHW BpP3 OCHOBA HAa YYECTBOTO Ha OBHUE
3eMju  BO MakeloHCKMOT u3B03. [lomarommrte 3a OpyTo
JNOMAalIHUOT TIPOM3BOJ[ 3a 3E€MjUTE-TPrOBCKUM IIAapTHEPU Ha
MakenoHuja ce op 0a3ara Ha mopmaroumu Ha Eypocrtar (New
Cronos database), momeka HPOCKTHpAaHHTE MORATOLH CE Off
ny6imkanujaTa ,,KoHceH3yc opkact, mapt 2009 roguHa # jyHn
2009 ropmma. Bo mnpecmeTkaTa Ha WHIEKCOT C€ BKIYYEHU
T'epmannja, I'puyja, Uranuja, Xonanauja, benruja, lnanuja u
Cponja.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

1.2. [Tomamna nonyaa

Ilpenocnuiue ehexuiu 00 2nobarnaiua peyecuja 6p3 0OMAWHAILA eKOHOMUJA UOYHAA
oa ce yyscuigysaaiu co uozonem unidensuidew. Hacupouwiu 3abaeysamweiio Ha z00uwHuoOW
pacui 60 UpeuwixoOHuowl Keapiuan, 60 upeuowi keapiuan na 2009 zoouna B/II 3abenexnca
uao oo 0,9%. Co woa, 3a upe uaiu uo 2002 z200una, 60 MAKEOOHCKAIUA eKOHOMUja e
3abenexcano namanyeawe Ha eKOHOMcKalua akwusnociu. Hako epexiuuive 00 kpusaiua ce
pacupociupaneiu 60 UoBeKe CeKWOpU, cCellak UpsudHuile Uoionemu edexuiu ce
uyeciugyesaail 60 UHOyclipujauia opueHiiupana Koxn uzeo3. Hamaayeamwe na axuiusnocuia
e 3abenexcana u 60 0en 00 ycayxchuow cexuiop. Oyenuiie 3a 2100ai1HuUOW paciu 00 Kpajoiu
Ha 200UHAILA U HATUAMY Ce UeCUMUCIUUYKU, CO UOCIUOjAHU PeaUu3UU 860 HACOKA HA U00AAOO0K
uao Ha ceeuwickauia exonomuja. Ilpoyenaiia 3a UOUHIUEeH3UBEeH UA0 HA U3B03HAIUA
uobapysayxa, 3ae0HO cO oyeHuule 3a UPUNAZOOY8albe HA OHeKysawaiua u uozonemaiia
68030p}CAHOCUL 00 HO68A UOWPOWYBAYKA U UHGeCWIUYUlU, Kpeupaaul O04eKy8arwa 3a
HAAMOWHO UP00NAGOHUy8ae HA UAOOW U HA 0OMAWHAULA eKOHOMUJA.

Peannu cranku Ha PacT HA O]ACTHUTE CEKTOPH O ITo NPBUYHHUTE eq)EKTI/I of1 Kpu3ara,
BJIIT 1 npuionecn KoH BKyNHHOT nopacr 8o Ks. 1 edpekTyHpaHH CO 3HAYMTENHO 3a0aByBame Ha
pacror Bo nmociieqHoTo Tpumecedje Ha 2008 roguna,

. Bo mpBuoT KBapran Ha 2009 rogmma riodanmara
40 PHUIOHECH, ILII. .

. peuecuja npoNoJIKM [a ce IMpeHecyBa Bp3
~ 2 a AOMAIIHATA €KOHOMMHja €O IOrojeM HWHTEH3UTEeT.
~ Taka, BO 0BOj epnoj e 3a0ejieKan rouiIeH naj Ha
opyiuo oomawnuoiu upouseood ox 0,9%, npu mwro
CEKTOPCKATa AaHa/IM3a MOKaXyBa M MOrojema
PACIpPOCTPAHETOCT HA MOCJHENMIUTE O] KpHu3ara.
Taka, Bo NpBHOT HaleT, HaMalleHaTa CTpPaHCKa
nobapyBauka i TOrofun UHYCTPUCKOTO

= Pacr, %

2.0

0.0

Tprosuja

JaBnaynpasa

3emjomencTBo
I'panexxnmrBo

40 MMPOU3BOJICTBO M TPAHCIOPTOT, AOfileKa BO TPBUTE
Tpu Mecenm Ha 2009 rommHa ce 3abenexKyBa
60 npeneBalkbe Ha egEeKTUTe U Bp3 OCTaHATHTE
CEeKTOpM Off €KOHOMHjaTa. 3abaByBameTO Ha
20 JloOMalIHaTa MOTPOIIyBayKa YCIOBU 3a0aByBamke Kaj

TproBujaTa, HaMaJICHUTE [p>KaBHU KaNUTaJHU
BIIOXKYyBama Tro 3abaBuja TpaieXHUIITBOTO, a
ITpuponecn Ha ofiie/THN ]€jHOCTH KOH IOPACTOT 3apajy BIOLICHUTE OYEKYyBama 3HAYMTEIHO Oelle
HA HIYCTPHCKOTO NPOM3BOJICTBO HaMaJieHa aKTHUBHOCTA U Kaj (PMHAHCUUTE U IPYTUTE
(BO IPOLECHTH ITOEHN) nenoBHu akTuBHOCcTU. ITamor ma BIIII, kojmTo ce
jaByBa 3a IpB NaT BO NOCJEIHUTE IIECT T'OJMHHU,
cemak € 3HayuTeNHO moMain of magoT Ha BIIIT kaj
49 ) Hekou off 3eMjure off perunoHoT (CpOuja uMmaiie majp
on 3,5%, XpBarcka of 6,7%, a Typuuja o 13,8%).

W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBop 3a cratuctuka 1 HBPM

10| @2009-Ks.1
2009-Ks2 17

108 04

116 Hamanenara CcTpaHCcKa nodapysauka,

HAIONOJIHETA €O  BJONIEHATA COCTOjda  BO

Q = 2 < = 08
= = =4 . el . —
5 g e £ & ] E JAOMalHATAa €eKOHOMMja, NpUOHece UHOYcCIUpujaiia
o 8 < 2 .
= E B B 2 ¢ ™o  p Bo npsoto Tpumecewje ma 2009 roguma aa
- = = -
5 - os E JEE 3a0eexu BHCOK mam, ox 7%, €O mITO MOBTOPHO
© < 8 =B = . .
= g - £ %‘? Oeme JejHOCT CO HajroleM NpUAOHEC 3a
2 = g Hamaiaypame Ha BJII. HamanyBamero Ha
o .
10 £ HHIYCTPHUCKOTO NPOH3BOACTBO BO MakenoHnja
b CeNaK e ModJaro Bo OJJHOC HA OCTAHATHTE 3eMjH Off
6]

peruonoT. XpBaTcka 3abernexka mag op 10,9%,

-15 W3sop: [Ip:xaBeH 3aBoji 3a cratuctika 1 HGPM

° Tagor Kaj mofaieHaTta BPEJHOCT BO MHIYCTpHjaTa BO IPBOTO
TpuMecedje M3HeCyBalll b, @ TAOT Kaj (PU3NIKUOT M H

eceyje usHecyBaule 7%, a MagoT Kaj 3 oT o0eM Ha
MHAYCTPUCKO npou3BoAcTBo 10,8%.
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I/IH}]ychl/chO NPOU3BOJACTBO M OYE€KyBalha HA
MeHaygepuTe 3a HIHO NPOU3BOACTBO

35 r 20
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25 | 10— Ouexysama,
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15 L o OArOBOpPH
10
-5
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I/IZBOPZ Hp)KaBCH 3aBOJI 3a CTAaTUCTHUKA

ITIpou3BOACTBO HA OCHOBHN METAJIM H IIEHA HA HUKeJ
(mupexcu,2005=100)
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Tprosujara, TMYHATA HOTPOLIYBAYKA H
04YeKyBabaTa Ha PAKOBOANTEINTE
30 T 18
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I/ISBOPZ HP)KEIBCH 3aBO/]3a CTaTUCTUKA

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

Lpna T'opa ox 13,6%, a Cp6uja on 16,9%. ITagor
Kaj WHAyCTpHWjaTa TOBTOPHO Oelle NpeAn3BUKaH
HajMHOTY Of] OCHOBHUTE METalld, a HaMallyBalke BO
MpBOTO TpuMecedje mMaa ymre 18 op 24 opmenn
(81% opn mugekcot). OcTBapyBamaTa Ke 6ea MHOTY
nonomyu fa He Oea 3a0ejieXXaHM MCKIIyYUTEIHU
pe3yaTaTu BO JejHOCTa ,JedyaTerme’, KOjallTo
3a0eniexka rofgulIeH pacT of 2,6 maTu, AeTyMHO
3apaj JIOKAJTHATE W TPETCENaTEICKUTE WM30O0pPH.
TpeHIOT MPOOKH §€3 NMOrojieMH NMPOMEHH W BO
aupun u maj, Kora HHIYCTPUCKOTO MPON3BOJACTBO
3a0enexa max onx 11,6%, mpm HamamyBame Ha
npou3BoacTBOTO Kaj 16 ox 24 omgenm (67% op
uHgekcor). Haj3HayaeH mag W BO BTOPOTO
TpUMecedje MMallle NMPOW3BOACTBOTO HA OCHOBHH
MeTany, [OfeKa TIO3WTUBEH NpHUJOHEC WMaa
MPOM3BOJCTBOTO HA EIIEKTpUYHA €HEepruja, 3apaiu
nofoOpeHaTa xujppococtoj6ba BO 3eMjaTa, W
nevyaTemeTo. Criopeq pe3yarature of AHKeTarTa 3a
JEJIOBHM  TEHACHIMA BO  TpepaboTyBaukaTa
uHAycTpHja Ha JIp;KaBHMOT 3aBOJ| 3a CTaTHCTUKA®,
BO MEPHUOAOT IITO CIEHU CE OUEeKyBa IIOHATAMOIIHO
BIIOIIIyBalk€ Ha cocTojbaTta BO MHAYyCTpHWjaTa, Kora
yIITe ToBeKe Ke Joje A0 u3pa3 HaMaJTyBameTo Ha
JoMalllHaTa obapyBayvKka.

Jlomarta cocrtoj6a Kaj Haj3HAYAjHUOT OfjIed
Ol MHAYCTPHUCKOTO TPOU3BOJACTBOTO, OCHOGHUIUE
Mmewaau, npucytHa o asryct 2008 ropuHa, a
npeu3BUKaHa Of HUCKUTE LIEHW Ha MeTajuTe U
HaMajleHaTa CTpaHcka nobapyBauka, MPOMOJIKU U
Bo 2009 ropmnaa. ITpom3BOACTBOTO, KOEUITO Cc€
OflpXXyBa Ha MUHMMAJIHO HMBO, €[IHAKBO Ha HUBOTO
o mpBaTa nonosuHa of 2004 ropmHa, BO NETTE
Mecemm Ha 2009 roguHa OeleXM TOUIIHO
HamanyBame off 42%. bnarnotr HaropeH TpeH[| Kaj
LEHUTEe Ha MeTaJuTe Off MOCIEHUTE HEKOJIKY
Meceld, KaKo ¥ OUeKyBarmbaTa 3a MPOIoJIKyBamke Ha
OBOj TPEHH [0 KpajoT Ha TOAMHATA yKaxkKyBaaT Ha
MOXHO 3a)KMByBalke€ Ha IPOM3BOACTBOTO Ha
OCHOBHM MeTaiu BO HapegHuoT mnepuop. Cenak,
pU3MLUTE OKOJly BaKBUTE OYEKyBama Ce BUCOKH,
CO oriie[] Ha NOTPeOGHOTO BpeMe 3a OOHOBYBamke Ha
Hapaukute. Bo TpPBOTO W BTOPOTO TpHUMecedje
3HAUMTEJNIHO BJONIIyBalke Ha cocrojbaTta ce
3a0eJiekyBa Kaj ieKkciuuanaiia uHoyciuipuja, Kajne
00eMOT Ha MPOM3BOJCTBO, Ha TOAMIIHA OCHOBA, BO
IPBOTO TpuMeceyje € HaMmalneH 3a 24 %, o0eMOT Ha
m3Bo3 3a 10%, a Bpaborenute 3a 14%.
JlomomHUTENHO BJONIIyBake ce 3abenexyBa BO
BTOPOTO TpHUMecedje, KOora MpPOU3BOJACTBOTO WMa
nap o 25%, a u3Bo3or of 17%".

Kpu3aTa, KOjaHITO BO NMOC/IEAHUOT KBapTaja
O MHMHATaTa roguHa rjiaBHO oeme OrpaHnieHa Ha
MPOU3BOACTBEHUOT CEKTOP, BO MPBUOT KBAPTAJI O

°Op jynu 2009 roguHa.
MopatonuTe 3a W3BO30T CE OJHECYBAaT 3a ampmi, a 3a
MIPOU3BOJCTBOTO, 32 APUII U Maj.
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I'papexxnmursoro Bo 2009-Ks.1

(cTanku Ha pacT, BO IPOLICHTH)
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Wi3Bop: [IpkaBeH 3aBOJ 32 CTaTUCTHKA M MUHHCTEPCTBO 3a (hHHAHCHH

JTonageHa BpeqHOCT BO (hHHAHCHCKO NOCpPeayBathe
n I[pyl‘" JA€JIOBHU AKTUBHOCTH M BKYITHH KpeauTu

(TOAMILIHA CTAaNKK Ha PacT,BO %)

2005-Ks.1
2005-KB3
2006-Ks.1
2006-KB3
2007-Ks.1
2007-KB3
2008-Ks.1
2008-Ks3
2009-Ks.1

WM3sop: [Ipxasen 3aBoji 3a crartuctuka 1 HBPM.

50

¢uHaHCHCKO
HoCpeflyBahe

= = = KpeJuTH

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

OBaa roJfHAa MOYHA MOCTENEeHO [1a ce MPOLINPYBa
Ha yCIyXHATe NejHocTH. Taka, co cramka Ha pact
on 2% BO TPBOTO TpuMeceyje, Wpzosujauia
3HAYATETHO 3a0aBW BO OHOC HA MPETXOTHHTE
HepuoAy, CO IITO M30CTAaHA HEj3MHHOT 3HAYacH
npupoHec koH mopacror Ha BJII. 3abaByBameTo
Kaj TproBujaTa ce jaByBa KaKO pe3ylnTaT Ha
3a6aByBamkETO Kaj AOMAIHATa MOTPOIIyBAadKa, BO
yCIIOBU Ha MpoftabodyBamke Ha KpU3aTa U BIOLICHH
NepUenuy 3a WIHUTE CIydyBama. Bo cormacHocT
CO BIIOIICHHUTE OUYEKyBama HAa PaKOBOAMUTEIUTE Ha
TPrOBCKUTE TMpETHpujaThja® U Ha NPOEKIUHTE 32
NONOJHAUTENTHO 3a0aByBalh¢ Ha IMOTPOILIyBAUKATa,
ce oOdYeKyBa IpopnabodyBame Ha Kpu3aTa BO
TProBCKaTa ACjHOCT BO HAPETHUOT NMEPHOL.

Bo mpBute Tpum Mmeceuu Ha 2009 roguHa
M30CTaHa W 3HAYAQjHUOT ITO3WTHBEH NpPHOHEC Ha
epadexucnuwiueouio ko nopacrot Ha BII1, kojmto
Oerire KapaKTepUCTUYEH 32 NPETXOJHOTO
TpuMecedje. 3a6aByBambETO Kaj TPajie>KHUIITBOTO,
KOEUITO BO NIPBUOT KBapTall pacTelle CO CTalKa Off
1,7%, ce jaByBa BO yCIOBM Ha Maj Ha Jp>KaBHUTE
KalnuTaJHU WHBECTHULUH, KOWIITO BO MPETXONHUTE
NEepHUOAY ce KapakTepusupaa co BUCOKM CTAlKH Ha
pacT W IpeTcTaByBaa 3Ha4yaeH CTHUMYJ 3a
rpajexkHata akTHBHOCT. Of CTpPYKTypHa TIJefiHa
TOuKa, maj € 3abenexaH Kaj CUTe KaTeropuu, co
UCKJIyYOK Ha XujaporpajgbaTa, a HajMHOLY Kaj
usrpapgbara Ha  3rpagun. OuekyBamwara  Ha
PaKOBOJIUTENIUTE Ha TPajie’KHUTE TPETIpHjaTuja’ ce
BO HacoKa Ha IIOCEPHO3HO BIOILIyBamke Ha
cocroj6aTa BO TpajfieXkKHUIITBOTO BO BTOPOTO M
TPEeToTO  TpuMecedje, Kako  pe3yiaTaT  Ha
HaMaJieHaTa modapyBauka.

KapakTepucTH4HO 3a IPBOTO TpUMecedje Ha
2009 ropuHa e u BHcokarta cramka Ha mapg (5,2%),
Kaj ¢punancuckomio uocpedysawe u Opyiuide
Oenoeénu axiuuenociuu. BaxkBuTe [JBMXKEHma BO
rojeMa Mepa ce Ofipa3 M Ha BIIOIICHATA OIIITA
cocroj6a BO €KOHOMHjaTa W HaMalleHaTa JIeJIOBHA
aktmBaoct. Co oreq Ha OdYeKyBamara 3a
npopaboyyBalke Ha KpH3aTa BO BTOPOTO W
TPETOTO TpHMEceydje, a BOSIHO U BO COTIACHOCT CO
HU3BECHOTO MTOHATAMOIITHO 3abaByBame  Ha
KPEIUTHUOT PAaCT, Ce OYEKyBa Maj] Ha aKTUBHOCTA U
BO OBOj CEKTOpP BO HAPETHUOT MEPHO].

CinnyHO Kako U BO MOCIEJHUOT KBapTajl Of
2008 roguHa, Taka 1 BO IpBOTO TpuMecedje Ha 2009
TOlMHa aKTHBHOCTa BO CEKTOPOT coobparaj u
6pcKu BO rojieMa Mepa ro clefellle JBUXKEHETO Ha
UHIYCTPUCKOTO TPOU3BOACTBO (co mam on 4,7%).
ITagoT mNOBTOPHO HajMHOry ce [OJKH Ha

8 AHKeTa 3a JIeIOBHM TEHJEHIMM BO TProBujaTa Ha JIp>KaBHUOT
3aBOJI 3a craTucThKa off Maj 2009 roguHa

° AHKeTa 3a [IEJOBHHM TEH[CHIMM BO TPAeXKHULITBOTO Ha
[p>xaBHHOT 3aBOf 3a cTaTucTUKa off Maj 2009 roguHa
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Coobpakajor u Bpckute 8o 2009-Ks.1 HaMaJICHUOT IIpeEBO3 Ha CTOKH, JoJcKa

(cramku Ha pacr, IPOLEHTH ) TEJICKOMYHUKAIUUTE IIOBTOPHO (¢
KapaKkTepusvupaaT CO MDOpPacT. Bo cormachHoct co
O4YeKyBamaTa 3a IMOHAaTaMOLICH IMOU3pa3€H Iaja Kaj
I/IHIIYCTpI/IjaTa, MOKE fga C€ O4YE€KyBa IMOHATaAaMOUICH
naj] u Kaj coobpakajoT U BpCKUTE.

30 233

PacnonioxanBute mopaTomM 3a GOpPOMO
wipumeceyje na 2009 2o0una yKaxyBaaT Ha
HATAMOIIHO MPOIAdovYyBamke HA KpH3aTa H
npeiieBame Ha ed)eKTHTEe H BpP3 YCIYXKHATE
cekTopu. VMmajku TH TpeiBHJ ~ CeTalllHUTE
< HEraTHBHM  OYEKyBaka 3a  [IMHAMHKATa  Ha
WisBop: JIpKaBen 3aB0j 3a CTaTHCTIKA CBETCKaTa €KOHOMMja M  HMHTEH3UTETOT W
3alOHYBalkbeTO Ha peaklyjaTa Ha [OMallHaTa
aKTHBHOCT, C€ OUEKYBa Maj0T BO €EKOHOMHjaTa ia To
JOCTUTHE CBOjOT MAaKCHMYyM BO TPETOTO TpUMeceyje
OJl TOfIMHATA, TOf] BIUjaHUE Ha MPOJIab0uyBaAHETO
Ha Kpu3aTa Kaj YCIyXXHUTE [EJHOCTM M Ha
HaTaMOLIHUOT naj Ha HUHJYCTPUCKOTO
IIPOU3BOJCTBO.

-20

Tenedounja

ITaTHUYKK naTEeH

-30

Coobpakaj u Bpc

-40

TTaTHUYKY KeJ1e 3HUIKU

1.3. ArperaTHa nodapyBauka

I'nobannaiua peyecuja u uadoiu Ha AKWUBHOCIIA KaAj HAj3HAYAjHULLE WPZOBCKU
uapuinepu ycaosuja :01em uao HaA U3803HAUA UOOAPYBAUKA 34 MAKEOOHCKU UPOU3BOOU 60
upeuoiu keapiuan. U uokpaj ouexysawaiia 3a cO008€liHO HAOOAHO UPUNAZOOYBAIbE HA
Y6030 3apaou 6UCOKAWA YBO3HA KOMUOHEHIUA HA 0OMAWHUOW U3803, oA Oewe U00ABHO,
wido ce o0jacnysa co U0OAGHOWO UPUNAZOOY8aAIbe HA O4EKY8AAWIA HA OOMAWHUIUE
cyojexiuu. Ceilak, Hello U3B03HAIUA UOOAPYBAYKA 3HAYUILEAHO Ce HAMAAU, 0eAy8ajKU 80
HACOKA HA HaMaayeéare HA eKOHOMcKaiua akiuueHnocid. Q60j egexiu, 80 20aema mepka,
Oewe yonaxncen 00 cé ywiue paciiedxkaimia Oomawna uobapysauxa. Ouexysawaiua 00
Kpajoiu Ha 200uHAUia ce 60 HACOKA HA U0201eMO 3a0asysare UAU HAMANY8AIbE HA
JomawHawia u u38o3Hala U0OaApysa4Ka, upu wiuo o0emouwl 3a Kojuilo ke ce HaAMaau
00MAWHATLA eKOHOMUJA, B0 Z0AeMA MePa Ke 3asucu u 00 Op3unaiia Ha upurazodysarse Ha
upuiuucoyuiue 00 ysosoui. Bo cexoj cayuaj, pusuyuiue oxoay ekonomckuowu paciu 3a 2009
200uHa u UoHamuamy ce U000 OOMUHAHIIHO 6AUjaHUe HA O4eKysarwaula 3a nobainaiua
eKoHOMUja, 00 4ue 3aKpeuHy8arbe Ke 3a6ucaill OCileapysarsaild Ha U3603HUOW CeKiop,
upuaueuie HA OOUOAHUIUENeH KAUUWAN, KAKO U (hopmupareiio Ha 04eKys8araila Ha
oomawnuiie cyojexiuu.

HJomammuaTa €eKOHOMHja HOCHWIHO TH

Momanima noGapysasxa 1 HeTo-w3B03 MOYYBCTBYBa e(l)eK’.I‘I/lTe O] IJI00ATHATA penecuja Bo
(NpUAOHECH BO HOMUHANHUOT pact Ha BJIT1 Bo poneHTHNA NpBOTO TpHUMeECEYJE Ha 2009 ropuma, xora mop

40 + noexu) BIIjaHue Ha HaMajieHaTa HaJBOpelHa
nodapysadyka M HHCKHTe IeHH HAa MeTaluTe,
H3BO30T 3a0einexa TrojieM HOMHHAJeH maj.
HeraTuBHOTO [BMXKEH-E Kaj U3BO30T C€ OApa3H H
Bp3 YBO30T, KOj HCTO Taka 3abeiexka HaMalyBame,
[EeNyMHO M 3apajiil IOHUCKUTE IIEHM Ha yBO3HHUTE
mpom3Boau. [lagor Kaj yBo3oT cemak Oerre
penaTuBM3MpaH O pacTOT Ha JAOMallHaTa
nobapyBauka, 3apajy ILITO IPHUAOHECOT Ha HETO-
n3BO30T KOH pactoT Ha BJIII ocrana HeraTuseH.
IomamHaTa mobapyBauka MPOAOIKH CO BUCOKHUTE

30

20

10

-30 - W= duHanHamMOTpOMIyBaTKa Bpyro-nHBecTATIH CTamnKW Ha PacT, OBOJIAT MO/ BJWjaHUE HA PacTOT Ha
Hero-ysos Mlomauma noGapysaxa jaBHaTa ®, COPOTHBHO Ha  O4YeKyBamaTa,
MHBECTHIMCKaTa NoTpoiryBadyka. HacopoTu osue

WM3Bop: [IpKaBeH 3aBOJI 3a CTATUCTHKA . IBUKEHA, JIMYHaTa norpouryBaydka, CO
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

3HAYUTENHOTO 3a0aByBam€ Ha pacToT, IOKaxkKa
Op30 mpujarogyBame, Kako  peakugja Ha
HEraTUBHUOT IIOK.

Ciuaurxu na nomunanen pacia (60 %) IIpuoonecu 60 nomunaanuoiu pacii na BJII (8o ii.u.)
= a “ < = = a9 be] < =
& & = & & & = & G &
% e % 4 % 4 % 4 2 4
® ® *® % ® Y ® ® ® ® ® e
S S S S S S S S S S S S
S S S S S S S S S S S S
Q K Q Q Q Q =] Q Q Q ] Q
JInyHa moTpouryBayka 14.9 14.8 14.9 13.6 14.5 1.5 12.1 11.3 11.3 10.3 11.2 1.2
JaBHa moTpomyBauka 18.2 22.6 16.9 29.4 22.1 13.9 3.5 3.9 2.8 5.1 3.9 2.7
Bpyro uuBecTunumn 90.9 103.9 26.6 -19.6 32.4 14.9 13.9 20.4 6.7 6.6 7.8 3.8
VI3BO3 HA CTOKM W yCITyTH 11.3 13.1 22.8 -3.7 10.7 -28.5 6.3 7.4 11.9 -1.9 5.7 -15.2
YBO3 Ha CTOKH H YCIyTH 27.0 38.6 27.2 2.3 22.3 -12.3 19.4 26.8 18.9 1.8 16.1 -9.7
[domawna iloitipoutysaixa 25.4 315 17.7 6.9 19.3 6.1 29.6 35.5 20.8 8.8 22.9 7.7
Heitio-u3eo3* -81.3 -1,5 tamiu -39.9 -13.3 -55.3 -21.8 -13.2 -19.4 -7.0 -3.6 -10.4 -5.5
BIIL 16.4 16.2 13.7 5.2 12.5 2.2 16.4 16.2 13.7 5.2 12.5 2.2

* Hamanyearbe Ha Helllo U3B0301L 03HAYYBA POULUPYBAbe HA OeUUUITLONL

1.3.1. JIluuna tioiipoutysauka
IIpugoHecu BO pealHUOT PpacT

25 (B MpONEeRTHY NOEHN) I[Hox BiIMjaHme Ha NMPOAIAGOYYBAILETO HA
0 1J100ajlHATAa penechja, HEj3HHOTO MNpelieBame BO
AOMAIIHATA €KOHOMHja W (popMHpameTo Ha
15 NEeCUMHUCTHYIKH HIHA OYeKyBambha, BO npBOTO
10 I TpuMecedje Ha 2009 roguHa peaqHHOT pacT Ha
O = - I JHYHATA NMOTPOLIYBAYKA 3HAYMTEIHO 3a0aBU M ce

— ” ™ - 9
5 - - N = csefe Ha 3,5%. Co oBa, IMYHATA MOTPOLIYBAYKA
0 B B ' ' IS ‘ NOKaxka modp3a peakuuja Ha KpU3ara BO OHOC HA
| 0YeKyBalbaTa W BO OHOC HA OCTBAPYBambaTa Of

|Kel KBP2 Ksl3 Ksl4 Ksll Ks2 Ks3 KB4 Kl . 346

-5 19007 2008 2009 NPeTXOHOTO  TpuMecedyje. abaByBalkeTO Ha
10 pacTtoT Kaj NOTpollyBaykKaTa TeHepadHO € BO
’ COrJIaCHOCT CO [IBHKEHaTa Kaj WHAMKATUBHUTE

-15 - kaTeropuu. Taka, TpoMeTOT BO TProBujaTa Ha Majuo

JInuna norpouryBavka mm— ]aBHa NOTPOLIYBaYKa BO NIPBOTO TpI/IMeCG‘Ije ¥Mallle peaneH naj of 4%10,
mmm— IHBE CTUNNN Hero-u3B03 o
- npuxopute o [1/1B peanen napg of 8,5%, yBO30T Ha

noTpoliHu 00pa peanno ce Hamamu 3a 0,1%"!, npu

V3B0p: [IpaBeH 3aBoji 3a CTaTHCTHKA peasleH TOpacT Ha JOMAITHOTO MPOM3BOJCTBO Ha

MHauKaTHBHA KATErOpHA U JINYHA CTOKH 3a IIUpOKa NoTpourysadka of 4,5%.
40 1 MNOTPOIYBAYKA
35 (ropummy cTankit Ka peaneH pact, 50%) 3a6aByBambeT0 Ha PpacTOT Kaj JMYHATA
30 - NOTpPOLIYBAYKA C€ jaByBa BO YCJIOBHM Ha
’s | MHTEH3NBHPAH PacT Ha AOXOJIOT M 3a0aBeH PacT HA

KpequTHPABETO HA HACEJICHUETO, IITO YKAXKYBA HA
NIpoM€Ha BO CTPYKTypaTa Ha clmnaﬂcnpa}l)eTo Ha
NoTpomyBavkaTra, BO HACOKa Ha MOrojJaemMo y1ecrso

20 A

15

10 - Ha TEKOBHHOT [10X0], 4 IOMAJIO0 HA 3a/I0KYBambEeTO.
s | OTKako BO MPETXOJHOTO TpHUMeECEYje HOXOAOT

- . ~ peanHo nopacHa 3a 3,8%, BO IPBOTO TpUMeceyje Ha
04

2009 roguHa HEroBHOT pacT u3Hecysaile 4,6%, npu

/
Ks.1 \(B.Z KB,B Ks.4 K.l KB.2 KB.3
2008 BHUCOK pe€ajieH pacCT Ha IIpoCE€YHaTa IuIaTa BO

2007 \ -

-10 1 . ekoHommjaTta (11,8%), Ha wWCHIaTeHUTE IEH3UU
Tprosuja Ha Masio
-15 - = TIpuxopu ox JJ1B
Emm— YBO3 HAa CTOKM 3a HIMPOKA MOTPOIITYBavyKa 10

Crankure Ha pacT BO LENHOT TEKCT 3a arperaTHaTa
no6apyBayKa ce OffHECYBaaT Ha TOfIMIIHATE CTANKK Ha PacT.

JIuyna notpouryBayka

""" JlomanHo MPOM3BOACTBO Ha MOTPOLHK 106pa ! TIpecMeTKaTa Ha yBO30T Ha 00pa 3a MIMPOKA MOTPOIIyBayKa
I/I3BOPZHP)KaB€H 3aBOJI 3a CTaTUCTHUKA, MI/IHI/ICTCpCTBO 3a C€ 3aCHOBa Ha MOAATOLUTE OJf pa3dMEHaTa CO CTPAHCTBO CIIOPEN
¢unancun 1 HBPM.

eKOHOMCKaTa HaMeHa. IIpecMeTkaTa I'm BKJIy4YyBa: YBO30OT Ha
XpaHa ¥ nujanany (MpUMapHU U MpepaboTeHn) 3a ynorpeda BO
TOMaKMHCTBATa, YBO30T HA MATHAYKH aBTOMOOWIIM ¥ YBO3OT Ha
CTOKH 3a IIMpOKa MOTPOIIyBayKa (KOHUIITO HE Ce CIIOMHATH Ha
APYro MecToO).
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

(13,1%) m Ha OpojoT Ha BpaGoteHu nuna (2,9%).
EnuHcTBEeHO NpHBAaTHUTE TEKOBHM TpaHCcdepu
MPONOJIKUja CO HETAaTHMBHUOT TPEHJ U BO MPBOTO
TpuMecedje, Kora 6ea monucku 3a 29,5%. O apyra
CTpaHa, pacTOT Ha  KpPEOUTHPAmEeTO  Ha
HAceJeHNEeTO, MakKo C¢ YIITe Ha BHCOKO HUBO,
IPOAOJIKK 3a0p3aHo Jja ce HamalyBa, IIpU LITO ce
ceeie Ha 27,6% W Biujaelmie BO HAcoka Ha
3a0aByBal€ Ha pacTOT Ha IOTPONIyBaykaTa.
OTTyka, ce 4YMHH [JeKa BO3APXKYBalbETO Ha
AOMaKHHCTBATa O] MOTPOLIYBAYKA BO HAjrojieM JeJ
Oele MpegU3BHKAHO O] BIOIICHHTE MepUenuuu 3a
TEKOBHATA COCTOj0a BO E€KOHOMHjaTa, KAKO M Of
0YeKYyBahaTa 3a NOM3Pa3eHO WIHO BIIOLIYBAaIbE.
IloTBppa 3a oBa ce ¥ OJrOBOpHUTE Ha
PaKOBOJAUTENNTE Off TPrOBCKUTE MpPETIpHUjaTHja Off
AHKeTaTa 3a JIeJIOBHUTE TEHAEHIMH BO TProBujara,
Ha JI3C, cnopep kou oveKyBamwaTa 3a cocrojbaTa
BO HapeJHUTE IIeCT Mecelld Ce Ha HAjHUCKO HHBO
focera.

IIpBuYHHTE PACHOIOKINBH TNONATOIH 3a
BTOPOTO TpuMeceuje'’ yKaxyBaaT Ha ymiTe
nouspazeHo 3a0aByBame Ha NOTPOUIYBAYKATA, BO
YCJIOBH HAa NPOIOKYBamhe HA PACTOT HA JOXONOT H
3a0aByBalbe Ha KpeJuTHHOT mopact. Taka,
3HauajHO MOpopnabouyyBawke Ha NafoT HMa Kaj
npuxopute of HJB (peanHa cranka Ha maj BO
BTOpUOT KBapTald of 14%, nHacuporu 84% BO
MNPETXOHOTO TpUMecedje ) I Kaj YBO3OT Ha CTOKU
3a MIMpoKa notporiryBadka (4,5% BO KB. 2 HACTIPOTH
0,1% Bo kB. 1), mofeka pacToT Ha JOMAIIHOTO
IPOU3BOJICTBO HAa MOTPOLIHM JoOpa € 3abaBeH Ha
camo 0,3% (Bo mpBOTO TpuMecedje H3HECyBalle
4,5%). Bo ucTo Bpeme, mpocevHaTa miata Oellexku
noBucok peaneH pact (14,4% BO KB. 2. HACHIPOTH
11,8% Bo kB. 1), pacTOT Ha NEH3MUTE € HaMajeH
Hesnauntesno (ox 13,1% Bo kB. 1 Ha 10,7% BO KB.
2), mofexa pacToT Ha KpeJUTHTE Ha HACEIEHHETO BO
Maj e cBefeH Ha 19,.8% (o 27,6% BO MapT).

1.3.2. Byyeiu u jasgHa ioiipoutysayixka

JaBHaTa noTpomyBauka BO  HPBOTO
TpuMecedje 3adesexa BHCOK HOMHHAJIEH NOPacT
(13,9%) u BImjaeme Bo Hacoka Ha pact Ha BJIIIL.
Ilong  BIMjanme Ha  pacTOT Ha  jaBHATa
NOTPOLIYBAYKA, KAKO M HA HAMAaJleHHUTe NpPHXO0AH,
npefu3BHUKAHU O Kpu3ara, pAeduuMTIOT BO
KOHCOJIMANPAHNOT OyJeT BO NPBOTO TpHMecedje
mocruraa 2,1% ox ksapramanor B/IL. Bo ycnosu
Ha HaMajJyBalke Ha €KOHOMCKaTa aKTUBHOCT,
OylleTCKUTE INPUXOAW BO OBOj Nepuoj 3adejexkaa
nag ona 5,5%. HamanyBawero Ha YyBO3OT H
OpOMETOT BO TproBUjaTa AOBefOa [0 Maj Ha
npuxopute ox HJIB 3a 7,7%, qogexa HOMHTEH3UBEH

2" Momaromure 3a [IJIB, 3a MNeH3WATE, 3a [JOMAIIHOTO

MIPOM3BOJICTBO U 32 KPEUTUTE Ce OfHECYBaaT Ha alpull U Maj, a
MO/IaTOIMTE 3a MJIATH U 32 YBO3 CE OfJHECYBaaT Ha alpuil.

17



Ks.12007
Kg.2

Ks.3

Pact Ha GyyeTcKNTe pacxoiu 1 NPUAOHECH Ha
TEKOBHH M KaIATAJHA TPOIIONH KOH MOPACTOT
(BO % ¥ BO IPOLEHTHY IOCHH)

Ks.4
Ks.12008
Ks.2
Ks.3
Ks.4
Ks.12009
Ks.2

TIpunonecHa KanuTanHy W [TpyOHEC HA TEKOBHI

Pacr Ha pacxogure

W3Bop: MunmCTEPCTBO 32 (PMHAHCUT

25000 -

20000

15000

10000

5000

L

Ks.2
Kg.3
Ks.4

KB.12005

[ ]

]

]

-.I
]

= T S B BB B L A AN
S22 Z2SZ228228]%

o o ) ]

M M N 4

KomnonenTn Ha japHaTa NoTpomyBavka

(BO MUJIMOHU IcHAPH )

N [1natu
s Tpomurony 3a CTOKH YCIyTH
" ®oHyp 3a 31paBCTBO

Tpancdepu 10 TOKaTHI BIACTH

BN ocTaHaTo

JaBHa moTpourysauka
M3Bop: MuHmCTEpCTBO 32 (DUHAHCHL.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

nmaj ¢ 3abelleskaH Kaj NPUXOAWTE Of NaHOKOT Ha
no6ueka (29,3%). On npyra crpana, BACOKHOT PacT
Ha Oyperckute pacxomgu (15,1%) Oelie reHepupaH
o7 jaBHaTa NOTPOINIYBadKa, NpPH MHUHMMAIHO
y4ecTBO Ha jaBHUTe wmHBecTHiuu. [lopacTor Ha
TekoBHuTe Tpornonu (16,6%) BO HajrojeMm fen ce
NOJDKM Ha JBOJHHOT IIOpacT Ha KaTeropmjara
,OCTaHaTH TpaHcdepu, HO BUCOK pacT ce
3a0esiekyBa u Kaj nensunte (14,7%), Tpanchepure
1o sokanuute Biactu (28,2%)", kako u Tporonure
3a croku u ycnyru (15,8%). 3a pasimnka of pacTor
Ha jaBHATa MOTPOINYBayKa, IP>KABHATE MHBECTULIUN
umaa muaumanes naf (0,3%).

Heduuur BO KOHCOJHUAHPAHHOT OyleT
Oelle ocTBapeH W BO BTOPMOT KBapraa. Hacnporu
IPETXOAHOTO TpHUMecedje, BO OBOj IEPHOA pacT
3abesnexaa m npuxogure m pacxopure (03% wu
10,7%, COOJIBETHO). Bynerckure NIPUXOA U
3a0esexaa MOpacT 3apaju HCIUIaKamkeTo Ha
AUBHUJEHIAa OfI €HO TpeTHpHjaTue of objacra Ha
TEIEKOMYHUKAIIMATE, BO YCIOBM Ha  yIITe
NOMHTEH3UBHO HaMalyBalkbe€ Ha IPUXOJUTE Off
nanokot Ha mo6uBka (70,4% BO KB. 2 HACHpPOTH
29.3% Bo kB.1) m om B (14,5% BO KB. 2,
Hacnipotd 7,7% Bo KB. 1). Mlako m BO BTOpPOTO
TpuMecedje Oelle IPOAOJKEHa IONMTHKAaTa Ha
BHUCOKHM OYIIETCKM TPOILIE€Ha, BO OBOj NEPUOJ] Cemak
ce 3abenexyBa Malo 3a0aByBame Ha pPacTOT Kaj
tekoBHuTE pacxonu (ox 15,1% Bo kB. 1 Ha 11,2% BO
KB. 2). Haj3HayaeH mOBTOpHO Oelle pacTOT Ha
nensunre (10,8%), momeka pacToT Kaj TPOIIOUUTE
3a CTOKU M YCIYI'M U TpaHC(EepUTe A0 JOKAJIHUTE
Biactu 3a6aBu Ha 8,4% u 22,3%, coofaseTHO (OfI
158% mu 282% BO mWpBOTO TpHMecedje), IpU
MOBUCOK mopacT Ha ucmiareHure miatn (16,3%,
HacrpotH 6,6% ). OTTyKa, jaBHaTa MOTPOIIyBavKa I
BO BTOPOTO TpuMeceyje 6esekil BUCOK HOMHUHAJICH
pact, co INITO MOXE Ja Ce OueKkyBa Hej3UH
MO3UTHUBEH MpHUAOHEC KOH mopactoT Ha BJIII.
OcBeH Kaj MOTpollyBaykaTa, MOPacT BO BTOPOTO
TpuMmecedje ce 3alellexXyBa M Kaj KaluTaJHUTE
pacxomu (6,5%), IITO MpeTCTaByBa CTUMYJI 3a
WHBECTHUIMCKATa TOTPOIITYBayUKa.

1.3.3. Mnsecituyucka inopouty8adxa

CrnporusHo HA OYeKyBambaTa 3a
3a0aByBalbe Ha MHBECTHLHCKATA INOTPOLIYBAYKA,
TeHepupand oOJ OHEeHKHTe 3a BJIONIyBame Ha
0YeKyBalaTa M CTEeCHyBalbe HAa HW3BOpPHTE HA
thunancupame, a NOTKpeneHH CO NagOT Of

3 Tpancdepute 710 JTOKATHUTE BAACTH Off KOHCOJMIUPAHHOT
OpXkaBeH OyleT ce oOfHecyBaaT Ha OJIOK-IOTallUUTE [0
ONIUTHHATE, KOWIITO BO HAjroJleM Jflell Cce HaMeHETH 3a
MOKpUBaK-¢ HA IUJIATATE HA jABHUTE CIYy>KOEHWUIM BO CEKTOPHUTE
,KyaTypa“, ,,00pazoBanue’, ,37paBCTBO’° ¥ ,,COlHMjanHa
pabora®, a BO moman fieJ 3a IOKPUBAKE HA MaTepHjajHUTE
TPOMIOLH.
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prTO HHBECTHIMA H HHIAUKATUBHUT €

KaTeropuu
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NPETXOIHOTO TpuMeceyje, BO NMPBOTO TpuMeceydje
na 2009 roguna GpyTro-nHBecTHHUMTE 3a0enexaa
BHCOK HOMHHAJeH U peainen pactr on 14,9% wu
16,9%, coonBerno. CIMYHO KaKO BO MPETXOMHOTO
TpuMecedje, W BO TNpBOTO Tpumecedje Ha 2009
rojiMHa JIBIKEHETO Ha MHBECTUIMUTE HE Cce coBMara
CO JBIKEHETO Kaj WHAWKATUBHUTE KaTETOpHH,
OJIHOCHO, TIOPACTOT HAa WHBECTUITUUTE CE jaByBa MpH
cTarfHanyja Ha Tpajie>kKHUIITBOTO, KaKO W Taj] Of
38% Ha HOMAITHOTO MPOW3BOJCTBO HA KaNUTATHHA
MIPON3BOJIN.

ITopacToT Ha WHBECTHIMHTE BO HPBOTO
TpuMeceydje He KOPEeCHOHAUPa HUTY CO H3BOPHUTE HA
HHBHO (puHaHcHpame. OBaa KOHCTaTanmja e
noffpXaHa M OJ HaMajlyBakeTO Ha pacTOT Ha
KpeuTuTe Ha NpeTIpujaThjaTa, KOjIITO CE CBEfle Ha
23,8% Ha Kpajor o mTpBOTO TpuMeceyje. Ha
HaMajlyBame€ Ha JOMAIlHUTE MHBECTHLUH yKa’KyBa
u (akTOT MITO BO OBOj MEPHOJ H30CTaHA W
CTUMYJIOT Of] CTpaHa Ha Ap:xKaBaTa, cO OrJie] Ha Toa
LITO Ip>KaBHUTE KaluTaTHA WHBECTULIAN
3abenexaa mag of 0,3%. Bo wucro Bpeme, u
CTPAHCKUTE JUPEKTHH MHBECTULMH NPOAOIIKHjA CO
HEraTUBHOTO [BIDKEHE, TakKa IITO Ha TOJUIIHA
OCHOBa THE ce TOHUCKH 3a 58 %.

PacnonioxnuBuTe nogaTonu 3a BTOPOTO
TpuMecedje'® yKakyBaar Ha HaMajlyBame Ha
uHBecTHIMUTE. Taka, TMagoT Kaj JOMAaUIHOTO
IPOU3BOACTBO HAa KalUTaJHU [POU3BOAM €
npomabouer (38,2%), a pacToT Kaj YBO3OT Ha
cpencrBa 3a paboTa u nmoHatamy 3a6asysa (10,8%).
Ha map Ha mHBecTHMIMHTE yrnaTyBaaT M ABMKEH-aTa
Kaj (paKTOpUTE KOWIITO I'M ABUKAT WHBECTHUIINUTE,
OJTHOCHO, KaKO Ha INpuMep, 3a0aBeHUOT KPEAUTEH
pact (17,6%) u mpoOmOKEHUOT Maj Ha CTPAHCKHUTE
nupekTHu uHBectuimu  (45,2%). EpuHCTBEHO
Ap>KaBHUTE KaNUTaJHU WMHBECTHLMH, KOHM ce
sroneMenu 3a 19,3%, geayBaaT CTUMYNaTUBHO BpP3
uHBecTunuckata aktuBHocr. Co  oriey Ha
NOHATAMOUIIHOTO NPOMJIad0ovYyBame HA KpU3aTa BO
AOMAIIHATA €KOHOMHja, KAaKO M OIeHKHTe 3a
NOWHTEH3NBHO 3a0aByBame HA KPeJUTHPAHETO H
HAa CTPAHCKHTE AUPEKTHH WHBECTHINH, ce OYEeKyBa
HHBECTHIMUTE BO HapeJHHOT HepHOx J[a ce
KapaKTepu3upaaT co NO3HAYNTEIHO HAMATyBamke.

1.3.4. Heitio uzso3Ha ilobapysauxa

Edekture on riaodamnara penecuja Bp3
MaKeJOHCKATA €eKOHOMHja Oea HAjBHUIMBH Kaj
HAJBOPEIIHAOT CEKTOP M BO NMPBOTO TpuMecedje.
HWmeno, mop  BiaujaHMe Ha  Kpu3aTa  Kaj

4 Bo GpyTo-WHBECTUIMATE, OCBEH MHBECTHIMHTE BO OCHOBHI
CpeJcTBa, BIIETYBaaT ¥ 3aJIMXUTE.

BMoparouure 3a JOMANIHOTO NPH3BOACTBO, 3a JPKABHUTE
KanuTaJHd WHBECTULIMM ¥ 3a KPEAUTHTE Ce OJHEecyBaaT Ha
anpuiI U Maj, a MOJAaTOLUTE 32 YBO3OT CE OJHECYBAaT Ha alpuil.
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Haj3HaYajHUTE TPrOBCKH MapTHEPH, CTpPaHCKaTa
nobapyBauka 3a MaKeIOHCKH MIPOM3BOAN

Topnumn CTaﬂK(ﬂ Ha E)IOMﬂHaﬂeH pact 3HAYUTEJIHO CE€ HaMalld, LITO YCIOBM HaMallyBambe
B0 %

50 4

Ha MakeJOHCKWOT M3B03. BO MCTO Bpeme, M3BO30T
Oellle HEraTUBHO MOTOJICH M Off MaIOT Ha U3BO3HHTE
IleHd, KakKO ¥ O HaMaJeHOTO JOMAIIHO
npoun3BoAcTBO. Cute oBme (haKTOpPHW MpEeAn3BUKaa
BPEJHOCTAa Ha W3BO30T HA CTOKH W YCIYTH BO
npsoto TpuMecedje Ha 2009 ropuHa fa 6upe nomasna
3a 28,5% wu pa npugoHece 3a HamanyBame Ha BIITL.
Op ppyra crpaHa, HaMalyBakeTO Ha W3BO3OT,
3a€JHO CO TIOHUCKHUTE YBO3HU IIE€HHU, JAUPEKTHO

30 4

20 A

EERER RN ER MR LR BIIMjaelle BO HACOKA HA HAMANyBame Ha BPEJHOCTA
aSEeiviviSRvivEcR Y e Rvactepe
10 = = = = Ha YBO30T Ha CTOKH W yciyru. Cemak, HafOIHOTO
* * * * IPUIAroflyBamhe Ha YBO30T € I00aBHO, IITO MOXKE
20 ma ce o0jacHM cO c€ yIITe CWIHATa [OMaIllHa
UsBo3  --------- YB03

NOTPOILIYBayKa, KOjallITO U BO NPBOTO TpUMeceyje
-30 1 3abenexa pact. Kako pe3ysarar Ha JenyBameTo Ha
oBue (pakTOpH, BpeJHOCTa Ha YBO30T Ha CTOKH U
YCIlyTH BO IPBOTO TpuMeceyje ce Hamanu 3a 12,3%,
n npugoHece KoH nopact Ha BJIII. Edekror on
NajgoT Kaj M3BO30T Oelmle mMocuieH Of e(PeKTOT Of
NafioT Kaj yBO30T, 3apaju WITO Oewle 3adejie:KaHo
npoanado4YyBame Ha 1e()MIUTOT BO HAIBOPELIHATA
pa3MeHa U HeraTHBEH NPHIOHEC HA HETO-H3BO30T
xoH B/III.

40 < W3Bop:Ip:KaBeH 3aBOJ| 32 CTATHCTHKA

OuekyBamaTa 3a m3pa3eH ofpa3 Ha
riodagHaTa penecHja Bp3 HaBOPELIHOTProBCKAaTa
pasMeHa M BO MNEPHONOT WITO CcJexyBa ce
NOTBPAYBAaT €O MNONATONMTE 3a BPETHOCTA HA
W3BO30T W YBO30T BO ampuia u maj. M3Bo3or, noa
BIIMjaHNE Ha HaMmajleHaTa cTpaHcka HobapyBayka,
BO ampuil U Maj Oejexku HamanyBawe of 34,4%,
[ofieKa HaMallyBamkeTO Ha YBO30T m3HecyBa 29,4%.
Cornacno co oneHKHTE 32 MON3pa3eHo 3ad0aByBame
HA JMYHATA ¥ MHBECTHHHCKATA MOTPOLIYBAYKA BO
HAPEIHHOT TEepuoOJ, KAaKO W OLEeHKUTe 3a
NPOJO/DKYBalbe Ha MEPHONOT HA HHUCKA CTPaHCKa
nodapyBauka, ce OYeKyBa TpPeHAOT Ha majg Ha
H3BO30T M YBO3OT Ja MPOJOJIKHA U HATAMY.

Ipnnor 1
Pesnsnja na BII 2002-2007 ropuna
(rojieMnHa, HACOKa M MPeABUIMBOCT)

IMoparonure 3a Gpyro pmomamuuor mpousBox (BIIIl) u 3a HeroBuTe KOMIOHEHTH
(vHBecTMIMM, NMYHA WM jaBHA IOTPOIIYBayKa M M3BO3 M yBO3) MHUHYyBaaT HU3 MOBEKe PEBU3HHU 10
o0jaByBame Ha KOHEUYHHOT nofaTok. [IpBuot nmopgatokoT 3a kBapranuuotr BIT ce o6jaByBa okomy 80
[ieHa 110 3aBPIIyBalkETO Ha pe(pepeHTHUOT KBapTall, JofeKa (pUHAIHUOT MOAATOK ce JOOUBa €O MOM0JITO
BPEMEHCKO 3aJI0lHyBame (TpelMMUHAPHUTE TOUINHKM HAIMOHAIHM CMETKH ce o0jaByBaar okomy 10
Mecel 110 3aBpIIyBalkEeTO Ha pepepeHTHATa FOAUHA, ofieKa IeJIOCHUOT CeT Ha HallUOHATTHA CMETKU CO
¢pmHaATHE TOATOIM ce 00jaByBa 15 Meceny 1o 3aBpIIyBambeTO Ha pedpepeHTHaTa roquHa). M mokpaj Toa
mTo [ p>kaBHUOT 3aBof 3a craTucTuka (JI3C) HeMa dopmMaseH KajJeHaap 3a CIpOBeyBamke Ha MIPOIECOT
Ha peBU3UH, KBapTanHute mnoparonu 3a BJIIT ce peBupmpaaT pedyncu BO ceKOe HOBO, KBapTalTHO
COOIIITEHHE.
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Jdunamukata Ha BJIII mpercraByBa €feH oOff KJIy4HUTE IOKas3aTeNIW BO IPOLECOT Ha
MaKpOEKOHOMCKOTO OJJIyuyBame. 3aToa, PEeBU3MATE T'O OTEKHYBaaT IMPOLECOT Ha JOHECyBame Ha
MaKpOEKOHOMCKHM OJJIyKW, OWJEjKM ceKoja TeKOBHA OJifiyka € 0Oa3WpaHa Ha TPBUYHO OGjaBEHNOT
MOAATOK, KOJIITO NMOf0IHA Ke 6usie peBupupan. OTTyKa, yTBPAYBamHETO HA TOJIEMUHATA U HacoKaTa Ha
peBU3MATE, KaKO W MOXKHOCTA 3a HUBHATa IPENBHJIMBOCT € Off TOJEMO 3HauCHe 3a JOHECYBambe
OIITAMAJTHA OMITYKH.

PeBusunTe ce efHaKBU Ha pa3jnKaTa momel'y MHHIUjaTHaTa W (puHAIHATA 0OjaBa. Bo paMku
Ha OBOj MPWJIOT, PEBU3UKTE Ce pa3IMKaTa, BO MPOIECHTHU MOSHN, ToMel'y pBaTa ¥ (puHaHaTa 00jaBa Ha
roguiHaTa cranka Ha pact Ha BJTII, co ucknyuyok Ha 2006 u 2007 roguHa. 3a oBHUe [IBE TOUHM CE YIIITE
He ce O0jaBeHW (PUHANIHA TMOAATONM ¥ 3aToa Kako (PWHAJEH MOAATOK Ce KOPHUCTH MOCICTHHOT
PAacCHOJIOKITUB MOJIATOK.

HCCKpI/IHTI/IBHaTa aHa/lu3a Ha PpPEBU3UUTE

Pesmznn na B/
ynaTyBa Ha [Ba 3akiydoka. IIpeo, pesusuuTe Ha

10.0 - ((I)lIH‘dIlEH - r||)em| Muuapeu NOoJaToK, BO
TOMIMIIIHATE CTankW Ha pacT Ha kBapTamHuoT BIIIT Bo co | nponenTHH noenn)
MakenoHnja ce peJaTHBHO TIOBHCOKM Off OHHUE BO ' 7

demjure op I'-7. MMeHo, peBU3UUTE HaIpaBeHU BO
nepuogotr of 2002 pgo 2007 roguHa, BO TPOCEK,
uzHecyBaaT 1,4 mpoueHTHu moenu. Op Apyra crpaHa,
PEBU3MUTE HAa KBAPTAJIHUTE CTANKW Ha pacT Ha BIIIT'®
CBEICHM Ha TOAUIIHO HUBO, Ha 3emjure on I-7, BO
npocek, u3HecyBaat okony 1 npouenren noes (J. ®aycr, | 40 -
J.X. Ponrepc u J.X. Pajt, 2003). Cenak, BakBaTa pa3jnka
61 MOKeJla [ia ce cMeTa 3a MUHMMaJlHa TOKOJIKY Ce 3eMe
TpeaByy ieKa KBAaJUTETOT HAa CTATUCTUUYKUTE MOAATOLHN
yecTo € nmocaad BO 3eMjUTE CO MOHMU30K CTETEH Ha pPa3BUEHOCT, OTKOJKY BO pa3BUEHUTE 3eMju. BoenHo,
BO 3€MjUTE CO HM30K CTEelleH Ha Pa3BHEHOCT ce CllyuyBaaT YeCTH INPOMEHM BO €KOHOMHjaTa, IITO TH
OTeXXHYBa TpPENVMHUHApPHUTE OIeHN Ha mopaTtonuTe. KoMOuHupaHu oBuWe fiBa (PAKTOPU CO CHUTYPHOCT
MpUOHECYBaaT 3a oMaJja MPEeNu3HOCT MPHU CO3/[aBakheTO Ha MOAATOLHUTE.

Ke.1.2002
Ke3
Kg.1.2003
KB3
Kn.1.2004
Ke3
Ke.1.20035
Ke3
Kg.1.2006
Ke3
Ke.1.2007
Ke3

. . 8
ﬂpenllnl]lnapen " (]]]lHﬂIIE]I NOJaToK "lllt.rll-lf\-ll-lH'(lllitH H 'II}I-IH'(I.TIEH
(rOAMNIHN CTANKH Ha pacT. B0 %0 )

6 - 6 - HOLATOK
(reJHIITHH CTAMNKH Ha pacT, Bo o

q -
2 -
0 2 1
BB - npsa objasa
2 m BT - pHaneH mogaTok 0
-4 - 2002 2003 2004 2005 2006 2007
3 3 5 3 5 3 m BIIII - ¢hrHAMHA DOJATOK

Buopo, npsata o0jaBa Ha NOAATOLMTE INIABHO € MOHUCKAa. KOHeYHUTe MofaTon| HajuyecTo ce
HNOBHUCOKH Off NpPBUYHUTE 00jaBeHM MOAATOLM, OJJHOCHO pEBU3MUTE Ce BO HaropHa Hacoka. Kaj
KBapTaJIHUTE PEBU3UU UCKJIYUOK Ce IPBUTE NET KBapTall Off aHAJIM3UPaHUOT IIEPUOJ, IPBUOT KBapTal
Ha 2003, yerBpTnoT KBapTtan Ha 2006 u mpBuoTr kKBaptan Ha 2007 rogmHa. AHanu3aTa Ha TONWIIHUTE
HOAATOLM caMoO ja MOTBpAyBa TEHACHIMjaTa 3a MOTIECHYBakbe Ha €KOHOMCKUOT pacT. Bo cure rogunu
€KOHOMCKHOT pacT € peBUiNpaH Harope, co uckiaydok Ha 2003 ropuHa.

16 KBapranHaTa, cTamka cBefleHa Ha TONMIIHO HHUBO €
CTamKa Ha pacT BO TEKOBHUOT BO OJTHOC Ha MPETXOJIHUOT
KBapTajg TOMHOXEHa co 4eTHpu. Ha BakoB HauuH ce
nobmBa cTamka Koja Om OWia efgHaKBa Ha TOAUIIHATA
CTamKa Ha pacT JJOKOJIKY M BO HApEJHUTE TPU KBAapTaIH
O ce 3ajip>Kajia MCTaTa CTamka Kako W BO TEKOBHHOT
KBapTal.

21




Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

Haj3nauajHo mpaimrame Off acleKT Ha COPOBEAYBaHETO HA MAKPOCKOHOMCKUTE TOJUTUKH €
Odaau pesusuuiie moxce oa ce upedsudaiu. [lpamameTo Ha MPEABUITMBOCT BCYIIHOCT 3aBUCU Of] BUIOT
Ha peBusmjaTa. Bo JuTeparypaTa ce CcpeTHyBaaT PEBU3NU 3apadu UPUCHIUZHY8AHE HA HO8U
uHopmayuu u pesusuu 3apaou zpeuiku 8o meperveitio (Menkjy u llanupo, 1986). IIpsuoiti 6ud Ha
pEeBU3UM BCYIIHOCT 3HAYM JAeKa NpeluMUHapHUOT nopaTok 3a BJII e onTtuManeH BO MOMEHTOT Ha
o6jaByBame OWIejKM TM COJp>KM CHUTE PACHOJIOXKINBY WH(pOpManWu W ceKoja HapelHa peBU3uja €
pe3yiTaT Ha MPUCTUTHYBawke Ha HOBU nH(opManmu. OBue peBU3UK BOOOMYAEHO ce IToMalii, U 6apeM BO
IpOCeK Cce €IHAKBM Ha HyJla, 3aToa LITO MHUIMjAJTHUOT MOJATOK KOj ce JoOuBa CIOpes OBOj IpHCTal €
3aCHOBAaH Ha MaKCHMAaJIHO MCKOPUCTYBamhe Ha CUTE PACIOJOXKJINBY MH(pOpPMALMKA U HA MUHUMHU3UPAE
Ha TpEeUIKUTEe BO JaJicH BpEMEHCKM MOMEHT. bujejku ce temenaT Bp3 HOBUM MH(pOpPMAIUHM TEIIKO Ce
npefBUAyBaar. Bitiopuoii éuo ce ofHeCyBa Ha peBHU3Hja CO KOja ce KOpUrupa ollpefiesieHa, cucTeMaTcKa
rpeuika npu Mepemero Ha BJIIT Koja He e Bo KopeJanyja co BUCTUHCKUTE nofarouu. bunejku cranysa
300p 3a cIUCTeMaTCKa I'pellika, OBUEe PeBU3UU MOXKeE Jla ce TMPEIBUIAT CO ONPENICNICH CTENeH Ha U3BECHOCT.
HHTepecHO, eMNUPUCKUTE UCTpakyBama MOTBPAWJIE [eKa BO HajroieM Opoj ciaydyal pEeBU3UUTE Ce
CIly4dyBaat 3apajii IPEIKH BO MEPEHETO.

Pesusuu = 2,15 - 0,46 * IIpsuuno ob6jasen tiodaitiok . 3a ompenienysame Ha THNOT Ha

(233)%  (-1.89)%+ peBu3nja BO JHMTEpaTypaTa BOOOMYAEHO ce

Kopuctu TectoT Muncep-3apuosun, (Mincer-

Wald Tecr 3a nuHeapHu pecTpUKIUH Zarnowitz test). CranyBa 3060p 3a perpecuja

F crarucruka = 3,187** Chi square cratucruka = 6,375% nomery pEBM3UMTE M TNPBHYHO 00] aB?HHTe

*KOE(PUIMEHTOT € CUTHA(UKAHTEH Ha 5% HUBO Ha CHTHU(PHKAHTHOCT nogaTony, OHCHETAa CO METOMNOT Ha HajMajln

**goeuuueHToT e curangukanTed Ha 10% HuBO Ha CHTHH(PUKAHTHOCT KBajgpaTu. KHy‘{HO (S TECTUPAKBLETO Ha

U BpeHOCT BO 3arpajiure L ) XHUIOTe3aTa jleKa OIEHEeTUTe KOoe(UIMeHTH ce
kopucrenu ce White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors

MefyceOHO eqHaKBM Ha Hyma (wim ce
CTAaTUCTHIKN He3HayajHu). [JOKOJKy He MOXe fa ce offie oBaa XHUIIOTe3a TOTall PEBH3UHUTE Ce
pe3ynraT Ha HOBU MH(popManuu. Bo CIpOTHBHO, peBH3WUTE Ce PEe3yiTaT Ha CHCTEMATCKH I'PEIIKHA BO
MEpPEHETO U MOCTOM MOXKHOCT THE fia ce TIpeiBUyaT.

Pesynratute of 0BOj TecT 3a MakeoHcKHOT BIIIT ynaTyBaaT Ha 3aKJIy4OKOT ieKa peBU3UNTE
MpOM3JIETyBaaT Off CUCTeMATCKU T'pelku npu Mmepewmetro Ha BIII, Gupejkm HynaTaTa Xumoresa jeka
pEBU3HMHTE Ce pe3yaTaT Ha HOBHM MH(OopManuu ce offouBa Ha 5%, criopef] cCTaTUCTUKATa ,,Kaj Ha KBajpaT™
(,,XZ“ -Chi Square) n Ha 10%, cnopep cratuctukata ® (F-statistics).

Haopute o Tecror MuHcep-3apHOBHIL, ¥ IIOKPaj MHOTYOPOjHUTE KPUTHUKH 32 KOPUCTEHETO
Ha €KOHOMETPHUCKHU TEXHUKHM 332 KpaTKH NPUMEPOLH, IPEeTCTaByBa 3HayaeH Mmoka3aTes, Bp3 6a3a Ha KOj
O6M MoXejla fla ce CIpOBefle HaTaMollHaTa aHanu3a Ha peBusuute. VMmeHo, Oufejku peBU3UUTE
HajBEpOjaTHO ce pe3ysTaT Ha TPElIKM BO MEPEHETO, THEe OM MOXese Aa ce NpeABHAaT CO OfpeAcH
creneH Ha curypHocT. IlpeaBugyBameTO Ha peBU3UMUTE Oapa MHOTY IIOBEKe IpOCTOp, Bpeme,
MOCO(PUCTUIMPAHA TEXHUKHU U MOTOJIEM NMPUMEPOK, HO OM MOKEJO Jia MPeTCTaByBa MHTEPECHA TeMa 3a
HeKoe UJIHO ucTpaxysame. Ho, mpen ce, 3akinydouuTe Npe3eHTHPaHU BO OBOj MPUJIOT IpeaynpeayBaar
IeKa 3a 0obusare Ha Uopeanen y8uo 3a cocuiojoaiia 60 eKoHOMUjalla, KaKko u 3a u08epoooCiiojHU
upoekyuu 3a uOHUUlEe O6UNCEILA HA KAYHHUUIE MAKPOEKOHOMCKU 6apujadau, HeouxooHo e
upeuasaueo Kopuciiere Ha UpeuvHulle H00AoYU, HUGHA UPOBEPKA UPEKY KOpUcClee Kaulezopuu
3a Kou uociiojaiu ooawoyu 60 WEeKOBHUOI liepuod U H00ellalna AHAAU3A HA MUHATUUILE DedU3 L.

1.4. BpaGoTeHOCT 1 IUIATH

H uoxpaj namanysamweiio Ha eKOHOMCKAWIA AKWUGHOCW 60 UpGUOW Keapiuad,
UoKazauleauiue 3a OBuUMNCEHAWIA HA UA3APOWI HA pPAdoOWHA Ccuaa 60 060j Uepuod He
owiciuauysaail 3HA4UUeNHO 00 OocezawHuiue wpenoosu. Culaukaiua Ha He8pabOUeHOCIU
UpoooNHCU 0a ce HAMAAY8A HA ZOOUWHA OCHOBA CO UOU3PA3eHA OUHAMUKA, 4 PACUIOW HA
ciiaukauia Ha 6paboileHOCll e udeHWu4YeH co Upoce4Huow 60 wekowi Ha 2008 zoouna.
Ceuax, uadowi HA O0OMAWHAWA €KOHOMUjA U OYeHUlle 3a4 HeZ080 UP0Onabovysare 00
Kpajoui Ha 200uUHAllA YKA}CY8AAall HA UOULEHYUJANHO U0201eMO 3AUeZHY8abEe HA YCAOBULLe
Ha uasapowu Ha Wwpyo 60 Hapeonuoiu uepuod. Ilpuwoa, 20aemu ehexiuu ce exe suoausu 6o
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pyOOUHIUCH3UGHUIIE CEKUUOpU, KOUWIO UMAail u3eo3na opuenimiayuja. Q0 acuekui Ha

unauiuide, 80 Up8UOW Keapuian e 3afenexcan 200ulen u Kymyaauusen uopaciu (ciopeoeno

CO Kpajoil Ha UpeuwixoOHala 200uHa), HO UMAJKU 2u UpPedsuUd UpPOZHO3ULLe 34 HAUUAMOUWHO

8.10uWy8are HA OCUBAPY8AtbALUA HA OOMAWHAUA eKOHOMUJA, U OYeHulde 3a 3201eMyBatbe

Ha UOHYOAUla U HAMANYBAE HA U0OAPYBAYKAILA HA WPYO, 60 HAULAMOWHUOLL UePUOO He ce
04eKy8a 3201emMy8arye HA YeHaa Ha Wpyooul.

Cranka Ha BpaGoTEeHOCT U HA Bo npBoTo TpuMecedje, OpojoT Ha

HEBPadOTEHOCT

(B0 %) BpadoTeHu una 3adeiexa mopactr ox 2,9%, co

40 1 WITO cilaikaiia Ha épaboiuenociu nocrurna 37,8%

— — — - cranka na nespaGoTenoCcT (noBucoka 3a 1,1 mpoueHTeH moeH, CHOpPeIeHO €O

\ cTamka Ha BpaGoTeHOCT HCTHOT KBapTajl HA NPETXOJHATa TOJMHA).

ITopacTroT BO HajrojeMa Mepa ce JOKM Ha

NOBHCOKHOT OPOj BPa0OTEHH BO IPafe:KHAIITBOTO,

BO TProBHjaTa W BO NOIHNPOKO HeduHHMpaHarTa

jasHa ympaBa (jaBHa ympaBa u  ojdpaHna,

N o0pa3oBanue, 3ApPaBCTBO W cCOHHjajHa PpadoTa).

HcroBpemeHo, NmoO3Ha4YajHO HaMajlyBamkbe HMMa Kaj

BpaGOTCHHUTE BO YCIY>KHATE aKTHBHOCTH, a HCTO

S Taka M3pa3eH0 € W HaMalyBameTo  Ha

Ks.1 KB.3 KB.1 KB.3 KB.1 KB.3 KB.1 KB.3 KB.1

2005 2005 2006 2006 2007 2007 2008 2008 2009 noGapyBaukata Ha TPyl BO mNpepaboTyBavkara

WHJyCTpHja, BO KoOjamTo Op30 W JHUPEKTHO Cce

M3Bop: [IpskaBeH 3aBOJ 3a CTATUCTHKA, AHKeTa 32 pabOTHA Cula MMOYYBCTBYyBaa NPEHOCHUTE eq_)eKTI/I o majgoT Ha

36 1

IIpunonecu Ha Haj3HAYAJHATE CEKTOPU KOH F‘HO6a‘HH3£a _eKOHOMHJa‘ Cummc'ama Ha
NOPAaCTOT HA BKYNHHOT OpOj HAa BPaGOTeHH JHIa Heepaé'omenocm BO IIPBOTO TPHUMECEYJC TOCTUTrHA
BoKkB.1 2009 ropuna 32,7% (uamanyBame 3a 2,1 MpOLEHTEH IMOEH BO
(BO MpoUCHTHI n1OCHN) OJIHOC Ha MUCTHOT MEPHOJ Off MPETXOAHATA TOIMHA),
0.7 ApyrH ycy N pY HaMallyBawe Ha OpojoT Ha HeBpaOOTEHH JHIa
3[paBCTBO -_0.4 0,5 OH 6%
oOpaszoBanue _—
jaBHa ympasa 1 og0paHa [— 0,4
axTup. co negmK. mior [ 0.1 3a npBoTO TpuUMeceyje € KapaKTepHUCTHYHO
praaECEO HOPeBIRS HAMAJyBakh€TO HA CTANKaTa HA AKTHBHOCT HA
KOMYHHUKAIy |[— (.4
Typucay p— 0.5 HaceJIeHNeTO Ha Bo3pact of 25-49 rogunn (0THOCHO
] pacte OpojoT Ha HeBPAOGOTEHHW JHIA KOW AKTHBHO
je P
rprovuja | 10 He Gapaart padora). OBaa NpOMEHA JIENYMHO MOXE

IPajieXKHUIITBO 1,3

la To OfipadyBa NECUMU3MOT Kaj HEeBpaOOTEHUTE
nmuna Ha Bo3pacT Haj 40 romumam  (paboropaBruTe
HOTEIIKO Ce PelllaBaaT Jla aHraxupaaT BpabOOTEHH
Ha oBaa BO3pacT). MOXHO e TEeKOBHaTa Kpu3a 3a
nocnefulia fa UMa 3HaudajHu CTPYKTYPHU HPOMEHH
BO JOMalIHaTa uHAyCcTpUja. Bo HapegHUOT nepuon,
M3BECHO € 3HAaYajHO HaMajyBame Ha KamaIuTEeTHTe

Ilpoceuna ncniarena GpyTo u u BpabOTeHOCTa BO TPYAOMHTECH3UBHHUTE CEKTOPHU
14 - HETOo-IJIaTa U3JI0XKEHU Ha rojemMa MefyHapojiHa KOHKYpEHIHja.
(roauLIHY HOMMHATHY IPOMEHH, BO %) Bo BakBM OKONHOCTH, jakHe TmoOTpebara 3a
pedopMmupame Ha Ia3apoT Ha TPYA, OCOOEHO BO
CEeTMEHTOT Ha oOpa3oBaHHUE U NpeKBanuukanuja,
CO ILed €O TMOYEeTOKOT Ha EKOHOMCKOTO
3aKpelHyBamle, IOHyjJaTa Ha pa0oTHa cuia fa
MOXE Jla TU Cclefdl EeBEeHTyaJHUTEe IOPOMEHH BO
CTPYKTypaTa Ha EKOHOMHUjaTa.

0.1 cHAGyBambe CO eJl. EHEePTH]:

-0,5 npepaboTyBayka ul
0.2 pynap 7
0,0 pubapcrso N

-0,1 3emjopencrpEmr
T

-2 -1 -1 0 1 1 2

12

’. \\ f~~l

10

[opacror Ha epaboiuenociua on 1,6% ua
KBapTa/lHA OCHOBA I0 0Jpa3yBa Ce30HCKHOT MOpPacT
HAa Bpa0dOTeHOCTa BO 3€MjOEJICTBOTO H BO
xoreaneperBoro. ['oneM majp Ha BpaboTeHOCTa €
3abesexaH Kaj mpepaboTyBaukaTa WHAyCTpUja H
Kaj rpagexHumTBoTo. Kako mocnepuna  Ha
Hspop: Jip:kaBeH 3aB0fi 3a CTaTHCTHKA OYEKYBaHOTO HATaMOIIHO cnabeeme Ha

(==} NS} &~ [=)} co
L

KB.1KB.2KB.3KB4KB.1KB.2KB.3KB 4KB.1KB.2KB.3KB 4KB.1
2006 2007 2008 2009

OpyTomIaTH —===="="" HETO IIaTH uHpIanymja
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T'opuuan npoMeHN BO poceYHATA HCIIATEHA
HeTo-I/1aTa no cekTopH Bo kB.1 2009 ropuna
(Bo %)

APYIH YCIY>KHH aKTHBHOCTH  [— |],5
SAPABCTBO  |o— 0
oOpa3oBaHue 10,5

AECEERAEEE RV (0 CEC R S————l )
aKTHBHOCTH CO HEJIBIKEH IMOT  |— 6.9
(DUHAHCHCKO TTOCPENyBakhe [ — | 13

KOMYHUKaIMH

TypH3aM

20,4

TProBUja  |u— 5
TpajiekKHUIITBO -_ 13,4
cHab/lyBatbe Co elleK. eHepruja -_ 10,2
npepaboTyBayKa HHIYCTPHja _ 7.9
pyAapcrso | 11,6

PHOAPCTBO  [— S )

214

3eMjOJIENICTBO 19.1
T

-25,0 -15,0 -5,0 5,0 15,0

peanHunmpoMeHu ™ HOMIHAJTHU IPOMEHU

I/IBBOpI Hp)l(aBeH 3aBOJ]3a CTaTUCTHKA

25,0

IIpoayKTHBHOCT BO €KOHOMEjaTa

108 (mHpexcu, 6a3a-mpocek 2004)

106 1
104
102 1
100 A
98 1

96 A

94

Ks.12004
KB.2
KB.3
KB.4

Ks.12005
KsB.2
KB.3
KB.4

Ks.12006
KsB.2
KB.3
KB.4

Ks.12007
KB.2
KB.3
KB.4

Ks.12008

KB.2

KB.3
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AKTHBHOCTHTE BO PEAHHOT CEKTOP, M3BECHO € fieKa
MHTEH3UTETOT Ha MOBOJIHATE CE30HCKHI
IpUABIXKYBalha Ha Ma3apoT Ha pabOTHa cuja Ke
Oupe 3HAUWTETHO ITIOMAJIKy HM3pa3eH OTKOJIKY BO
HPETXOJHATE TONNHH.

Bo npBoto Tpumeceyje Ha 2009, npoceunara
Hello-uaaiia HOMHHAJIHO € MoBUCcOKa 3a 12,7% Bo
OJTHOC HA MCTHOT NMEpHOJ Of Npex eIHa roguHa, a
npoce4nara pyro-miara 3a 12,5%."” Co orznen na
3HAUMTENHOTO 3abaByBamke Ha WHQIANHUjaTa,
BaKBUTE TIPOMEHH 3HAuyaT peaJieH MopacT Ha
miatute (Ha Heto-ocHOBa 3a 11,7% wu Ha GpyTo-
ocHoBa 3a 11,5%). HomuHamHuTE HETO-IIATH Ce
3TOJIEMEHU BO CUTE J[I€JHOCTH, a HAJMHOTy BO
XOTEJIHEePCTBOTO, KOMYHHKaLUUTE u
3emMjosienictBOTO. [lopacToT Ha maTuTe Kaj jaBHAaTa
aJIMAHNCTpAIja Ce MOJKU Ha 3TOJEMYBAaHETO Off
10% Bo cenremBpu 2008 rommHa. 3roeMyBamETO
Ha IUIATUTE BO YCJIOBU Ha Najl HA €KOHOMHMjaTa, BO
Hekom  cekTtopu  (KakKoO HAa  OpUMEpP  BO
3eMjOJIeJICTBOTO, IpepadoTyBaykaTa WHAYCTpHja,
PYAApCTBOTO, XOTEJNHNEepPCTBOTO, jaBHaTa
aJIMMHKCTpalja UTH.) MOXKe fla ce OO0jacHH Kako
IPONOJIKEHNE Ha JJOCETAIIHUTE HArOPHU KOPEKIUH
Ha MCKJIYYUTEJIHO HHUCKaTa LieHa Ha TpyaoT. Bo
Apyra CEeKTOpH, (kako Ha npumep,
TEeJIEKOMYHUKAIMUTE) MOXeE Jla Ce TpeTupa Kako
[leNl Off IONIUTHKATA 3a 33Jp>XKyBame Ha japoTO Ha
KBajnuTeTHa paboTHa cuna. Cenak, BO YCIIOBU Kora
ce oOuekyBa THpopnabouyyBakeé Ha MagoT Ha
€KOHOMHjaTa, a IpH NMPEeTIOCTaBKa 3a PUTUHOCT Ha
IJIaTUTE BO HAJOJIHA HACOKA, BO HAPETHUOT TIEPHOJT
He ce OYeKyBaaT IIOroJieMr HOMUHAJIHU IPOMEHH Ha
IIaTUTE.

Bo  anpmn, Ha  TOAWINIHA  OCHOBA,
HOMHMHAJTHUOT PacT Ha HeTo-IuaTaTa (KOpUrapaH 3a
CTpyKTypHaTa npomena)', wusHecysa 14,4%, a
peannuoT 15,0%. I'megaHo MO CEKTOpH, HAjBUCOK
HOMWHAJIEH nopacr e 3abereskaH Kaj

17 PagnukaTa BO cTalkaTa Ha pacT Ha HETO U OPYTO-IUIATUTE CE
JMOKM Ha CJICAHMBE W3MEHHM: MPUOHECOT 3a MEH3HCKO
ocurypyBame oy nocrojaute 21,2% Bo 2008 rognHa ce HamaxyBa
Ha 19% Bo 2009 ropgwHa; TNpPHIOHECOT 3a 3APABCTBEHO
ocHurypyBame ce HamanyBa off 9,2% Ha 7,5%, u IpugoHecoT 3a
BpaGoryBame of 1,6% ce cBene Ha 1,4%. [JOMONHUTETHHOT
IpHOHEC 3a NPO(ECHOHAIHO 3APaBCTBEHO OCHTYPYBame Of
0,5% cranyBa 3agoizkuTeseH, ogHOcHO of 2009 ropuHa ce
BKJIy4yBa BO I'pynaTa Ha 3a[0JDKUTEIHU COIWjaTHU NPHIOHECH.
IIpuporecor 3a BomocromanctBo of 0.2% op 2009 ropmua
IpecTaHyBa Jja ce pecMeTyBa. Toa 3HauM jileKa ONTOBapyBambEeTO
Ha OpyTo-muarara co mpupgorecn of 32,7% Bo 2008 ropmHa ce
HamauryBa Ha 28,4% Bo 2009 ropuHa.

18 3apaju MpoMeHaTa BO HAUMHOT HA MPECMETYBAE Ha IIATHTE
on 2009 roguHa (KOHIENT Ha OPYTO-IUIaTa, OHOCHO BKITyUyBame
Ha HaJlOMECTONIUTE 3a XpaHa ! IIPEeBO3 BO OCHOBHIaTa Ha Koja ce
miaka MepcoHaNHAOT JJAHOK), 3a Jla Ce MOCTUTHE TIOBUCOK CTEINEH
Ha MeryrofyilHa CIIOPEJIMBOCT Ha IOJATOLMTE, W3BpIICHA €
KOpeKIIFja co MpeTIoCcTaByBame IeKa maTara Bo janyapu 2009
rofyHa € Ha HMBO Ha Iuatata Bo pekeMBpH 2008 ropmuHa, a 3a
MeCenuTe IIOHaTaMy, OBOj M3HOC TW CIIEIN MECEYHUTE CTANKK Ha
pacr Ha ,,HoBUTe" 1myaTy, objaBenu ox A3C.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

1 o, 0,
HOMHHATHH TPOUIOIH MO eTHHMIA 3EMjOJICJICTBOTO (16,7 %) m ycayrute (15,2%), a
130 - HajMan Kaj mapycrpujaTta (14,2%), IpPBEHCTBEHO BO

(unpexcr, ng)aﬁgocex 2004) PYAAPCTBOTO M BO IPajIeXKHALITBOTO. ITpoceunara

UCIUIaTeHa Opyio-uaaiua BO anupuil BO OJHOC Ha
120 1 HCTHOT MECEI] Off IPETXOHATA TOJMHA, KOPUTHPAHO
3a CTpyKTypHaTa MNOpoMeHa OejleXXh HOMHHAJEH
nopact of, 13,5%, a peanen o 14,1%.

125 A

115 A

Bo ycmoBm Ha pact Ha OpojoT Ha

105 1 spaborennre (2,9%) u mag ma B (-0,9%),
100 1 UpOOYKWIUGHOCIUA HA WpPY0oid BO TPBOTO

TpuMecedje Ha 2009 rogmHa  OeJyeXU TORUIIHO
951 HaMaJlyBarbe (on -3,9%). Hamanenara

90 HOPONYKTUBHOCT M 3rojieMeHaTa HOMHHajHa OpyTo-

e R B iR B A Sl B A< B maTa IIOHaTaMy ce oOfpa3uja BO HOpacT Ha
O R R MO M A AMOC MMM A A A RO RA — RN — —_— 0,

AMMMAOMMMYAMMMAMMNM A M wpowoyuiue o eounuya upyo (17%) Bo mpBHOT
v v, v v v kBaprtajd. Bo ycioBu Ha HamajeHa mnoOapyBauka,

KOra IIOBHCOKHTE TpOILIONM HE MOXaT fa ce
HajioMecTaT €O IOBUCOKM I€HHM, I[OpacTOT Ha
TpolIOUUTE 10 €JUHUIA TpyJd MOXe pa ce
UHTEpOpEeTHpa KaKO CUTHAJA 3a  HOTpeOHO
HaMaJTyBambe Ha TPOUIOIMTE Ha MPOM3BOJCTBO, IITO
MOXe fla 3HaYd U UJHO HamalyBame Ha OpojoT Ha
BpaOOTEHUTE.

M3Bop: pskaBeH 3aBoj 3a cratucruka 1 HBPM.

1.5. Buanc Ha WIaKamba

Bo upesuow keapwan na 2009 i00una ce 3adenexcanu HelOBONHU UOMECIUY8AIbA B0
Ounancowl Ha UaaKara, WO MOXNCAWL 0a ce coinedaaid UpeKy 3HAYUIEeAHOUO
upowupyeawe Ha Oepuyuiuoui 60 UWEKOBHAWA CMEUIKA U HAMAAYBAIEWO0 HA
Kauuwiasnuiie upuaueu. Hmeno, znobasnauia Kpusa ce upenece co 0p30o u ocuipo
Hamanyearwe HA U3B03HO OPUCHIUUPAHOWO UPOU3BOOCHIBO, O000€KA HAOOAHOWUO
upunazooyeawe Ha OoMawlHawia uobapysavka ce oosusauie coO UOOABHO WeMUO, WO
006eoe 00 UOMANKY UHUIEH3UBHO HAMANy68atbe Ha Yy8o3ouu. Hepamnomepnauia ounamuka na
peaxyuja Ha u36030l U y8030ui 008ede 00 UpowWuUpy8are Ha WP206CKUOW ja3, a paciuoul
Ha Heu3gecHocuia u opmupareiio HA UECUMUCIIUYKU O4eKY8awa eaujaeja KoH
Hamaayeéawe HA Hewo-upuausuuie 00 upueaiunu wpauchepu. 00 Opyiza ciupana,
6030piCaAHOCIUA HA CUIPAHCKUIUE UHBECIUUIUOpU U HeOOCUiuzZoll Ha (huHaHCUCKU cpelciusa
Ha 2100aAHUOW UA3ap, KAKO U HAMAAYB8AIbEWl0 HA KPeOUWHUOW pejiuuHz HA 3emjauua,
ycaosuja uomanau (PUHAHCUCKU HeEWO-UpUAUBU, WAKA Wilo (uHancupawewio Ha
UIeKOBHAIUA CMEUIKA 80 Zonem 0en UAOHA Ha W06ap Ha OesusHulle pesepsu. Bo napeonuiue
oea meceya ce 3abenexncanHu UOUWIUBHU CUZHAAU, UPEKY HAMANEH WIPZOBCKU Oeduyuid,
3201emysarwe Ha UpueaiUHUlle Wpanchepu, KaAKo u UOBUCOKU OUPEKUWIHU UHEeCUIuyul.
Ceuak, 60 yca08u Ha HeU3BECHOCUL OKO.AY OUHAMUKAWUA HA 2100AAHOWO 3aKpeuHy8arbe u
Kycuouwl uepuoo Ha UPOMEHA 60 OB8UNCeHAUUA, UWeWKO e 0a ce OYeHu UpoMeHaua Ha
OdocezawHuiie WpPeHOOBU.

Bo npBotro Tpumeceuje Ha 2009 ropmna,
Ae()MIUTOT HA TEKOBHATA CMETKAa HA OWIAHCOT HA
IUIaKamba e JBOjHO MOBHCOK BO CHOPeda cO HCTHOT
nepuop Ha 2008 ropuna u u3HecyBa 341,3 MunnoHn
eppa. I'maBHaTa npu4nHa 3a NpPoNIad0YyBAKHETO H
HATaMy € 3rOJEeMEHHOT TProBcku aeduuuT (co
npugonec ox 43,4%), nomeka BO HCTa HACOKA
BJIMjaaT W OCTAHATHTE KOMIOHEHTH HA TEKOBHATA
cmeTKka. OBa ce OfHECyBa, Ipefl C¢ Ha MOTOJEMUTE
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@ xene30 U YeIuK

0O MeTasHa pyfa ¥ METaJHU OTHAJOLM
O vacpra u npousBonu of HapTa

B o6nexa U TeKCTHIT

O ocranaTtu

M3Bop: IpxkaBeH 3aBOJ 3a CTaTUCTHKA Ha PenyOnuka

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

UCIJIATH Ha JIOXOJl KOH HEepe3WieHTUTE W
HaMaJiIeHuTe TPWJIMBA Off MPUBATHUTE TpaHCHEpH.
Bo HapepnHMOT mepuop, ABUXKEHAaTa BO TEKOBHATa
CMeTKa JOOMBaaT IOMOBOJHA HACOKAa, HAajMHOTY
KaKO pe3yJiTaT Ha CTaOMIN3UPAmeTO Ha TEKOBHUTE
Tpancepu. Mmeno, Bo ampun 2009 ropuna,
3a0eJieskaHo e Molo0pyBame Ha TeKOBHATA CMETKa,
YUjIITO AeUIUT BO U3HOC Of 68,3 MUIITMOHM €Bpa €
CTEeCHET JIOKOJKY ce HalibyayBa MeceyHaTa
IWHAMWKa, JIOleKa Ha TOJHMIIHA OCHOBa TO] €
nmoBucok 3a 10,1%.

Kaj Ttprosckara pasMena co CTpaHCTBO,
HETaTHBHUOT TPEeHX 3amo4YHaT BO NPETXOTHUOT
KBapTajl, MPONODKM €O 3acHiieHa JUHAMHKA BO
npeuoT KBaptaa Ha 2009 ropuna (HamManyBame Ha
Tprosujata 3a 23% Ha rogMmHa ocHoBa). liMeHo,
BO VYCIIOBM Ha 3acWieH TaJi Ha CTpaHCcKaTa
epekTrBHa TOOapyBauyka, HaMmajJeHO JOMAaIllHO
MPOU3BOAICTBO ¥ TOHWCKKM O€p3aHCKU IICHH,
OCTBapeHW Ce€ BHCOKHM CTalKW Ha TaJl HA J[BETE
KOMIIOHEHT! Ha TProBujaTa, MpU IITO TPrOBCKUOT
pnecdunur ce 3romemu 3a 8,7% Bo cmopepda co
uctuoT kBaptan Ha 2008 roguna. Taka, m3Bo3oT
0ejieXxu roguIIHO HamantyBamwe 3a 34,5%, npu mTo
amaimzata mo mpoussogu” mokaxkyBa Jeka
Hajrojem aen, mm 58,9% on maxoT Ha W3BO30T ce
HOJDKM Ha TOAMIIHOTO HAMAJyBam€ Ha W3BO30T HA
JKeJie30 W YelllK, IITO NMPOU3JeryBa o HaMajieHaTa
€KOHOMCKA AaKTHBHOCT BO JOMAmHATA W
r100aJ HaTa €KOHOMHja M MaXOT HA IEeHATEe Ha
METAJINTE HA TONIIHA OCHOBA (I€HATA HA HAKEJIOT
e moHucka 3a okoay 64%). Tlokpaj Toa,
NMO3HAyYajHO HaMallyBame € 3a0esexaHo M Kaj
U3BO30T Ha pyfa, Ha oOJieKa M TEKCTWI U Ha
Ha(pTeHn fepuBaTH (CO BKYIEH TNPUIOHEC Off
29,3%). WMeHO, HHCKHTE IleHM U cjabaTa
HajiBopelllHa MnobapyBauka TMpPUHYAU €AeH Off
MO3HAYAjHUTE PYAAPCKU KamaluTEeTHd MPUBPEMEHO
lla TO MpeKuHe NMPOU3BOACTBOTO, a CIAEACTBEHO Ha
TOa, W3BO30T Ha pyAM ce Hamaiau. M3BO30T Ha
objeka ®W TEKCTWI, HUCTO TaKa € efgHa oOff
HAjIIOrOfICHUTE TPaHKH Of] TII00aIHOTO 3a0aByBame
Ha EKOHOMMjaTa, JIOfieKa HaMaJeHHOT H3BO3 Ha
Ha()TEeHN [IEPUBATH CE JOJIKY MPEJ] CE Ha TIOHUCKUTE
LEHd OCTBapeHdu BO MNpBHOT KBapran Ha 2009
roguHa (3a 40% Ha TONHWIIHA OCHOBA), HO W Ha
HaMaJIcHUTe  W3Be3eHW  KojamumHu.  CaudHA
IBIDKeWa ce 3abelnexkaHW W BO HapegHHUTe [Ba
Mecela, BO YCIIOBM Ha MOHATAMOIIHO HaMallyBame
Ha JOMANIHOTO TPOW3BOJACTBO, MPH IINTO CHOPEN
AHKeTaTa 3a MENOBHM TeHAeHIMU op Maj 2009
rOANHA Cce OLIEHyBa JlekKa CTpaHcKaTa mobapyBauka
Ha JIOMaIllHUTE MPOU3BOAU TPETCTaByBa OCHOBEH
¢pakTOp 3a HaMalleHO TNPOU3BOACTBO M HMMa C&
norojeMo Biujanue. CIleACTBEHO, W3BO30T HAa

YCnopen Crangapanarta MefyHapoaHa TProeeka Knacudpukanygja
(CMTK).
2 Uspop: ,,BaymGepre.
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I‘onmmm NPpOMEHHN HA YBO30T HA Ha(l)Ta u
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M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBoj 3a cTaThcTHKa Ha Penybnuka
MaxepnoHmja.

IIpuponec Ha o e THA IPOU3BOAU KOH
NpPOMeHaTa Ha YB030T BO KB.1 2009 roxuna
(B0 %)

40

JAPYMCKH BO3UIIa

¥ eJIeKTPHYHA EHEeprija

¥ MeTasiHa py/ia 1 METaJIHA OTTIafoNI
JKENe30 U YeuK
HadTa U Tpou3BoAU o Hapra

® [TOTOHCKM MAaIHA U YPean

¥ ocTaHaTH TPAHCIOPTHH CPEICTBA

CocraHaTtu .
M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBof 3a cTaTuCTHKa Ha Peny6nuka Makenonuja.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

CTOKM BO TMEPUOMOT anmpui-Maj OeJeskW TOHIICH
mag of 344%. Wako, reHepasiHO ce OYEKyBa
AMHAMUKATa Ha M3BO30T [0 KPajoT HA roguHAaTa Jja
COOJIBETCTBYBa CO [WHAMHMKATa HA TIOOAIHUOT
pact, cemak 3roJIeMyBame€TO Ha IEHUTE Ha
MeTaluTe U HaTaTa Ha CBETCKUTE Oep3H ynaTyBa
Ha MOKHOCTa 3a MOmoOpWM OCTBAapyBama BO OBHE
CEerMEHTH BO OJTHOC Ha OUEKYyBamaTa.

Hamanennte mnpou3BOACTBO W  H3BO3,
320aBeHHOT PacT HA JIMYHATA NOTPOUIYBadKa BO
YCJIOBH HA 3aTErHaTH YCJIOBH HA KpeguTHpame M
BIIOIIEHH OYeKYBamba, KAKO M NMOHHCKHUTE LEeHH Ha
eHepreHTHTEe YCIOBHja Max HA YBO30T BO NPBHOT
kBapran Ha 2009 ropuna 3a 16,4% Ha roguimHa
ocHoBa. [lpuroa, HajroreM TOAUIIEH Taj e
3abeliekaH Kaj YBO30T Ha eHepreHTH (IpugoHec off
57,6%), BO Hajrosem jes 3apaad HaMaJeHHOT yBO3
Ha Ha(ra U HaTEeHW HAepUBATH U Ha e€JEKTPUYHA
eHepruja  (mpugoHec KOH  IpOMEHaTa  Kaj
eHeprentute on 61,9% u 27,9%, coopmBeTHO).
Hamanenunor yBo3 Ha Ha(pra 1 HaTEeHHU JepuBaTH
ce JIOMKW WCKIYyYMBO HA I[EHOBHUOT e(eKT
(ropuieH nap 3a 47,6% ), nofeka Kaj KOMAYNHATE €
3a0esexaH MOpacT, IITO [AEJIYMHO IIpeTcTaByBa
edekT off yBO30T 3a MOTpeOUTe 3a MPOU3BOJCTBO Ha
TOIUIMHCKA M eJIeKTpUYHa eHepruja. BoegHo, BO
elleH JieNl OBa MpeTcTaByBa M €JHOKpaTeH eqeKT,
OJTHOCHO pe3yJITaT Ha MOMHTEH3UBHUOT MPEIBpEMEH
yBO3 Ha Had)Ta Mpef] MOroJieM PEeAOBEH PEMOHT Ha
HapTeHaTa paduHepuja BO TeKOT Ha Maj. Kaj
eJIeKTpUYHATa eHepruja e 3abejieskaH HETraTUBEH
neHoBeH edext (mag om 9,9%) W KOTMYUHCKH
edekr (30,2%), co orien Ha HamaneHaTa moTpeba
Ol eHeprWja 3apajud HaMmajieHaTa €KOHOMCKa
AKTUBHOCT W 3TOJIEMEHUOT JIOMAIlleH  XUJpO-
noteHnujan. Ilokpaj eHeprujata, 3HAYUTEIHO
HaMaJTyBam-€ Ha TOJUIIIHA OCHOBA OenekaT U yBO30T
Ha JKeJie30 W YeJIMK W Ha MeTajiHa pyna (mpumoHec
on 279% wu 17,5%, coomBeTHO), 3apagl BHCOKATa
3aBHCHOCT Ha M3BO30T U MPOU3BOJCTBOTO Of] YBO3,
Kako ¥ yBO30T Ha Bo3wna. Op pApyra crpaHna,
3rojieMeHaTa WHBECTUIMCKAa aKTUBHOCT BO NPBUOT
KBapTaJ fieyBalle BO HacOKa Ha pacT Ha YBO3OT Ha
OCTaHaTa TPAHCIIOPTHA ONpeMa W WHAYCTPUCKU U
NMOTOHCKM MalllMHu. Bo HapepgHuTe JBa Mecela,
YBO30T MPOJOJIKY fla onafa cO MO3aCHIICHO TEMIIO,
OCTBapyBajKu cTamka Ha ropuineH mapg of 29,4 %,
WTO Cce MOJKM Tpel Ce€ Ha TMOHATaMOUIHOTO
HaMaJTyBam-€ Ha YBO30T Ha XKeJIE30TO M YEIINKOT, Ha
HadTaTa U HaTEHUTE lepUBaTH, Ha BO3WJIaTa U Ha
eJleKTpuYHaTa eHepruja. CornacHo co
OYeKyBamaTa 3a IajJ Ha MOTpOIIyBaykKaTa W
WHBECTHUIMATE, BO YCIOBU Ha HAMAaJICHW W3BOPH Ha
[OMOJIHATEIIHO (PUHAHCUpalke MpPEeKy KpeluTu, ce
oueKyBa 3a0p3yBame Ha CcTankaTa Ha IMaj] Ha YBO30T
O KpajoT Ha roAuHara. PacTreykuoT TpeHJ Ha
LeHaTa Ha Ha(TaTa MpeTcTaByBa efeH of OMTHUTE
¢akTOopu Ha pU3MK, IPH IITO E€BEHTYaJHO
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M3Bop: Haponua 6anka Ha Peny6imka MakenoHuja u J[JpskaBeH 3aBoj
3a craTHUCTHKa Ha PenyOnuka Makegonuja.
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*IIpuBaTuzanuja Ha ECM Bo npBroTt kBapran Ha 2006 rogysa.
M3Bop: Hapopna 6anka Ha Peny 6imka MakefoHuja.

HNnpexc na PEJK* u HEJIK na genapot
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*Wuapexc nox 100 o3HavyBa 3rojeMeHa U3BO3HA
KOHKYPEHTHOCT.
M3Bop: Hapopna Ganka Ha Peny6nuka MakejgoHuja.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

IOroJIEMHUOT MOPACT Ha NEHUTE BO OJHOC Ha 3acera
OYCKYBaHHUOT MO2KE J1a TOBEAEC 1O MMo6aBHO HagoJIHO
nmpujaronyBame Ha CTpaHaTa Ha YBO3OT .

HMako u3BO30T BO TNEPHONOT aNpHI-Maj
2009 roguHa Genesku MmorojieMa roguiliHa cTalka Ha
majyi Bo cropefida co yBO30T, celak BO alCoONyTeH
M3HOC YBO30T Ce HaMaJld TIOMHTEH3MBHO Of] M3BO30T.
BakBuTe mpomMeHN BO OBHE fIBa Mecella YCIOBHja
CTeCHyBame Ha TProBCKOTO cajijio (HamajyBame 3a
21,6% BO cnopenba co AeUIATOT OCTBApeH BO
nepuogoT ampmi-maj 2008 romuua). Pusumure
OKOJ1y OlleHHTe 32 TPrOBCKHOT OMJIAHC 10 KPajoT HA
roJMHATA MOXKe /1a ce OIEeHAT KAKO YPAMHOTEXEeHH.
Pacror HA neHNTe HAa MeTaJMTEe M €BEHTYAIHO
OroJIeMoOTO HaMaJIyBame Ha AOMAIIHATA
noéapyBadka oj] O4YEKyBaHATa yOoaryBaaT Ha
NOrojieMO CTEeCHYBal€é HA TProBcKHOT ja3. On
Apyra cTpaHa, TPEHJOBHTE HA HeHHTe HA HAadTaTa
HeJIyBaaT BO 0GpaTHA HACOKA.

JuHaMuKaTa Ha pealHuoOT e(pEeKTUBEH
nesuzen Kypc (PEJIK) mokaxkyBa HpOMEHH BO
Hacoka Ha 6Jlaro HamalyBalke Ha KOHKYPEHTHOCTA
Ha [omamHata ekoHomuja. Mwmeno, PEIK
nedralMoOHNpaH CO HHAEKCOT Ha TPOIIOIUTE 3a
KUBOT Oenexku anpenujanuja of 1,6% Ha ropuiHa
OCHOBa, IITO BO YCIOBM Ha NOMaJl MOpacT Ha
JIOMAIIHUTE LIEHH BO OJHOC Ha CTpaHCKUTe, ce
MOJKY UCKJIYYMBO Ha TOAMINHATA alpeuujanyja Ha
HOMHMHATHUOT edekTuBeH aeuzeH kypc (HEIK)
3a 5,8%. ITokpaj Toa, PEJIK cnopep MHAEKCOT Ha
LEeHATEe Ha MNPOU3BOAUTENU HA HMHAYCTPUCKH
MpOU3BOAM, OGenexkn 3a0aBeHa TOAMIIHA CTamnka Ha

fenpenyjanyja of 0,3%, HaCIpOTH 1%
Iempenyjanyja BO MPETXOTHAOT KBapTall.
lopumHaTa  pmempenwjanyja, BO — yCJIOBM  HA
anpenujaumja Ha HEJK, mnpousneryBa of

3HAUUTEJTHUOT TOpAacT Ha PpeNlaTUBHUTE LIEHU
(moromeM Tmaj Ha JOMAIIHHUTE BO OJHOC Ha
cTpaHcKuTe IIeHuW). lMcro Taka, BO YETBPTHOT
kBaptan Ha 2008 rommua, kaj PEJIK cnopen
UHAEKCOT Ha Tpouloud Ha paboTHA cujaa IO
efMHMIA TpoM3BOA € 3abejexaHa TOAUIIHA
ampenujanmja o 5,5%, MITO ce JOIKHA BO MOTOJEM
[eNl Ha NafioT Kaj MHAEKCOT Ha peJaTUBHU LEHU
(TOBHCOK TIOpacT Ha JOMAIIHATE BO cropeada co
CTpPaHCKHTE IIGHH) TOKpaj ampeudjanujata Ha
HEJIK. Baxsure tpenposu kaj PEIK cnopen
OpeTXOfAHUTEe fiBa fAediaTtopa ce 3agpXkaa U BO
HapegHUOT nepuof. Taka, BO MEpHONOT Maj-alpuil
2009 rommra, PEJIK cmopex WHAEKCOT Ha
TPOLIONUTE 3a KUBOT  OCTBAapd  TOAMIIHA
anpenyjanuja of 0,9%, BO ycioBH Ha Tmorojaema
anpenujanuja va HEIK (om 5,2%) ox mopacToT Ha
penatuBHute uenu. Op pgpyra crpaHa, PEJIK
cropef] UHAEKCOT Ha IEHUTE Ha NMPOU3BOAMUTENN Ha
UHAYCTPUCKH TIPOU3BOAM OENeXU AeNpenujanuja of
0,5% Ha ropumiHa OCHOBA, KaKO pe3ylTaT Ha
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—&— [l03HaKH, HETO
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N OcraHaTH, HETO

=3 3aeMHu, HETO

—/ HOpT(;lJOJH/IO—MHBCCTI/IuMI/I, HETO
) [TupeKTHY UHBECTULMK, HETO
—o— Kanurasnna u (puHaHCUCKA CMETKA

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

MNO3HAYUTCIITHUOT TOOUIICH ITaJ Ha JOMAIIHUTE BO
OJHOC Ha CTPAHCKUTE LCHU.

Bo mpBuor kBapran nHa 2009 ropuna,
yCIyruTe 0ejexar HeTO-ONIMBH Of 2,3 MIIHOHH
eBpa, 3a pa3imka oj aedpuuuTor Bo m3Hoc oj 0,8
MIJIMOHH €Bpa BO HCTHOT NEPHO] O] MHHATATA
romuna. [IpuToa, 3a npB nat ox 2003 roguHa HaBamy
Oca 3abejekaHW HETO-OMJIMBH OJf WHBECTUIMCKH
pabotu (Bo ycioBU Ha 3a0aByBame Ha aKTHBHOCTA
BO TPaic)KHUINTBOTO), KOWIITO 3aeHO  CO
3TOJIEMEHUTE HETO-OJJIMBH BP3 OCHOBA Ha JPYIH
yCIAYrM ja YCIOBYBaaT BaKBaTa [MHAMHKA Ha
ycnyrute. Bo anpun 2009 roguna, Ha cTpaHaTa Ha
ycayrute € 3abenexkaHo MopoOpyBame, OJHOCHO
Hero-mpwBd o 0,4 MunuoHu eBpa, 3apagu
MOBACOKUTE HETO-IPWJIMBA Bp3 OCHOBA Ha
naTyBalke W WHBECTUIUCKH paGoTn. Bo mepmopmor
janyapu-mapr 2009 rogmma, BO OWIAHCOT HA
poxofoT e 3adenexan pedumur ox 24,3 MHIHOHH
eBpa, 1o7eka Bo nmpBuoT KBapraa Ha 2008 rogmna
HOXONOT NpeTCTaByBalle Cy()HIUTHA KaTeropuja.
BakBara HeraTWBHa MpOMEHAa Ha TOIMIIHA OCHOBA
Ce TOJKM Ha 3rOJIEMEHHUTE HETO-OJINIMBY BP3 OCHOBA
Ha WCIUIATCHU MUBUEHIN U KaMaTu (Tpef c& 3apagu
NOMaJINTEe TPUIUBU Of] IUIACMAHUTE HA JCBU3HHTE
CpeficTBa BO CTPAHCTBO 3apajiyl MajjoT Ha KaMaTHUTE
cranmku Ha cBerckure mnaszapu). OBoj TpeHA
MPOIOIKYBa M BO YETBPTHOT Mecell Off TOMHATa,
Kora fIe(pMIUTOT Kaj JOXOAOT U3HecyBa 2,1 MUIMOH
eBpa. [Ipuroa, HajaBeHaTa UCIJIaTa HAa JUBUJCHJA
KOH CTpaHCKUTE WHBECTHUTOPUM YKaxyBa Ha
OuYeKyBama 3a Mo3abelleXXNTEeTHN HETO-OJTUBU Kaj
JIOXOJIOT JIO KPajoT Ha rOfiuHATA.

Bo npBotro TpuMeceuyje nHa 2009 ropmna,
HETO TEKOBHHTEe TpaHcepn OX CTPAHCTBO
u3HecyBaa 129,4 MUIMOHH €Bpa, IITO € HAMAJIyBam€
HA cy(umuTOT Ha TeKoBHUTE Tpancdepu ox 26,3%
BO OAHOC HAa HcTHOT KBapran Ha 2008 ropguna.
BakBara mnpomMeHa BO YCJIOBH Ha MOPAacT Ha
ocdunujaranTe Tpancgepu, BO eT0CT ce TOKA Ha
HaMaJleHUTe HeTO-NPWIMBH BpP3 OCHOBA HA
npuBaTHn  TpaHcgepu. VMeHO, mnpuBaTHUTE
TpaHcepn u3HecyBaaT 119 MuiamoHM eBpa U ce
mouucku 3a 29,1% Ha TOmHMIIHA OCHOBa, IITO
opousjieryBa Ofi JIBOJHOTO HaMallyBamke Ha HETO
oTKyneHaTta edekrua® (KojamTo mpeTcraByBa
43,7% op npuBaTHUTE TpaHchepn). OBue TPEeHAOBU
MOXe fa ce o6jacHaT CO NPEHOCHUTE e(EeKTH Of
riodajHaTa Kpu3a, KOUIITO T'U 3roJIeMuja pU3HALUTE

21
Hero-npuBatHute TpaHcdepu BO edekTHBaTa, IpU

COCTaByBambe€TO Ha INIaTHUOT Ounanc Ha  PemyGnuka
MakeioHH#ja, ce NpONIEHETH BpP3 OCHOBA HA TMOAATOLUTE Of
MEHYBaUKHOT Ma3ap 3a HeTO-e(peKTUBATa KOjallTO Cce BIeBa BO
OaHKapcKUOT CUCTeM, OHAejKH ce IpenocTaByBa jeka BO
HajrojieM Jell MOTeKHyBa Off NPWINBK BP3 OCHOBA Ha NPHUBATHU
TpaHcgepu BO TOTOBHHA TIPEKY HehopMaJieH KaHal.
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M3Bop: Haponna Ganka Ha Penyonuka Makenonyja.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

U HENOBOJHO J[iellyBaa Bp3 OueKkyBamaTa Ha
eKOHOMcKHUTe cybOjekTu. Bo BakBu  ycJOBH,
WHBECTHUIIMUATE BO CTPAHCKa BajlyTa NpeTCTaByBaaT
elHa of] IJaBHUTE (DOPMHU Ha 3aIUTUTA Of] PU3MLM,
mpu mto Bo MaptT 2009 roguHa 3a mpsnat o 2001
rojuHa HaBaMy Oellle 3a0ellexxaHa HETO-Npofaxoa
Ha JIeBU3U Ha MEHyBaukHoT naszap. Cenak, BO alpuil
2009 rogmHa, MO3WTHUBHOTO CaJI0 Ha TEKOBHHUTE
TpaHcepu Oenexu NofoOpyBambe BO CIOpefda co
ABIZKEeHhaTa BO IPBUOT KBapTal U Oellexu Mai
1opacT Ha TOiMIlHa OCHOBA. I1o3UTHBHUTE cCUTHANH
ce MOTBpAyBaaT U MpEKy HAajHOBUTE JIBMKEHa Ha
MEHYBA4KHUOT Ia3ap, Taka IITO BO EPUOAOT alpui-
maj 2009 rogmHa Gemie OCTBApEeH HETO-OTKYI Off
104,6 MunuoOHM eBpa, KOJIITO € TOBHCOK Ha
ropuitHa ocHoBa 3a 7%. I[Tokpaj Toa, co oryeq Ha
BOOOMYEHUTE BUCOKM TMPUIMBH BO TEKOT Ha
JIETHUTE Mecely, BO HApEeJHUOT NEePUOJ] CE OUeKyBa
cTabunu3upamke Ha MEHYBAa4YKMOT Mas3ap, Kako Hu
OCTBapyBam€ Ha MOBUCOK HETO-OTKYI Ha IEBU3U.

Tonem pen op (¢uHAHCHpameTO HaA
AeUIMTOT HA TEKOBHATA CMETKAa, BO MPBHOT
KBapTaJl O] TOJMHATA MATHA HA TOBAP HA IeBU3HUTE
pe3epBH, BO YCIOBH KOra HETO-NPHWJIMBHTE BO
KanuTajJHATA ¥ (PMHAHCHCKATA CMETKAa HM3HecyBaa
71,7 munmonn eBpa um ce nonucku 3a 59,4% Bo
OIHOC HA WCTHOT MEPHO] O] MPETXONHATA TOIMHA.
IIputoa, HajronemM pJex o OBHE HETO-NPUIMBH
NOTEKHYBAaT O  TProBCKHTE  KpeIuTH H
OUPEeKTHUTEe WHBecTHHMM. Bo mOpBHOT KBapTadn,
AMPEKTHATE MHBECTUIMH W3HecyBaa 55,4 MUIMOHU
eBpa u OeJyiexkaT TOAUIIHO HamanyBawme of 57,4%,
TO ce JIOMKW Ha HaMaJIeHOTO KPEIUTHpame Off
cTpaHa Ha ¢upmuTe-mMajku. Cemnak, BO 4eTBPTUOT
Mmecer Ha 2009 roauHa e 3a0eseskaH HajBUCOK U3HOC
Ha mupekTHu wmHBecTuimd Bo 2009 romgmua (33,5
MIUTHOHU €Bpa), KOJIITO OeJIeK! pacT Ha TOIMIIHA
OCHOBa, KaKO Offpa3 Ha 3roJIeMEHUTE OOBPCKHU Bp3
ocHoBa Ha Mefykommanucku jgonar. Ho, 3zemajku ja
IpefBAl HEW3BECHOCTa 3a M3ie3 Of TIyobaiaHaTa
Kpu3a W BO3JIP’KAHOCTA Kaj WHBECTUTOPHUTE, BO
CIIETHNOT Tepuoj] He ce OYeKyBa 3HAYUTEITHO
3rojieMyBal€ Ha Y4YeCTBOTO Ha [WPEKTHUTE
WHBECTUIIMA BO (PUHAHCHPAHETO HA TEKOBHUTE
TpaHCAKIWH. Kaj nopt¢onno-uHBECTHIUNTE,
MOKpaj HATaMOIIHOTO AEe3MHBECTHpamE Off CTpaHa
Ha CTpaHCKWTE WHBecTUTOpH (BO YCIOBH Ha
HaMaJieHa Gep3aHCcKa aKTHBHOCT), BO OBOj TEPHO]] €
3a0esexkaHo 3roJIeMEeHO BIOXKYBakhe Ha TOMaIIHUTE
NeH3UCKH (POHAOBM BO CTPAHCKU XapTUH  Off
BpegHOCT. Taka, HETO-OJJIMBUTE CE 3rOJIEMEHHU 3a
2,3 matu BO crnopefda co uctuot nepuof of 2008
roguHa u wusHecyBaaT 19,1 munuoH eBpa. TakBuoT
TpeHA npopoiKu 1 Bo anpun 2009 ropguna, Kora 6ea
OCTBapeH! HETO-OfJINBY Off 8,6 MIJIMOHHM €Bpa, a ce
OYeKyBa TOj fla MPOAOJKM ¥ BO HAPEHUOT NEPHUO,
€O OTJIEe] HA TOA IMITO BO MepHOAOT anpui-jyau 2009
TOfIMHA YYECTBOTO HA HEPE3WACHTHUTE BO MPOMETOT
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CJIUN: Baemn Merf'y OBp3aHH CYGjeKTH
B OcTanaTy cekTopu

B BaHKapcKu CeKTop

M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imika Makenonuja.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

Ha Oep3aTa € TIOBUCOKO Ha CTpaHaTa Ha
nponaxo6ata (18,3%), OTKOJNKYy Ha cTpaHaTa Ha
kynyBamara (11,5%).

ITokpaj mopTdONMO-UHBECTUIIMUATE, BO
npBoto Tpumecedje Ha 2009 ropwHa, HETO-ONIIVBH
ce 3abenexaHW W Kaj KaTETOPUUTE ,BAIYTH W
AEMO3UTH U ,,3aemMu, HeTo. IlpuToa, 3roneMeHunTe
HETO-OJVIMBY Kaj 3aeMHUTe BO NPBUTE TPHU MeCeld Ha
2009 roguHa ce MOKAT HAa NHOHMCKHOT M3HOC Ha
KOPHUCTEHU CpEeACTBa, JOfieka BO ampwi, Ha
moroiemMuTe otmatenn o06Bpcku. [Ipuroa, BoO
yCIIOBU HAa HaMajieH KpeluTeH PejTUHT Ha 3eMjaTa U
OIOMBHOCTA HA WHBECTUTOPUTE KOH PHU3UK, BO
HapeJHUOT MEPUOJ] HE ce OUeKyBa pacT Ha 06eMOT
Ha JOMOJIHUTEJIHO HAfIBOPEIIHO 3aJJ0JIKyBame Ha
npuBaTHUOT cekTop. Op aApyra cTpaHa, BO paMKH Ha
HAJIBOPEITHOTO  33/0JKyBalkbe HA  IPKAaBHUOT
CEKTOp, ce 0YeKyBa 3HAUUTEIHO MTOBUCOKO HUBO Ha
MIPWJINBY 3apajy U3JlajIcHUTe €BPOOOBP3HUIIN, KaKO
W JIOTMIOJTHUTENIHW 3aeMM KaKo TMOJjpIiKa Ha
MPUBATHUOT CEKTOp, KOJIITO Cce CcOoodyBa CO
OrpaHMYEeHU  W3BOpM Ha  (UHAHCHpAE W
3aTerHyBamke Ha KPEIWTHHUTE YyCIoBU. Bo mpBHOT
kBaptan Ha 2009 romuHa, Kaj BaJdyTHTE W
Ieno3uTHTEe ce 3a0eekaHu HETO-OMJIMBH Of 22
MUJIMOHA €Bpa, 3a pasiifKa Off HETO-TPUIUBUATE BO
WCTUOT TEePUOJ Of] MPEeTXOfHAaTa rofuHa. FiMeHo, BO
0BOj mepuop Oelle U3pa3eHO KyMYJIHPaAHETO
[IEeBU3HN CpEACTBa Ha JOMAIIHUTEe OaHKW Ha
CMETKHUTE BO CTPaHCKM OaHKM, KaKO KOMOWHHpaH
edeKT 0 CKIOHOCTUTE W morpebara” 3a
pacrnonarame co HIeBU3HA JIMKBUTHOCT.
HcroBpemeHo, cpeicTBaTa KOUIITO HaCEJIEHUETO I'1
YyyBa BO paMKM Ha OaHKapCKHOT CEKTOp Oenexar
MopacT 3apajid MOBHCOKMOT WM3HOC Ha IOJIOKEHa
OTKOJIKY TOAWTHaTa eeKkTuBa, IITO MOXe [a
MPOM3JIETYBa U Off IPETBOPAKETO Ha IEHAPCKUTE BO
[eBU3HM Aeno3uTu. BakBaTa AuHaMuKa € NMPUCYTHA
n Bo anpui 2009 roguHa, Taka IITO HETO-OJJIMBUTE
Kaj BamyTuTe U gemno3utute (29,1 Munmon eBpa) ce
Ooflpa3 Ha HATaMOIIHOTO 3rojJieMyBamke Ha HETO
[eBU3HATA aKTUBA Ha OaHKWUTE, a Kaj HaCEIICHUETO €
3a0esiexkaHo MOMajio 3rojieMyBambe Ha JIeBU3HUTE
NENO3WTH, INTO YKaXkyBa Ha HaMmalyBame Ha
TICHXOJIOIIKUTE MPUTUCOIN KpenpaHu on
reHepasigHaTa HeM3BECHOCT.

Bo cornacnocr co BakBaTa AMHAMMKA, HA
KpajoT Ha npBHOT KBapTaa Ha 2009 ropuna, 6pyiuo
Hadeopewnuow 0042 usnecysa 3.372,3 mMunnonu
eBpa U e 3rojieMeH 3a 535 MWIHOHH eBpa BO OJHOC
Ha HCTHOT KBapTaJ of] IPETXOTHATA TOHHA, JOieKa
BO CHOpeNI0a cO MPEeTXOTHHOT KBAPTAll € MOBHCOK 32

22 CormacHo co Hopara ojnyka Ha HBPM 3a ynpaByBame co
JIMKBUIHOCHUOT PU3UK Ha OAHKHUTE.

% Op 2007 ropuna, HBPM 3amo4na ja M3roTByBa M fa o0jaByBa
nojaTouy 3a GpyTO HAJBOPEIIHUOT JOJr. AHajm3aTa Ha OGpyTO
HAJBOPEIIHUOT JIOJIT € HallpaBeHa BP3 OCHOBA Ha NOAATOLUTE 32
OpyTO HaJJBOPELIHUOT IOJIT U3pa3eH BO Na3apHa BPEHOCT.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

53,8 mmumonun eBpa. loguuiHMOT TOpacT BO
HAjrojieM JIeJl ce JOJKM Ha 3rOoJIEMyBambeTo Ha
3a[J0JDKEHOCTa HA  OCTAaHATUTE  CEKTOPU  BO
ekonomujata (mpupmoHec of 57,6%), BO YHHIITO
paMKu BieryBa HeOAHKAPCKUOT MPHUBATEH CEKTOP
(3roseMeHn OOBPCKU 1O JOJTOPOYHU 3aeMU U
KpaTKOPOYHM KOMEpIHWjallHM KpEeguTH) W Ha
3aemuTe Mefy moBp3aHu cyGjektu (TpHIOHEC Off
30,7%). UcroBpeMeHO, GaHKAPCKUOT U AP3KABHUOT
cexTop OeJiexkaT MoMaJjl MOPacT Ha 3a0JIKEHOCTa
Ha TOAMIIHA OCHOBa. IIpuTOa, 3roieMyBambeTO Ha
IOITOT Ha OaHKApCKUOT CEKTOP C€ JOJKU Ha
HOpacToT Ha OOBPCKHMTE BP3 OCHOBA HA BallyTH U
[IEO3UTH HA HEPE3UACHTH M JOJITOPOUYHH 3aEMH,
mofieKa Kaj MAPXKABHUOT CEKTOP HA MOBHCOKOTO
3a[]0JIKyBakbe BP3 OCHOBA Ha JOJTOPOYHH 3aeMHU.
AHanM3WpaHO Off acmeKT Ha CTPYKTypara, pacre
Yy4YECTBOTO Ha JOJTOT HA OCTAHATUTE CEKTOPU W HA
MefyKOMIIAaHUCKUOT  [OJT, 3a  pas3iuka Ooff
IPXKaBHUOT ® OaHKapckuor cektop. Cnopep
aHajlM3aTa HA WHCTPYMEHTHUTE, HAJTOJIEMO YIECTBO
(vakO TIOHMCKO Ha TOJMIIHA OCHOBa) M HaTamy
UMaaT 3aeMHTe, OfieKa Of acCleKT Ha POYHOCTA,
JIOMUHEPA 33I0JKyBAKHETO HA IONT POK.

Cnopepn moroseMuoT 6poj MoKa3zaTenw Ha
CTENEHOT Ha HafBOpENIHa 3agomkeHoct™ (,,6pyTo
HaJBOpEIIEH [OJNI/W3BO3 HAa CTOKH U YyCAyru®,
,»CEpPBUCUpAae Ha ONT/M3BO3 HAa CTOKM M YCIYTHA“ U
,»OTINIATH Ha KaMaTa/M3BO3 HAa CTOKH U YCIAYru®),
Peny6nuka MakeqoHuja ce OfIUKyBa CO IOMaja
3aJJ0JIKeHOCT. EpmHCTBEHO mMOKa3aTesIoT ,,0pyTo
HaJBOpEIICH monr/BJIIT“ Genexku Malio
HaIMUHYBamh€ Ha TpaHULIaTa Ha yYMEp€Ha
3aI0JKEHOCT, BO  YCJIOBM  Ha  3TOJIEMEHO
HaJIBOpEIIHO 3ajokyBame. VMajku ja mnpenBup
BakBaTa [WHAMMKA Ha IOKa3aTeJIWTE, MOXKE Jla ce
Kaxke Jieka Cc¢ YyIITe MOCTOM TpPOCTOp 3a
JOTOJHUTEIHO 3a0JLKyBamke BO CTPAHCTBO, KaKO
efleH Of] HAaulHNTE Ha (pUHAHCHpalke Ha Ne(PUIUTOT
BO TEKOBHATa CMETKa.

CrnencTBeHO Ha BaKBHTE JIBIKEHa BO
OWIAHCOT Ha IUT1aKama, Opyido 0esusHuile pesepau
Ha 31.03.2009 roguHa m3HecyBaa 1.267,8 MUIMOHM
eBpa m BO cropefbda co kpajor Ha 2008 ropgmHa ce
MOHMCKH 3a 227,2 munnoHa eBpa. HamanmyBameTo Ha
IEBU3HUTE pe3epBU NMPOU3JETyBa BO HAjrolieM el
o uaTepBeHunuTe Ha HBPM Ha pmeBu3HmOT masap
Bo m3Hoc of 230,1 mmnuon eBpa. Ilokpaj Toa, BO
COTJIACHOCT cO OylIeTCKUTE NOTpedH, 3abeleskaHu
ce HEeTO-OfJINBM BpP3 OCHOBAa Ha TPAHCAKIUUTE 3a
cMeTKa Ha fpxkaBaTa BO W3HOC of 51,5 munmonm
eBpa. HacripoTu Toa, jakHEHETO HA aMEPUKAHCKHAOT
foJap BO OJHOC Ha €BPOTO YCIOBM TO3UTHBHU
KypCHU pas3iuKku, a 3abeliekaHo € W 3roJieMeHO
OflBOjyBalb€ Ha  JIEBU3W  Off CTpaHa  Ha

e Crnopeny Meropnonornjata Ha CBeTckaTa GaHKa.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

KOMepUHjaJHuTe OaHKU 10 OCHOB Ha 3a10JIKUTEIHA
pe3epBa, Kako 1 IOpacT Ha IeBU3HUTE JCNO3UTH Ha
6ankute kaj HBPM. Bo nepuogot mro ciegysaiie
ce 3a0eJieKaHM CIMYHU ABIKEHAa, HO cO 3a0aBeHa
HeraTUBHA JUHaMuKa. VIMEHO, BO IEpUOAOT anpui-
jyau 2009 ropuHa, JeBU3HHATE pe3epBU Ce HaMaluja
3a 64,2 MuiamoHa eBpa BO crmopefda co KpajoT Ha
mapt 2009 rommna wm mHa 30.06.2009 ropmHa
uzHecyBaa 1.203,6 wmwmnuonum eBpa. Ilpuroa,
HaMajleHHOT IPUTUCOK 3a Jelpelyjanuja Ha
JlOMallHaTa BaslyTa OBO3MOXKHU noma’u
134  uwnTepBeHuun Ha HBPM Ha feBu3nuoT nasap (HeTo-
onuey of] 83,8 MUIMOHU €Bpa), a Off Apyra cTpaHa,
[ENO3UTUTE M OfBOjYBAETO HA 3a[0JKUTEIHATA
pe3epBa Ha Oankute kaj HBPM ce gakTopu Kom
8,7 JEeyMHO IO HeyTpaju3upaa BakKBHOT HEraTHBEH
edexT (36,6 Munmuonu epa u 10,9 MuIMOHU eBpa,
coonBeTHO). Co crabuiamn3anujaTa Ha MEHYBauYKHOT
nma3ap u gonoiHuteanute Mmepku Ha HBPM, kako u
HajaBeHWTE MPWJIMBUA BP3 OCHOBA Ha HAJBOPELIHO

®dakTopn HAa IPOMEHA Ha GPYTO IeBH3HATE
pe3epuBo Kg.1 2009 ronnna

OcraHaTo -3,1

Kypcuu paznuku

Jleno3uTn Ha JOMaIIHATE GaHKK
xaj HBPM

3aj0IKHUTENHA pe3epBa BO
AeBU3H

Tpancakuuu 3a cMETKa Ha

ApXaBata -51,5

ITpuxonu oxf niacMaHu

-230,1
Murepsennun Ha HBPM Ha
JI€BU3HUOT Nasap

-240 -200 -160 -120 -80 -40 0 40

(BO MUITHOHH eBpa ) 3aJ0JIXYyBalkhb€ Ha Ip>KaBaTa, BO HAPEJHUOT KBapTaJj
Wspop: Hapopua Gawka Ha Perty Guka Makesionnja. MOXE€ [a C& OYEKyBa 3rOJIEMYyBakbE€ HA [IEBU3HUTE
pe3epBHU.

1.6. Undaauuja

IlIpoyecoiu na oesungaayuja, 3auo4naii 00 Kpajoid Ha Wipewiowio wpumecedije HA
2008 z00una upoooaxcu u 6o uwiexouwi nHa swopuow keapiian Ha 2009 zoouna. Ilpuiuoa,
200uwHaiua Upoce4Ha UPOMEHA HA YeHUlle 60 GUIOPUOW KEapiuaa 6ne3e 60 HeXauiueHa
30Ha, co Hezaiuuena cuaiurxa 00 0,6%. CaeOciieHo, KymyaaiuueHUoOUWl pacii Ha YeHuuie
uociojano 3abasysauie, WaKa wWilo Upoce4HAla unaayuja 60 uepuoooll janyapu-jynu ce
ceede na 0,1%. Bakeauwia ounamuka Ha ungaayujaiva :nasno 2u oopasyea eexuiuiue Ha
ucokaiua ciuopedOeHa OCHO8A, Kpeupana 00 OCWpUOWl paciu Ha 2n00anHuiie YeHu Ha
eHepzeHuiuide U Xpanaiua upeod eona zoouna. Bo ycaoeu na namanena upooykiuuenociu u
uopacui Ha uaaiuuide, wWpowloyuiue U0 eOUHUYa wWpyo 3abenexcaa pacii 60 uUpPsuolll
keapuian na 2009 zoouna, HO ceuaxk HUBHUIUE UH(AAUIOPHU eeKiuu ce HeyUparuupaai
00 3abasenaiua uobGapyeawxka u 3zonemenaiua oOomawna uonyoa. Ilpoexyuuiue na
200uwHUIUe CUULAUKU HA UH(AayUjalla YKAXCy8aail HA HAULAMOWHO HAMANAYBAIe U HUGHO
ociuanysare 00 HyAQua 3a HAPEOHUOW UepUOo, WO ce 00MNNCU HA Oa3Hule eheKiuu u Ha
HawamowHowo 3abasysarse Ha uodapysa4kaiua.

HamanyBameTo Ha NpPUTACOIMTE  Of
YBO3HHTE IeHH W MAJ0T HA OMAIIHATA €KOHOMHja
HAOBeNOAa [0 HATAMONIHO HaMajJlyBame Ha
uH(pamucknTe nputucond. Taka, Bo BTOpHOT
KBapTajl e 3a0elie)kaHO MNPOCEeYHO TOJUIIHO
HamMajlyBame Ha 1eHOBHOTO HuBO ox 0,6%. OBue
MOMEeCTyBama IJIaBHO ce OJXKAT Ha NIPOMEHUTE BO
LeHuTe Ha T[pexpaHOeHaTa W eHepreTckaTa
KOMMOHEHTa Ha mH(IanuckuoT naaekc. MimeHo, co
mojaBaTa Ha rjoballHaTa pelnecuja [oje MO
3HavajHa HaJoJIHA KOpeKIja, mpey| c& Ha IEHUTE Ha
HadTaTa, IMTO ce MpeHece 3a KycOo BpeMe W Bp3
pmoMamHuTe UeHH. [lapajmeaHo co WagoT Ha
o¢unmjanHaTa uH(panyja, 3HAYUTEJTHO
3abaByBame 3abenexa m Oa3wyHaTa cramka Ha
uHpaanrja (KOjallITO T'M HCKIydYyBa I[EHUTE Ha
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Nndnanmja, 6a3nana nadianmja u epeKTABHA
cTpaHcka uH(aanmja

(ropguimHE CTAanK® Ha pact, BO % )

Mudnanuja o PM

EdexTusHa crpancka nugamja*

12 7 e Undnanuja 6e3xpana u eHepruja - GasuyHa r 4
uH(Ianuja (qecHa ckana)

10
3

8
2

6
4 1

2
0

0
-1

-2
-4 - - -2

* E¢pexTHBHATA cTpaHCcKa HH(IANHja e [oOeHa KaKo OHAepupaH 36up
op1 nH(IAIUATE BO 3eMjUTE Haj3HAYAjHI TPrOBCKA NMapTHepH Ha PM.
M3Bop: I3C, Eypocrar nnpecmerkuaa HBPM.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

XpaHaTa ¥ e€HeprujaTa), KakKoO pe3yjiTaT Ha
3HAYUTEJIHO HaMaJIeHUOT IMPHUTHCOK Of CTpaHa Ha
arperaTHaTa nodapyBauka U MHIUPEKTHUOT €(EKT
Ofl NajioT Ha [OMAlllHUTE LEeHW Ha HadTeHuTe
IepUBaTH. Basnunara nHIanmja (koja
IpeTCTaByBa  MHAMKATOpP 3a  CPEJHOPOYHUTE
[EHOBHU TPEHJOBM), CO 3HAYNTEHO 3abaBeHaTa
IWHAMPKa BO BTOpWOT KBapTain Ha ropuHata (0,3%,
Hacrpot 1,5% BO MPBHOT KBapTaj), yKaxyBa Ha
TOa JleKa MOKpaj MajioT Ha BapujaOWJIHUTE IEHH,
HaMaJjlyBame Gesnexu u CcpeHOpOYHaTa
KOMITOHEHTa Ha HH(IanujaTa.

Ocuunanuure BO IJI00AJHATE IeHH HA
NpoM3BOAUTE [0Be0a [0 TNPOMEHJIMBOCT HA
€HepPreTcKaTa M mpexpaHdéeHaTa KOMIOHEHTAa W Ha
AOMAIHHOT HMHAEKC HA NOTPOUIYBAYKHTE IEHH.
lopumHaTa cranmka Ha TpOMeHa Ha IIEHWTE Ha
eneprujata o 12,5% BO TpeTOTO TpuUMecedje Ha
2008 ropgmHa, ce cBege Ha -1,9% BO BTOpPHOT
kBaptan Ha 2009 ropguua. IIpuToa, mamor Ha
eHepreTckaTa uH(Ianuja TIIaBHO ce JOKH Ha
3HAYUTEJIHO HaMajleHuTe [OMalllHU [eHM Ha
HapTeHUTE JepuBaTH U Ha Hadrata 3a
JIOMaKMHCTBO, KOMIITO 3aBHCAT Ofl CBETCKUTE LICHU
Ha cypoBata HadrTa. Opf fpyra crpaHa, LeHUTE Ha
HeHa()TEeHUTE SHEPreTCKN MPOU3BOH, KaKO IITO ce
eNeKTpUYHaTa eHepruja” M TOIUIMHCKATa EHEPTrHja,

OCTaHaa pe4Yucu Ha HUCTOTO HHUBO OJf HOPBUOT
KBapTall.
Tabena 1
OpieTHA KaTeropu U IeHN
(FO)Z[I/IH_IHI/I IIPOMEHU BO %)
Ke.12007 Kg.22007 Kg.32007 Kg.42007 2007 Ks.12008 Kg.22008 Kgs.32008 Kg.42008 2008 Kg.12009 Ks.2 2009
Hugpaayuja (CPI) 0,7 1,1 24 49 23 95 9,9 84 54 83 0,9 -0,6
Xpana 0,7 0,7 38 104 39 19,0 19,5 14,7 8,6 153 09 -1,0
Caexa XpaHa -0,7 -0,6 4,1 124 38 26,4 252 16,0 11,0 19,7 1,0 1.9
TIpepaborena xpaHa 1.9 2,0 37 89 4,1 133 152 132 6,3 12,0 14 -3,0
Enepruja 49 49 39 40 4.4 74 92 12,5 83 93 -1,6 -1,9
Hadrenn gepuatn -4.6 2.4 -1.3 11,0 0,7 18,6 22,6 23,6 6,2 14,6 271 -27.7
Enektpuyna eHepruja 9,7 114 82 24 79 1,6 0,0 0,0 8,7 2,6 13,1 13,1
TonnuHcKa eHepruja 3a rpeemwe 71 1.5 19 13 23 4.6 10,9 232 253 16,0 42 3,6
Xpana 1 eHepruja (BOJATHIIHA [{CHH) 1.8 1.8 3.8 8,7 4,0 16,1 16,9 14,1 8,5 139 0,3 12
Crokn 13 1,6 3,0 6,2 30 11,0 114 9,0 5.4 9.2 0.8 0,7
Yenyrn -1.1 -0,5 0,2 04 -0.3 39 45 6,1 5.8 5.1 12 0,0
Baswuna uncpnanuja (6e3 Xxpana u eHepruja) -0,2 0,5 1,1 12 0,6 29 2.8 2,5 22 2,6 15 03
LeHn Ha MPOU3BORUTENN HA HHAYCTPHCKU IIPOU3BOIH 1.1 0,7 14 7,0 2,6 10,5 13,6 15.1 22 10,3 -6,2 8.8

M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOfi 3a cTaTUCTHKA U NpecMeTk Ha HBPM.

FOIII/IHIHaTa cralka Ha IMpoOMEHa Ha ICHUTE

Ha XpaHaTa TOKa)XXyBa CIMYHO JBIKEHE CO
OpOMEHHTE Ha  IIEHUTEe Ha  eHepreTckara
KOMITOHEeHTa. HajBmcokm cramkm Ha pact Oea

3abelexkaHd BO TEKOT Ha BTOpUOT kBapTas Ha 2008
ropuHa (19,5%), Kora rimodamHUTe EHW Ha XpaHATa
UCTO TaKa TO JOCTUTHAa CBOjOT MakcuMyMm. [lo
MOCTETIEHOTO 3a0aByBamke HA PacTOT Ha OBWE IICHH
BO HapegHWTE KBapTalld, BO BTOPOTO TpHUMeceuje

25 Ha 29 okromBpu 2008 ropguHa, Bp3 ocHoBa Ha ofiinyka Ha PKE,
IpoceyHaTa Mpojia’kHa IIeHa Ha eJIeKTpUYHATa eHepruja Mo Koja
EBH , Makenonnja“ ru cHaOGAayBa Tapu(HUTE MOTPOIIYBaud Ha
Mallo 3a IepuofOT HOEMBPHU-IeKeMBpH ce 3royieMu 3a 13,61%.
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Nndnamija u npoMe HIMBOCT HA XPaHATA U
eHeprujara
(TopUIIHA IPOMEHH, BO %)

Wudnanuja
Enepruja (peryiupaHu eHn)

14 4 —===- Xpana (fiecHa ckana)
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W3Bob: [IpxkaBeH 3aBom 3a CTaTHCTHKA U becMeTK Ha HBPM.

Crokn n ycayru
(ropuIIHE IPOMEH, BO %)

Croku
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W3Bop: [IpxkaBeH 3aBOMI 32 CTATUCTHKA.

WNndaanmja n nenn Ha Npon3BoOANT eI HA
HHIYCTPHUCKH NPOU3BOIM (TOUIIHA CTAIIKH Ha PacT,Bo %)
Mudnanuja

Lenn Ha TPOM3BOIUTENN HA HHAYCTPHCKH ITPOU3BOH
4444444444444444 enu Ha HETPajHU IIPOM3BOAY 3a IIMPOKA MOTPOLIYBAUK A

20 ———— LleHn Ha MPOM3BOJICTBEHA €HEpPruja (JlecHa cKana) 30
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MsBop: [Ip>kaBeH 3aBoji 3a cTaTUCTHKA M pecmeTk Ha HBPM.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

Tte 3a6enexaa mafg o 1,0%. [Iputoa, mounyBajku
on Tpermotr kBapTtanm Ha 2008 ToAgmMHA TMOCTOjaHO
HaMallyBame e 3abenexaHo  Kaj nBeTe
NOTKOMIIOHEHTH Ha XpaHaTa, IpepaboTeHaTa XpaHa
(-3,0%) m cBexxaTta xpaHa (1,9%), co MCKIyIOK Ha
BTOPHOT KBapTas (KOra I[EHHTE Ha CBeXaTa XpaHa
OelleskaT MHUHUMAIHO 3rolleMyBame). ['eHepaiHo,
IIPOrpeCUBHOTO 3a0aByBarbe HA LleHAaTa Ha XpaHaTa
U HEj3MHOTO HaMallyBalke BO BTOPUOT KBapTaj Ha
2009 rommHa, BO HajroleM JAel ce ofpa3 Ha
ro0ajJHUTE TPEHAOBM, Kako M Ha pJoOpute
BPEMCHCKM YCIIOBH, KOWILITO MpHAOHEcCOa 3a
3rojieMeHa JoMalllHa IOHyJa Ha XpaHa M YCJIOBHja
NOHM30K KOJMYMHCKU YBO3 Ha IpexpaHOeHH
npom3Bogu. CTpyKTypHaTa aHaim3a MOKaXKyBa
HajrojeMo JnedIaTOpHO BIWjaHWE Off MEHUTE Ha
MacioTo 3a jajele M MAaCHOTHUHTE, MIICUHUTE
MPOU3BOJYU U CBEXKOTO OBOIIIjE, MOAeKa 3HAUUTETHO
MOBUCOKH LIEHW Ha TOAMIIHO HUBO ce 3a0esesKaHu
Kaj MECOTO M CBEXKHOT 3€JIEHUYK.

ITo BucokaTa ropuiiHa CTanku Ha pacT BO
TpeTroT KBapTas Ha 2008 roguHa (6,1%), pacToT Ha
LEHUTEe Ha yclIyrure, IOCTOjaHO 3abaByBa,
cBenyBajku ce Ha 0% BO BrOopmOT KBapTan Ha 2009
roanHa. BakBoTo ABUXKewe Ha LIEHUTE Ha yCIyruTe
IIpou3JieryBa Off HeraTHUBHAaTa IOMIIHA CTalkKa Ha
IpOMEHA Ha UEHUTe Ha TeJeKOMYHHKALUCKUTE
yeayra (Topagu 3rojeMeHaTa KOHKYpeHIHja BO
OBOj CEKTOp) M Ha TPAHCIOPTHHUTE YCIAYrU (Topajgu
NajioT Ha [EeHUTe Ha HaTeHUTe [AepuBaTH W
nobapyBaukara). 3HaYUTETHO 3a0aByBame
3a0esiexkaa U LIEHUTE Ha yCIYTUTEe BO PECTOPAHUTE
U XOTeJNuTe, YMJIITO pacT BO BTOPUOT KBapTai
n3HecyBa 3% (Hacmpotu 5,1% BO HPBHOT KBapTal
Ha 2009 rogusa).

Bo npBara mosoBmna Ha 2009 ropuna,
KyMYJIATHBHATA IMHAMHKA HA MPOCEYHHOT PACT HA
HEeHHTEe TOCTOjaHO 3a0aByBamie, TpH INTO
npocevyHaTa HH(UIANKMja BO NEPUOJOT jaHyapH-jyHH
ce csene Ha 0,1%. AHanuM3MpaHO MO KOMIIOHEHTH,
BO BTOpOoTO Tpumecedje Ha 2009 ropmnHa OMIIITOTO
HHUBO Ha IOTPOIIYBAYKHUTE IIEHU OCTaHa HAa UCTOTO
HUBO op npBuoT KkBapran Ha 2009 ropuna.
HenpoMeHneTocra Ha HOTPOLIYBAaYyKUTE IE€HM Ha
KBapTalHa OCHOBa IIpeTCTaByBa pe3yJTaT Ha
JUBEPIreHTHHUTE ABUKEHA Kaj OffICTTHUTE
KOMIIOHEHTU. Taka, BO Hacoka Ha KBapTalleH
HopacT fellyBaa LIEHUTE Ha Ha(pTeHUTE ACPUBATU U
Ha CBEXKOTO OBOIIIje M 3eJIeHUYyK (Topajy HopacToT
Ha IleHaTa Ha cypoBaTa HadTa M CE30HCKUTE
BIIWjaHWja), JOfeKa TI03HauYajHO  medpIIalucKo
BJIMjaHUE ¥Maa HaMaJIeHUTe IIeHU Ha MIICUYHHUTE U Ha
SKUTHUTE TPOM3BOJIIL.

Nudnanujata ocrBapeHa BO BTOPUOT

kBapraia Ha 2009 ropuna rJ1aBHO COOABETCTBYBA €O
naIanIcKuTe  O0YeKyBalba HAa  €KOHOMCKHTE
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Nudnamuja u rnasanre kareropnu Ha CPI*
(mpuROHECH BO TOAMIIHUOT PACT, BO IPOLEHTHH IOCHHN )

12 7 s Ocramaro**

mmmms CooGpaKajHi CPEjICTBa H YCIyTH

10 1 JlomyBame

Tyryn u nujamonn
= |IcxpaHa

Wudnanuja

Kg.1KB.2KB.3KB.4KB.1 KB.2KB.3KB.4KB.1 KB.2KB.3KB.4KB.1 KB.2

2006 2007 2008 2009
*CPI- Consumer price index (MHaeKCHa HOTPOLIYBAYKHY Iie HA ) IIPE TCTaBy Ba
Mepka 3a uHpnanujaTa.

**(OcTaHaTOI'! MHKOPIOpUpa KaTeropuuTe: ooneka  00yBKH, XUTUECHA U
31paBje, o6pa3oBaHue KyITypa i pa30HOJA, PECTOPAHHI ¥ XOTEIH M OCTaHATH
YCIIyTH HECTIOMHATH Ha JIPYTO MECTO.

M3pop: [IpxkaBeH 3aBoj| 3a cTaTUCTHKA U TpecMeTkr Ha HBPM.

Nndaanuja n Tpomony no e YHUHALA TPY
(TOAMIIHY CTAlIKX Ha pacT, BO %)
--------- Mudnanuja

Tpolonu o eMHATIA TPYN

KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1
2006 2007 2008 2009

M3Bop: [IpskaBeH 3aBof 3a cratuctika 1 HBPM

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

cyojektn.  Taxa, cropen Amnkerara 3a
nH(pIANUCKUTE OYeKyBamba cpoBeneHa Bo maj 2009
rOfIVHA, HAJTONIEMHOT fiea off ucnutanunute (47%)
OYeKyBallle TpoceyHaTa TOJMIIHA CTamka Ha
nH(pmanuja Bo BTOpoTo TpuMeceydje Ha 2009 roguHa
lla oCTaHe Ha ampuickKoTo HuBO of -0,5%, ymire
noHucka  uwHGIanmja  ouyekyBaa 27%  of
ucnmTaHuuTe (T.e. MOBUCOKA Mednanyja), a 25%
ouekyBaa ToBucoka mH(Januja (T.e. HAMaTyBame
Ha fedanujaTa). OueHara Ha Cy0jeKTUTE KOHUIITO
cMeTaa feka WMH(pianujaTa Ke ce HamalyBa ce
3aCHOBallle Bp3 HaMmalleHaTa nmodapyBayka MOpaiu
riodanHaTa (PMHAHCUCKA U €KOHOMCKA Kpu3a, Kako
U Ha BHCOKaTa cropefdeHa OCHOBA Off IPEeTXOHAaTa
rognHa. 3a paslimKa of] OUeKyBamaTa 3a BTOPHOT
KBapTajl, AaHKETHpPAaHWUTE CyOjeKTH OuYeKyBaaT
nH(pIanmjaTa fa u3HecyBa Bo npocek okoiay 0,9%
3a nenata 2009 roguHa.

OTKako ro AOCTHrHAa HAjBHCOKOTO HHBO
BO jymu 2008 roguna, neHuTe HA NMPOU3BOAUTEIUTE
HA HHAYCTPHUCKH NPOU3BOAH Of MOo4eTOKOT Ha 2009
roJMHa ce HAMajJlyBaa cO MO3aCHJIEHO TEeMIO, IITO
MOZKe [1a ce 00jacHN CO MafioT HA MOGapyBavYKaTa Ha
HHIYCTPUCKN NMPOM3BOAN W NPOMEHHTE HA IEHHUTeE
Ha Hadrata W cypoBuHATe. Taka, BO BTOpPOTO
TpuMmecedje Ha 2009 ropuHa oBue LieHU 3a0enexaa
romumed mnax op 8,8%. Tomemara roguIHA
HeraTHUBHA MpoMeHa Ha [IEHUTE Ha
MPOU3BOJUTENINTE HAa WHAYCTPUCKU TPOU3BOMHU
[JIaBHO € BOJieHa Of MajfioT Ha MPOU3BOJHUTE LIEHU
Ha eHeprujaTa, Ha MHTepMEeNjapHUTe MPOU3BOAU 1
Ha 3a0aBEHNOT pacT Ha IEHUTE Ha HETpajHUTE
HNOTPOIIHU TO6pa (KOUIITO TO OApa3yBaatT majgoT Ha
LEHUTe Ha XpaHaTa BO OJHOC Ha MPETXOTHHUOT
[EHOBEeH I0K). HamanyBameTo Ha IIEHUTE Ha
NPOU3BOAUTENUTE Ha TpexXpaHOeHM NPOU3BOMAM,
yKaxkyBa Ha HaTaMOIIHHU HAJOJIHA HPHUTHCOLH Off
MpepaboTyBaYKUOT CEKTOpP BpP3 MOTPOIIYBAYKHUTE
LIEH! BO HApEeJHUOT NEPHUO.

IMounyBajkn ox Tpernor kapran ua 2008
roNHAa, HOMAHAIHATE TPOIIONM MO eIHHANA TPYX
NOCTOjaHO ce 3rojieMyBaa H BO NPBHOT KBAapTaj Ha
2009 ropnna 3a6enexaa rogumen nopacr ox 17,2%.
BakBHOT BHCOK MOpacT ¢ KOMOMHUpPaH e(eKT Off
MOpacTOT Ha OpPYyTO-IJIATUTE W 3HAYUTEITHUOT Maj
Ha TPOAYKTUBHOCTA, BO YCJIOBM Ha EKOHOMCKa
KoHTpakumja. Cemak, WMajKu TH  TPEABUN
OueKyBamaTa 3a Maj Ha mnobapyBaukaTta BO
HapelHUOT TIEPHOJ, 3TOJIEMEHUTE TPOIIONH TI0
elMHWIA TPYH HE ce OodYeKyBa [a Kpeupaar
uHaanucku nputuconn. Op agpyra  crpaHa,
OYeKyBamaTa 3a 3aTerHyBalkbe Ha YCIOBUTE Ha
ma3apor Ha paboTHa CcHJIa MOXHO € Jia
Opeau3BUKAaT U MPOMEHa Ha PAacTEYKHOT TPEHJ| Ha
TPOIIONHUTE TIO EWHUIIA TPY].
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

IIpoekuunTe Ha TrOAMINHATE CTANKH Ha
HH(pIAMja 3a CIeAHHOT NEpPHO] YKaXKyBaaT Ha
HATAMOLIHO HAMAIIyBab€ Ha IEeHUTe, LITO ce JOJDKU
Ha OYEKyBambaTa 3a PeJaTHBHO CTAOWIHHM YBO3HH
IeHH ¥ HA HATaMOIIHATA 3a0aBeHa MoGapyBavka.
I[Iputoa, MOXHOCTHTE 3a TOrojieM TiaJ Ha
eKOHOMHMjaTa yKaxkyBaaT Ha MOXKHOCTa 3a
MOTOJIEMO HaMallyBam€ Ha [EHUTE Off OUeKyBamara,
MofieKa CerallHuTe TPEHJOBH Ha PacT Ha IleHaTa Ha
HadTaTa Kpenpaar pu3nIH BO CIPOTUBHA HACOKA.

Ipusor 2
IIpeHocHu epekTH Ha I100ATHATA €EKOHOMCKA KpH3a BP3 MaKeIOHCKATa eKOHOMHEja

IIpeHochuTe edekTu of riaobanHaTa KpH3a Bp3 MaKe[JOHCKAaTa €KOHOMMja IMOYHaa fja ce
YyBCTBYBaaT IIOCUJIHO BO IocieHUOT kBapTal Ha 2008 roguHa, a Bo nmpBaTta nosiosuHa Ha 2009 ropuna
MHTEH3UTETOT 3HAYUTEIIHO Ce 3roneMu. [ TaBHUTe KaHallu Ha TPaHCMHUCHUja, TIaBHO COOJIBETCTBYBaaT CO
MOJIENIOT Ha INpejieBame Ha KpHU3aTa BO MOMANKy Pa3sBUEHUTE, Mald M OTBOPEHM €KOHOMMUU, KOMIITO
npes; NOYETOKOT Ha Kpu3aTa 6ea BO (pasa Ha LUKIyC HAa 3aCHICHU KalUTAIHU IPIIUBH, PAacTEUKO
(puHaHCHCKO mOCpeflyBame U TO3UTHBEH Hpom3BofieH ja3. Cekako, yjora BO KpEHPAamETO Ha
MaKpOClIUKaTa UMaaT cnelupuKUTe Ha OffIeIHUTE €KOHOMHM, KOMIITO 3a MaKeJ[OHCKaTa eKOHOMHja
IJIaBHO Ce OfjHEeCyBaaT Ha KOHIGHTpalyjaTa Ha M3BO30T BO MeTalHaTa MHAYCTpHja (KOjalllTO HMMale
HCKITYYMTETHO NMOBOJIHA KOHjYHKTYpa IpeJ| Kpu3aTa), HOTHHPambeTO Ha NpUBaTHATE TpaHcdepH, KaKo
TlIaBeH U3BOP HA (PUHAHCHPAKE HA ja30T BO TPrOBCKUOT Ae(HUIUT U cI1a60TO NPUCYCTBO Ha JOMAITHUOT
0aHKapCKM CUCTEM Ha MEI'YHApPOJHUOT N1a3ap Ha KanuTall.

Bo cnegumnoB pen e pageH rpaduyky Npukas Ha MOCIEAMUUTE Off MafgoT Ha rio0aiaHaTa Bp3
JAoMaIrIHaTa eKOHOMH)ja BO KJIYYHUTE CETMEHTH.

YB03 Ha CTOKHN

60.0 W3B03 Ha cTOKH 500
> (FOMMILIHH CTANKY Ha IPOMeHa) ’ (ropHIIHY CTANKH HA POMEHa )

0.0 40,0
40,0
20,0 20,0
10,0

00 | 10,0
-10,0 | Ks.l Ks2 Ks3 Ks4 Ks.l K2 Kp3 KN4 Ks.l 0,0 =
-20,0 2007 2008 2L Ks.l Kg.2 KB3 KB4 Ks.l Ks2 Kg.3 4 Ks.1
300 100 2007 2008 009
-40,0 -20,0

M3B03 YBo3

M3Bop: [IpkaBeH 3aBOj| 3a CTATHCTHKA WM3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 33 CTATHCTAKA

Hamanyeamwe Ha u36030id, ¢1A8HO KAKO
uocaeduya Ha WOKoOW 60 Mellalnaiua
unoycupuja...

...lpu cé ywiue uo6asHno upunrazooysarve
Ha yéo3naiua uodapyeadka...
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KBapranen u3semrraj, jyau, 2009

Tproscku gepuuut
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600 L.
-800 10
-1000 - -15
-1200 A
-1400 A - 20
-1600 - Lo
-1800 2
2000 - L 30

Kg.1 Ks.3 Ks.1 Ks.3 Kg.1

2007 2008 2009

I TproBckH AepUIUT, BO MUIIMOHY eBpa (J1eBa cKaa)
—O— Tproseku aedpunut (% on BIIT) necHa ckana
Wssop: HEPMu 13C.

* [TopaTonure 3a KBapranure 2,3, 1 4, IpeTCTaByBaaT KyMyJIa THBHI
U3HOCH.

... WO 008€0y8a 00 3HAHAJHO UPOWUPYBaAtbe HA
wipzosckuoiu dehuyuid...

HeduuuT BO TEKOBHATA CMETKAa

0 - - 0
100 4 L 5
200
300 - 4
-400 L 6
500 4 | g
600
700 - 10
-800 - - 12
900 4 L 14

Ke12007 Ks3 Ks12008 Ks3  Kg.12009

BN TekOBHA CMETKA, MUJTMOHY eBpa (JIeBa cKaja)
—O— TekoBHa cMeTKa, % BJIIT (necHa ckamna)
M3sop: HEPMu 13C.

* [TogaTonure 3a KBapranure 2,3, 1 4, mpeTCTaByBaaT KyMyJla THBHI
HM3HOCH.

..U Upowiupysare Ha dehuyuiioid 60
uiexoeHaiua cmeiuxa 3a 6au3y 6 i.u. Ha
Zo0uwna ocnoaa...

IIpuBaTHu Tpancdepn

350 - - 18
300 i 12
250 L
200 - 10
150 | -8
100 - [ 2
50 A L2

0 - -0

Ks.12007 Ks3 Ks.12008 Ks3  Ks.12009

B [TpuBaTHE TpaHchepy, MEJIMOHH eBpa (JIeBa cKaa)

—O— INpusatau Tpanchepu (% o BIT) necHa ckana

Mssop: HBPMu 13C.
* [NogaTouuTe 3a KBapTanure 2,3, ¥ 4, Ipe TCTaBy BaaT KyMyJIa THBHU
U3HOCH.

3uauajno namanysarse na UpusaiuHuile
wpancghepu 60 ycaosu Ha paciuevxka
Heu3eecHoCIl...

Kamnransa u ¢puaancucka cMeTka
350 + r

300 - r
250 A F
200 1 8
150 1 6
100 A L4
50 A F2

(U r 0
Ks.12007 Ks.3 Ks.12008 KB.3  K8.12009

N KanwTanHa 1 (pMHAHCHCKA CMETKA, MHJIMOHY €Bpa
(meBa ckana)

—0— Kanuranna u ¢punancucka cMetka (% o BIT) necna

cKaja
M3sop: HEPMu 13C.
* [TogaTonure 3a KBapTanure 2,3, 1 4, IpeTCTaByBaaT KyMyJa THBHA
HU3HOCH.

3uaquiueano 3abasysarse Ha
Kauuuaanuiie upuiusu
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IIpugonecn Bo peanHnoT pact Undnanmja u 6azuana nﬂ?naunja
25 - (BO IIPOTICHTH MOCHH) (romuIHE MTPOMEHH, BO %)
--------- Mudnanuja 6e3 xpaHa u eHepruja
20 - (6asnuna nudnanmja)
WHnanuja (ecHa ckana)
15 4 4 1 ro12
10 A I
5 [ o -— o ™ = W -
~ —]
0 T — T T T T T T \\ ‘ 1
s | Ks.l KB.2 KB.3 KB4 KB/l KB2 KB3 KB4 KB.1
) 2007 2008 2009
-10 4
-15 -
JInyHa noTpoluryBadka Emmm— ]aBHA IOTPOLIYBaYKa ) L 4
WuBecTunun HeTo-u3Bo3 C=>=XxB=>=SxXxR=>=Xz3=>
_____ BT I3 ~ N o
M3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 3a CTATUCTUKA
W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOf| 3a CTaTHCTHKA U TpecMeTkn Ha HBPM.
Hasaezysamwe na B/IIT 6o nezaiuuena 3ona 00 ...upu cuaduausupare Ha unaayujaiia 00
upeuoiu keapiian na 2009 zoouna... siuopaiua uonsoséuna na 2008 zoouna
Bynperckn npuxoan Bynerckn pacxoau
30,0 (roAMIIIHY CTANKK HA TPOMEHA) 350 (TOAMIIIHY CTANKK HA TPOMEHA)
25,0 30,0
20,0 25,0
15,0 20,0
10,0 15,0
50 10,0
0,0 B 5.0
50 Ks.1 Ks.2 KB.3 KB4 KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 Ks.2 00 \ B
2007 2008 2009 ’ ~
100 50 Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.I KB.2
’ 2007 2008 2009
— ByleTcKu IpUxoan — Bynercku pacxonu
M3Bop: MunucreperBo 3a puHaHCHI M3Bop: MunucTepeTBo 3a prHaAHCHT
3abasysamwe na Oyueiuckuiie Upuxoou... ..U 3abagysare HA paCiiom HA
Oyueiuckuiue pacxoou

PenaTuBHO HHCKHMOT CTENEH Ha BKJIYYEHOCT Ha [JOMAaUIHWTE OaHKM BO MeEIyHApOJHUTE
¢puHaHCUCKM Na3apy, HE3HAUUTEIHATa U3JI0KEHOCT KOH BUCOKOPU3MYHU (DUHAHCUCKU UHCTPYMEHTH BO
CTPaHCTBO M J[IOMHHAHTHOTO MOTIHMpalme Bp3 [AOMAIHUM HM3BOPHM Ha (PUHAHCHPAHmE, OBO3MOXMH]a
JAOMAIIHUOT GaHKAPCKU CUCTEM Jla OCTaHE OTIOPEH Ha AMPEKTHU e(eKTH of riobaiHaTa (puHAHCHCKA
kpu3a. Cemak, 3a0CTPyBamETO Ha CBETCKAaTa EKOHOMCKA KpH3a M HEj3UHOTO TMpejeBame BO
HaJIBOPEILIHUOT U PeajJHUOT CEKTOP Ha JOMalllHaTa €KOHOMHUja, Ha MHANPEKTEH Ha4lH ce ofpa3uja u Bp3
aKTHBHOCTa Ha OaHKWTe IIPeKy CTeCHyBalke Ha M3BOpHTe Ha (puHaHcHpame (3abaBeH pacT Ha
[EMO3UTUTE M OTEXKHAT IPHUCTAN 10 MEFYHApOAHUOT Ma3ap Ha KamuTas) U 3rojieMeHa OfOMBHOCT KOH
pu3uK, IITO Oellle IpUYUHA 3a 3aTETHYBakhe Ha YCIOBUTE HAa KPEAUTHPAkEe U HaMajlyBambe Ha MOHyaTa
Ha kpeguTu. IlapanenHo co 3a0aByBameTO Ha KpeAUTHATa aKTUBHOCT, NIPOMUIOT HAa PU3UYHOCT Ha
IVIaCMaHUTe Ha OAaHKUTE ITOYHA Ja NMOKaKyBa 3HAIM Ha BIOLIyBame (3rolieMyBame Ha YUECTBOTO Ha
U3JI0XKEHOCTa KinacudulpaHa BO NOBIUCOKUTE KaTeropuu Ha pusuk B, I' u [ Bo BKynHaTa U3710KEHOCT
Ha KpeANTeH PU3HK ), IITO JOBeJe 0 HaMalleHa NpOo(pHUTa0UITHOCT Ha OaHKHUTE.
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A,IleKBaT}[OCT HA KANMTAJIOT HA OAHKATE

60,0% - Tloka3arenu 3a TMKBHIHOCT HA GaHKUTE
185% -
18,0%
17,9% 4
18,0% - 500% | i..-....--“ -
175% 1 17,2% —
N & 17,0% R
17,0% 4 40,0% -
16,5%
16,5% A 16,2%
1 15,9% 30,0% -
16,0% 15,6% °
155% A Juksunna akTusa/KpaTkopounu o6BpcKu
20,0% -
15.0% JInkBupgHa akTHBa/BKymHI 06BpCKH
A B E EE B B B B B Tt JIukBupgHa akTuBa/BKynHu fenosutn
0y -
14.5% 10,0% -
140% A
135% - 20% +—mmmm—mm——————F—F— "7
Ks.l Ks2 Ks3 Ks4 Ksl Ks2 Ks3 Ks4 Ks.l S 3 S
2007 2008 2009 Q IS IS
WM3Bop: Haponna 6anka Ha Perny Gimka - - -
Makepouuja. W3Bop: Hapopna Ganka Ha Perny6:imka Makefonuja.
3aopicana co008eiina cONBEHIUNA ...l PENAUIUGHO BUCOKO HUBO HA NMUKBUOHOCIU
uosuyuja...
BKynHM 1eNO3UTH U KPEUTH HA GAHKUTE Y4ecTBO HA IEBU3HH JENO3MTH BO BKYIIHM Ieno3uTH (BO
50 - (romuumu NpoMenu, Bo %) 54,0 - %)
52,6 52,5
1 PPl NN 52,0 51,7
40 - ,\\__,_* Ssoea
35 - / N 50,0 1 491 494
“ 5
N
30 \\ 480 | 47,6 479
25 4 \\ 46,1 46.2 o o
20 - N 46,0 45,2 452 451 45,3 ‘
15 Bxynau nenosutn 44,5 445 44,8
440
104 "0 Bkynnu kpenurn
5 A 42,0 4
~ © o 40,0 +
o o o
o o o [==] (=23
N N N [=3 (=3
Mzeop: Haponna Ganka na PenyGmika Makenonuja. Mspop: Hapoana Ganka na Peny6imka Makejionuja. -
3abasysarwe na paciuoiu nHa 8Kyunuile ...l u3pazena eaaymina paunchopmayuja na
detlo3uiuu u Kpeouiuu... BKYUHUOW Oello3ullleH UolueHyujan
KpenuTn Ha JOMaKHHCTBA H KOPIOPATHBEH CEKTOP
(ropummn npomenn, 8o %) Tloka3aTeim 3a KBaIUTET HA
70 A 12,0% - KPeIUTHOTO NOPT(HOIHO HA
B YuectBoHa B, I'n
OaHkuTe
J1 BO BKymHa
] PaadalN 10,0% - 9,7% KpeJiuTHa
91% %1% M3I0KEHOCT
50 A
8,0%
40 4 H YyecrBoHa B, I'n
o
J1 Bo BKynHaTa
6,0% KpeuTHa
30 1 MBII0XKEHOCT KOH
npeTnpujaTHja u
204 eeee Kpenuru Ha fomakuHcTBa 4,0% JAPYTH KIIMCHTH
B YyectBoHa B, ' u
10 . J1 Bo BKynHaTa
Kpeautn Ha npeTnpujaTrja 20% KpeauTHa
MBII0XKEHOCT KOH
0 ————— HACENCHICTO
~ o] (=2 o
8 S & 0%
= = = KB.12008 Ks.2 Ks.3 Ks4 Ks.12009
Hssop: Hapopua Garka ra PenyGmmca Maxenomsja. WM3Bop: Haponua Ganka Ha Penvoimka Makenotuia.

..U Onazo saouwLygarwe Ha K8aauewow Ha

3abasen paciu Ha Kpeouiuuiie HA fe@ oroMyod
Kpeoumnomo uopiugoauo

0OMaKUHCIBAA U HA KOPUOPAIUUBHUOIU
cekumop...
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IToka3zarTenn 3a Npo(PUTACNIIHOCT HA GAHKHUTE

250% A
20.0% - 18,3% 19.1%
15.8% o
° 150% 14,7%

15.0%
10.0%

5,0%

0.0%

Kgs.12007 KsB.2 KB.3 KB4 KsB.12008 Kg.2 KB.3 Ks.4 Ks.12009
m JToBpaT Ha nnpocevHa aktuBa(POAA) ® J[ToBpaT Ha npoceveH Kamural u pe3depeu (POAE)

H3sop: Haponna 6anka Ha Peny Gymka Makeionuja.

...CO locaeduyu 6p3 upouidaduinociia na dbankuiue

Nmajkn mpenBup Aeka eekTuTe Of Kpu3aTa BP3 HAJBOPEIIHHOT CEKTOP Off €EKOHOMHjaTa 3a
KpaTKO BpeMe ce Ipejieaja Ha JIeBU3HUOT Ia3ap, ITO BO KOMOUHANKja CO NCHXOJIONIKY MHAYIIAPAHUTE
MPUTUCOLY Kaj €KOHOMCKHTE CyOjeKTH, TeHepHupalle NPUTUCOLM 3a Jelpelyjalyja Ha AoMallHaTa
BallyTa, (pOKycOT Ha MOHETapHaTa NOJWTHKA BO OBOj Iepuoj Oellle HacOUYEH KOH OfpXKyBame Ha
CcTaOMIIHOCTA HA JIeBU3HUOT Kypc. Taka, nmounyBajku of oktomspu 2008 roguna no maj 2009 ropuna,
HBPM BO KOHTHHYUTET UHTEPBEHUpALIIE CO HETO-IIPOJak0a Ha [JeBU3H Ha J€BU3HUOT Ia3ap, a COrJIacHO
pacTeyKuoT UHTEH3UTET HAa MNPUTUCOLUTE Off Mo4yeToKoT Ha 2009 ropuna, Oelle W3BPIIEHO U
JONOJIHUTENHO 3aTETHYBamke Ha MOHETapHaTa MONNUTUKA, IPEKY 3rojeMyBamke Ha OCHOBHATAa KaMaTHA
cranka (Bo MapTt 2009 ropmmHa), a moToa W TPEKy 3rolieMyBakeé Ha cCTamkaTa Ha W3[IBOjyBambe
3aJJ0JCKATENHA pe3epBa Ha OOBPCKUTE Ha GaHKWUTE CO AeBU3HA KOMIOHeHTa (Bo Maj 2009 ronnHa).

Kamarna cranka Ha 6narajanykn 3anucn ha HBPM
(B0 %, HA TOAMIIHO HUBO)

Bpyro nesusnn pezepen (cocrojoa, Bo mummonn EYP)

1.800
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1.000 7.00 -

800 6,00 1
600
5,00 A
400

4,00
200

3,00

1.2007
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Mssop: Haponna Ganka na Penyomika Makesonnja. Msop: Haporia Garka ka Peny6mika Makejorija.

Ilputuucoyu 6p3 deeusnuide pesepau... ---U sadWeny6arbe Ha MORewaprawua
ioauinuka
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

1. MoneTapHa noimTuka

Dokyc Ha moHewapHaiia uoauliuka 60 upeuide ueiu meceyu Ha 2009 z00una oewe
3auysysamweiio HaA CUAOUAHOCIA HA 0eBU3HUOWL KYPC, 60 YCA08U HA pPACUieYKU pu3uyu
Kouwiio eu upooyyupa HAO0B0PEWHUOW CeKulop Ha exoHomujawma. H uoxpaj
ucypuysaweuio Ha uHaayckuile UpuUUCOYU, BA0WYBAIEIUO HA eKCUlepHAWUA Uo3Uyuja
upouseede upuiiucoyu Ha 0esu3HUoOW uasap u ép3 desusnuoui kypc. Co yea oopiucysare na
cuiabuanociua Ha eépeoHocuia Ha oomawnaiua eaayiia, HEPM unidepsenupa co 3na4vajua
Heuwlo-upooaxc6a Ha Oesu3u Ha OeeusHuowl uasap. Boeono, 6o mapiu 2009 ioouna
pedpepeniunaiia xkamaiina ciuauka Oewe 32onemena 00 7% na 9%. /louoanuiienno
3aiueinyearse HaA MOHEIUAPHAWLA UONUIMUKA Oeue HAUPABEHO 80 MAj CO Upe3emeHuiue MepKu
3a uopacui Ha cllauKauia HAa U3080jy8arbe HA 3A00NXNCUULEAHA pe3epeéa HA 008pCcKulle CO
0eBU3HA KOMUOHEHIUA, KOUWWO Cllaiysaaid 60 cuaa 80 jyau (3zoaemysare HA cluauxkaiia
Ha 008pcKuiie Ha O6ankuiue 60 ciupancka eéaayma 00 10% na 11,5% u na ciuaukaiua na
o0epcKuile 60 0OMAWHA 8anylia co éanyiina kaay3yaa 00 10% na 20%), oonocno aszyciu
(320nemysamwe na ciuaukaiua Ha o66pcKuide Ha 6anxuide 60 ciupancka eaayuia 00 11,5%
Ha 13%). Mepkuuie kouwiuo zu upesema HBPM ce 60 nacoka Hna o00picysarwe Ha
YeHOBHAUIA CUIAOUAHOCUL, KAKO HAjU0680.NeH aAMOUEHIU 3a eKOHOMCKU upocuepuiueui. Bo
leKoll Ha jyHU, O0eAyMHO KAaKO pe3yaidaul HA HUOCWeUeHoWo cldaduausuparwe Ha
o4eKysaraila U KaxKo eexiu 00 upesemenuilie mepkKu, 00joe 00 ciuladuausupare Ha
Oesu3nuouwi uasap, upu wiio H6BPM 3aiiouna 0a unidepeenupa co Heuwio-oWKylu Ha 0e8uU3U.
Ceuak, cuianyea 300p 3a UpeMHOZY KPAWIOK Uepuoo 3a 0a Moyce 0a ce uisnede 3aKay4oK 3a
woa oaau ciuanysa 300p 3a Upomena 60 OocezawiHuiue WPEHO08U UAU 3G KPAWUKOPOYHU
upomenu.

PamupHoTo HamanyBame Ha uHQIanmjara,

ITO 3am04YHA BO mnociaenuunre Mecenu Ha 2008

roJMHA NPOJOJIKH U BO NpBUTE neT Mecenu Ha 2009

TOIMHA, Pe3yJTHPAjKH, 3a MNPBNAT [0 YETHPH

roJiMHNA, CO TOAWIIHA HeraTuBHa mpomena ofn 0,5%

Bo ampmwl. BakBuor paedaTopeH edekT riaBHO

Ipou3jieryBa Of MNajOoT Ha CBETCKUTE IEHH Ha

HadTaTa U MajloT Ha IEeHUTe Ha XpaHaTa 3abereskaH

Pea/na KaMaTHA CTANKA HA GIATAjHIIKA BO 0OBOj Mecell. Bo npBuTe net Mecenu e ocTBapeHa

sammcn na HBPM n ingnamuja yMepeHa cranka Ha uHpmammja of 0,5%, mro ce
(B0 %) HOKM Ha  JAe3WH(IATOPHOTO BIMjaHWE HA

NOHUCKUTE IIeHU Ha HadpTaTa U 3a0aByBameTO Ha
pacToT Ha LEHUTEe Ha XpaHaTa, Kako M Ha
3a0aByBalkETO Ha loMallHaTa nobapysauka. Cenax,
HCUPNYBalbeT0 HA HHQIANUCKHTEe NPUTHCOLM He
3HaYelle M MHCHPIYBalkhe HAa MNPUTHCOLHUTE Bp3
CTa0MITHOCTA HA AEeBU3HUOT Kypc.
ITpopnabouyBameTo Ha AEPUIUTOT BO TEKOBHATa
CMeTKa U 3a0aByBambeTO Ha KalWTAIHUTE NPUIUBU
ro mpommpuja ja3or mnomefy mnobGapyBaukaTa H
NOHyjaTa Ha feBU3u. Bo BakoB aMOWEHT,
NOKPUBAKETO Ha Ae(UIUTOT BO TEKOBHATa CMETKa,

14,0 -
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
2,0

-4.0 BO €JIeH JIeJl IIajiHa Ha TOBap Ha IEBU3HUTE PE3EPBHL.
-6,0 - JlonoHUTENIeH MPUTHCOK Ha [IEBH3HUOT Ia3ap ce
M3BpIIM TIPEeKy 3rojieMeHaTa nobapyBaduka 3a

Peanna kamaria cranka [IEBU3U TIO1 BIIWjaHNE HA MCUXOJOMKUTE e(PEeKTH Kaj

""""" Vncpnampmja* HacelleHUeTo, WITO IIpeu3BUKa KOHBEp3Mja Ha

MOCTOJHUTE J[EHApCKW 3amTenu BO feBu3HH. Of

*TeKoBeH Mecell BO O HOC Ha HICTUOT MeCell Off IIPeTXOAHATa TOAMHA. Apyra cCTpana, Kaj Oankure Oelne 3abenexkaHa |
V3gop: JIpkaBeH 3aBof 3a cTatucTika t HBPM. CKJIOHOCT 3a 3HAYHUTEIHO KyMYJIMPamke AEBU3H, IITO
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HNntepsennun 1a HHPM na neBusen nazap
(BO MUITHIOHY €Bpa)
200,0

150,0 1
100,0 1
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0,0 1
-50,0 1
-100,0 A
-150,0 A
-200,0 1

-250,0 -
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B Tpancakunco GaHKH OMPXKYBaUH

B Tpancakuuu Bp3 0CHOBA Ha XapTHH O BPEHOCT 32 MOPT(HONHO HHBECTHI{HI HA
HEPE3UNICHTH

*Ce ofHecyBa Ha anpui 1 Maj 2009 rompHa.
W3zsop: HBPM

Kamaren qudpepennmjan nomery

8.5 - onarajanuku 3amucu 1a HBPM - 28 nena
3,0 { mpedepenrnara kamarna cranka na EITb
7,5 1 (BO IPOIIEHTHY MOEHN )

7,0
6,5
6,0
55
5,0
45
4,0
35
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0 +—r—r—T—T—r—r——r—————————r——r————————

1.2007
1.2008
1.2009

M3Bop: HEPMu EBporicka neHTpanta 6anka (Www.ech.int).

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

JNEeNyMHO € I[ocjefuua Ha norpebata 3a
UCIIOJIHYBalkhe Ha Koe(UIMEHTHTEe 3a [EeBU3HA
mukBupaHOCT. MMajkm  ja  mpegsmy  BakBaTa
KOMOHNHANHja Ha (paKTOPH LITO KPenpaa NPUTHCONH
Ha JAeBu3HnoT mnazap, HBPM pearmpa mnpeky
pazmumyHn  uHCcTpymentH. IIpBO, mpoposkuja
UHTEPBEHUUHUTE CO Ipopaxk0a Ha [E€BU3H, YUHILITO
U3HOCH KyJIMHUHUpaa BO MapT, BO IEpUOAOT Ha
IIpEeTCENAaTENCKUTE U JIOKaJHUTE u300pu.
ITonatamy, Bo mapt 2009 roguaa HBPM pearupa
cO IpoOMEHa Ha KamaTHara CTalmka Ha
Onarajumukute 3amuch, of 7% Ha 9%. Bo
COIJIACHOCT CO IIPOMEHUTE Ha KamaTHaTa cTanka Ha
OarajHUYKUTE 3amucy Oellle JOHeceHa U OfjIyKa 3a
3rojeMyBamke Ha  KaMaTHaTa  CTalka  Ha
moMbGapaauoT  KpenuT, o 8,5% Ha 10,5%.
HonomuurtenHo, Bo maj 2009 roguna, HEPM nonece
Opnyka 3a 3agoinkuTenHa pe3epBa u Omiyka 3a
U3MEHyBale U [ONOJHyBake Ha OmnykaTta 3a
yIpaByBalkbe CO  JHUKBUJHOCHHOT pu3uk. Co
OpnykaTta 3a 3a[OJKMTENIHA pe3epBa Ce U3BPIIU
3rojieMyBal€ Ha cTramkaTa Ha H3[ABOjyBame Ha
3aloJKUTeIHATa pe3epBa  3a OOBpPCKHTE  Ha
0aHKUTE CO leBU3HAa KOMIIOHEHTA, KOjallITO cTallyBa
BO cmjia BO jynu (3rolieMyBame Ha CTamKara Ha
0o6BpcKHUTE BO cTpaHcKa BamyTa off 10% nwa 11,5% u
Ha CTalKaTa Ha OOBPCKHUTE BO JOMalllHA BajyTa CO
BanmyTHa kiay3yna on 10% na 20%), OFHOCHO
aBrycT (3roJieMyBame Ha CTalKaTa Ha OGBPCKUTE BO
crpancka Banyta of 11,5% ua 13%). Ilpuroa, aen
Ol M3HOCOT AOOMEH CO NpHMMEHa Ha cTamkaTa Ha
3a/I0JKUTEHA pe3epBa 3a OOBPCKUTE BO CTpaHCKa
BaJlyTa ce UCIOJHyBa BO AeHapu. MlcToBpeMeHo, co
Opnykata ce [jaBa MOKHOCT cpeficTBaTa Off
3al0JKUTENIHATa pe3epBa WU3[ABOEHH BO JeHApH
0aHKWUTE  LEJIOCHO fa TIUW  KOpUCTaT  3a
3a/I0BOJIyBalbe Ha CBOWTE [HEBHU JIMKBHUIHOCHU
notpebu. [JONMONHUTENHO, €O M3MEHUTe Ha
OpnykaTa 3a JUKBUJHOCEH PU3UK CE JaBa MOXKHOCT
0aHKWTE fla M BKIy4yBaaT CBOUTE IUIACMaHU BO
uHcTpyMeHTuTe Ha HapogHaTta 6aHKa, CO HCKIYYOK
Ha U3/IBOCHATa 3a[JOJKUTENIHA pe3epBa BO eBpa, 6e3
oriie[] Ha Toa Jjajii ce TUIaCMaHU BO IeHapH WM BO
CTpaHCKa  BaJyTa, BO  HCIOJHYBAaHKETO  Ha
NOTPeOHOTO MHMHUMAJHO HHUBO Ha JE€Hapcka WiIH
neBu3Ha JHMKBHAHOCT. [Ipe3emeHuTe Mepku ce
HACOUYCHM KOH TMOTTHKHYBak¢é Ha pacToT Ha
IITEICHETO BO JI€HAapu, KOe ce OuyeKkyBa fa ja
HaMainu noOapyBaykKaTa Ha JE€BU3M M fa TH
cTa0unu3upa [ABIKEHaTa Ha [EeBU3HHOT Tasap.
HcroBpeMeHo, co HallpaBEeHUTE U3MEHH, ce 0YeKyBa
lla ce MPOMEHU TPEHAOT Ha KyMYyJIUpambe JE€BU3HU Of
cTpaHa Ha Oankure. CradmimsupameTo Ha
HEBU3HHOT NAa3ap BO jyHH W HMHTEPBEHIMHTE HA
HBPM co oTkyn Ha JeBU3M CHrHAIM3HpPaaT
onpenenu ed)eKkTH Ha JeJl O MEepPKUTe Npe3eMeHH
Jaocera, KakKo M MNO3NTHBHM NOMECTYBamba BO
oyeKkyBamaTa Ha cy0jekTute. Cenak, ctanysa 300p
3a NPEMHOry KyC BPeMEHCKH Nepuoj, Taka WITO
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Kamaren qudepenmujan nomery

90 CKUBOP- enen mecenu EYPUBOP -
a5 | eJeH Mecel

8:0 ] (BO IPOLICHTHH IIOEHH )

7.5
7.0
6.5
6.0
55
5.0
45
40
35
3.0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0.0

1.2008 |
1.2009

M3Bop: HEPM u Llenrpanna Ganka Ha Xomanauja (Www.statistics.dnb.nl).

(I)nHchupa}be Ha 6yHeTCKOT0 caIao
(BO MIJIOHY JIEHAPH)

18.000 ~
15.000 A
12.000 A
9.000 4
6.000 -
3.000 4 =

0 T
-3.000 A I_

-6.000
-9.000 A
-12.000 4
-15.000 4
-18.000 -

KB.12007
Kg.2
KB.3
Ks.4

KB.12008
KB.2
KsB.3
Ks.4

KB.12009

KB.2%*

=== [punusu o NpuBaTH3aLHKja
m ] omairHO (PMHAHCHpahe (HETO)
=== Ekcrepno ¢unancupame (HeTO)
C—TIIpomeHa Ha AeNO3UTH*

Bynercko cango

* [To3UTHBHA IPOMEHA -TIOBIICKYBAke HA JIENO3UTH; HeI'aTHBHA
IpOMeHa- KyMy TUpaH:-e Ha TeTIO3HTH.

** Ce opgHecyBaHa janyapu 1 peBpyapu 2009 roguna.

M3Bop: Munucrepcerso 3a punascun Ha Peny 6mmka
MaxkepnoHnunja.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

TEIIKO € f[a ce ONIeHH J[ald CTaHyBa 300p 3a
KpPaTKOpPO4YHM e(eKTH MHJIH 32 MNpPOMEHa Ha
JAoceranHuTe TPeHI0BH.

KamaTHuoT pacnoH nmomery gomamiHaTa 4
CTpaHCKaTa KamaTa IPOJOJIXKH fla ce INpOIINpYBa,
BO YyCJIOBM Ha JOMAalllHA MOHETapHa peaklyja co
3rojieMyBalk€ Ha KaMaTHUTe KaKo OJIrOBOp Ha
OPUTHCOLUTE  Bp3  JEBU3HUOT  Kypc, IpH
UCTOBPEMEHO HaMajlyBame Ha KaMaTHHUTE CTalKu
BO eBpo-30HaTa. MIMeHO, TpeHOT Ha HaMallyBamwe
Ha MH(panyjaTa BO €BpO-30HATa U OBO3MOXHM Ha
EBpornickata neHTpanHa OaHKa Ja pearupa co
HaTaMOIIHO HaMalyBake Ha  pedepeHTHaTa
KaMaTHa cTanka (BO YeTHpPH HaBPaTH Off IOYETOKOT
Ha TOJUHATA), TaKa IITO BO Maj KaMaTHaTa CTamKa
ce ceefe Ha 1%. Baksara peakuuja Ha EIIb e
ABIZKEHa Off HOTpebaTa 3a MOMEHTHO U IOJITOPOYHO
00e30eyBambe JUKBUIHOCT BO CHCTEMOT, CO IITO
OGaHkuTe OM ce Hacouwie KOH TOBTOPHO
KpeuTupame U  3rojieMeHa  IMOAApIIKa Ha
ekoHomuuTe. PenmakcupameTo Ha MOHeTapHaTa
MOJUTUKA Ce MpeHece W Ha KaMaTHUTE CTalKW Ha
€BpOIICKMOT Ma3ap Ha mapu. Taka, BO TEKOT Ha
MIPBUTE MET Meceln, KamaTHaTa ctanka EYPUBOP,
CO CHTE PpOYHOCTH, KOHTHHyHpaHO maraiie
OCTBapyBajKy UCTOPUCKM HAJHUCKU HUBOA, IIPU LLITO
Bo Maj epHomeceunnor EYPUBOP wuznecyBatie
0,88%. 3a pasnuka O WHTEH3WBHMOT HAJOJIEH
TpeHp Ha eBponcknor EYPUBOP, pomaimsmnoT
CKUBOP?* ce pBuxkelle BO MO3UTHBHA HACOKA,
Taka mTO BpegHocTa Ha egHoMmeceyHnor CKMBOP
Bo Maj pocturHa 9,1%. OGpaTHaTa HacoKa Ha
IABIDKEH-€ Ha OBHME KaMaTHU CTalKé Npeau3BHKa
HaTaMOIITHO TPOIINpPYBame Ha pacrnoHOT. Taka, BO
OPBUOT KBapTal Ha TOAMHATA, KAMATHUOT PacloOH
Mery €JHOMECEYHUOT EYPUBOP u
enaoMeceuyHnor CKMBOP Bo npocek u3HecyBalle
5,6 TpPOLEHTHM TOEHW U e TmorojeM 3a 2,3
NPOLIEHTHH TOEHU BO cmopefda cO MOCIETHHUOT
kBaptan Ha 2009 rommna. Bo ampun u Maj,
KaMaTHUOT PAacIlOH U3HecyBalle 8 U 8,2 NpOLEeHTHA
MOEHH, COOAIBETHO.

Bo mpBmor kBapran na 2009 ropuHa,
KOHCONMAMPAHUOT J[ip3KaBeH OyleT 3aberexka
HEeraTUBHO caigo op 1.932 MmimoHW [eHapw,
KOEITO BO LejaocT Oeme (PUHAHCUPAHO Off
IOMalllHM W3BOpH, IO TAaT Ha TMO3HAYUTEITHO
3aJl0JKyBakbe Ha Ma3apoT Ha JpXKaBHU XapTUH Of
BpegHocT. Kako pesyarar Ha opuWeHTanujata KOH
[IOMaITHO (pUHAHCUpaAWkEe CO APKAaBHU XapTHH Off
BPEAHOCT, BO IIPBUTE TPU Mecely OJf TOfAMHaTa ce
peanuzupanm  okony 85% o BKYNHOTO
3af]0JIKyBamkhe IUIAHUPAHO MO OBOj ocHOB 3a 2009
roguHa. Ilputroa, BO mpBUTE TpU Mecely, Ha
JIeHapckaTa cMeTKa Ha pApxaBata kaj HBPM

26 Mefy6aHKapcKa KaMaTHa CTanKa 3a NPOJaBare Ha JE€HAPCKH
JENO3UTH, IpecMeTaHa Off KOTallMiTe Ha pe)epeHTHUTE OaHKH.
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(I)aKT()pI/I Ha MOBJIEKYBalh€ H Kpenpame
Ha IMKBUTHOCT
(BO MUJIHOHH IeHAPH )
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1.000

-1.000
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-3.000 -

1.2006
1.2007
1.2008
1.2009

B [HCTpyMEHTH Ha MOHE TapHaTa IMOJIUTHKA

B ABTOHOMHH (haKTOPH

*[103UTUBHA IPOMEHA - KPEUPAE JTUKBUIHOCT;
HeraTHBHA IPOMEHA - TOBJIEKYBa K¢ TMKBUIHOCT.
Nssop: HEPM

AyKiuy Ha JarajHHYKy 3aMucy 1 KaMaTHa
(Mu. feHapn) CcTankKa (%)

80.000 T T
70.000 T
60.000 1
50.000 1
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Ks.3 Ks.4 KBl Ks.2 K3 KB4 KB.1 KB.2*
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E==1[locracan u3Hoc (neBa ckana)
E==lTloGapyBsauka (1eBa ckana)

—#— IIpoceyna KaMaTHa CTalKa (lecHa cKala)

*Ce opHecyBa Ha anpmi1 1 Maj 2009 roguHa
H3zpop: HEPM
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8.9
8.4
79
74
6.9
6.4
59
54
49
44

KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

3a0esiexkaHa € KymyJjaluyja Ha feno3utu. Bo anpun
n Maj, Oynerckmor pedunuT u3HecyBamre 1.458
MUJIMOHM  J€HapW, TOBTOPHO BO  LEJOCT
¢uHaHCHpaH oOf JOMalIHM u3Bopu. MefyToa, 3a
pas3iuka of NIpPBUTE TPH MecelM, Ha JleHapcKaTa
cMeTka Ha fipxkaBaTa kaj HBPM e peructpupano
MO3HAYUTEJIHO TIOBJIEKYBalhe Ha [EeHNO3UTHU, BO
YCIIOBU Ha YMEpEH MOpacT Ha 3afJOJKyBalkbeTo IO
maT Ha Jp>KaBHU XapTuu of BpefgHocT. Bo BakBm
yCIOBM, BO IpPBHUTE [Ba Mecena ojf BTOPHOT
KBapTaj, Jemo3uTuTe Ha JpKaBata kaj HBPM
iellyBaa BO HacCOKa Ha KPeUpame JIUKBUJHOCT.

IIpy mnoO3HAYMTENHO HaMmalyBalke Ha
JIUKBUJHOCTA KaKO pe3yaraT Ha IpojaxbOaTa Ha
peBusu Ha HBPM Ha peBusHuor maszap u
KyMyJjangjaTa Ha [ENO3UTUTE Ha JpxkaBaTa Kaj
HBPM, ocHOBeH (pakTop KOJIITO AelyBalle BO
Hacoka Ha KpeHupawme JUKBHUIHOCT BO MPBHOT
KBapTajl Oea MOHETAapHAUTE WHCTpyMeHTH”. Bo
HUBHM paMKy, NoOapyBaukaTa Ha OJlarajHUu4Ku
3alicd BO IPBHOT KBapTral Ha TrOfUHATa
3HAYUTEIHO OcjaabHa u Oemie nmomana 3a 23,6% Bo
OIHOC Ha [IOCTaCaHMOT W3HOC Ha OJlarajHUYKH
3anucu. MefyToa, BO HapefHUTE [Ba Mecella,
cocTojb6aTa Ha Ma3apoT Ha OJarajHUYKW 3alucHl ce
npoMeHu. VIMEHO, BO yCIIOBU Ha 3roJIEMEH IPUHOC
O]l MHBECTUpame BO OBHE XapTHH Ofl BPEJHOCT
(mopact Ha KaMmaTHaTa cramka of 7% Ha 9%
NOYHYBajKM Off TIpBaTa ayKiodja BO ampui),
UHTEpPEecOT Ha OaHKWTE 3a OllarajHU4KM 3alucH ce
srojemMu. Taka, Bo ampui © Maj, OaHKUTe
nobapyBaa M3HOC morojeMm 3a 7,7% BO OJHOC Ha
JOCTACaHUOT.

ITpoceuynata [HEBHa JIMKBUJHOCT Ha
0aHKapCKNOT CEKTOp BO MpBUOT KBaprtain Ha 2009
roguHa ce Hamaiaum 3a 8,8% Bo cmnopepgba co
nocjaefHuoT kBapran Ha 2008 roguHa BO yClIOBU Ha
naji Ha MpoceyvHaTa 3aJoJKUTeNHa pe3epBa 3a 7%.
Bummokor Ha W3[BOGHM JIMKBHAHU CPEACTBA Haf
00BpCKaTa 3a 3a0JKUTENHA pe3epBa (Bo aeHapn)™
BO MNpPBUOT KBapTajl usHecyBaule 2%, HacOpOTH
5,2% Bo mocnegHuoT kBapTan Ha 2008 rogmHa. Bo
OJIHOC Ha MCTUOT KBapTaJ Off IPEeTXOHaTa rofuHa,
BHIIOKOT Haji OOBpCKaTa 3a 3aJ0JI)KUTENIHA pe3epBa
e MOHM30K 3a 1 mpoueHTeH moeH. [IpumapHute
nmapu®’ Ha KpajoT Ha IMPBHOT KBapTan 0ea MOBUCOKH
3a 6,4% Ha roguiHa OCHOBA, JIOicKa Ha KpajoT Ha
Maj 2009 roguHa, NIpUMapHUTE NMapy ce MOHUCKU 32
0,6%.

7 To BKIIy4yBa M 3a[OJDKUTEIHUOT pAeno3ut kaj HBPM wu

JEBU3HUTE IETIO3UTH Mtacupann kaj HEPM.

8 3a MepHoJ] Ha OfIpXKyBame (MCIOJNHYBake) Ha OOBpCKaTa 3a
3aJ0JDKUTENIHA pe3epBa Ha OaHKWTE ce cMeTa nmepuopoT of 11.
7IeH BO TEKOBHMOT Mecen o 10. fleH BO CIEHHOT Mecell.
Bumokor ce opgHecyBa Ha BHIIOKOT WH3/IBOGHM CpEACTBa Ha
cmeTkaTta Ha Oamkure kaj HBPM wHag oOBpckara 3a
3aJJ0JKUTEIIHA pe3epBa.

29
Ja BKJIy4YyBa 3al0JIKUTE/IHATa pe3epBa BO ICHAPH.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

Ce ouekyBa puU3HIUTE 32 MOHETApHATA
NOJIMTHKA W BO HAPETHHOT NEPHON TIJIABHO Ja
NPOM3JIEryBaaT o] TPEHIOBHUTE BO HAXBOPELIHHOT
cexkrop. IlpuToa, rojsemMara HeH3BECHOCT OKOIY
HOJDKWHATA HA (pa3aTa HA TJIO0ANHA penecHja, BO
rojleMa MepKa IO OTeKHyBa NPONEHYBAKHETO HAa
HAHATE TPEHAOBH, KAKO OCHOBA 3a HOCEmEe Ha
MOHETapHHTe OmIyKH. Bo  cekoj  ciyudaj,
MIOCTOjaHATEe HAJOMHHU PEBUANpama Ha MPOCKIMATE
3a TIOOANHUOT PacT yKaXkyBaaT Ha MOXKHOCTa 3a
HaTaMOIIHUA TIMPpUTUCOLIMM Ha [JAE€BU3HUOT TIia3ap,
KpeWpaHH IPEeKy ja3oT BO TEKOBHATa CMETKa W
noMajiaTa MOSKHOCT 332 HETOBO (pHHAHCHPAHE TIPEKY
kanuTanHure TekoBH. CO Toa, EBEHTYaJHHUTE
HAaTaMOIIHA HPOMEHM BO MOHETapHATa MOJUTHKA
Ke OMIaT BO HaCOKA Ha OTCTpaHyBamke HA MOXKHHTE
MPUTHCONM BP3 IEBU3HUOT Kypc. Bo 0BOj KOHTEKCT,
BOJICHETO Ha TMpYACHTHA (PUCKATHA MOJNUTHUKA,
KOjallTO HeMa Ja KpeWpa JONOJHHUTEIHU
OPUTHCOIM Bp3 ToOapyBayKaTa Ha J€BU3U, HCTO
Taka MPETCTaByBa MCKIYUATEIHO OUTEH IPENyCIOB
3a  TpeBeHOHja Of  TpomrabodyyBame  Ha
HaJ[BOPEIIHATA HEPAMHOTEXA.

2.1. Mounerapuu arperatu®

Tpenoows na KeapuwiaaHo Hamaayéawe HA UAPUYHAWLA MACA, 3AUOYHAIL 60
LOCNCOHOWIO WpuUMecetje Ha UpPeluXoOHalla 200UuHa, Upoooadcu U 60 UPBUOW Kéapiian HA
2009 zoouna, no co uouniuenzueno wiemuo. Bo ycaroeu na namanyearwe na exonomckauia
aKuuBHOCll, KOja CO HaAjMAN0 8PEMEHCKO 3A00YHYBAalbE Ce UPEeHeCy8a 8P3 PACU0N0NCAUBULLE
cpedciusa Ha upewiupujaiiujaiia, osue UpPoMeHU Uped cé ce oOjacHysaail co uadol Ha
Oelio3ulunuide uapu Ha Kopuopamuenuol cexuiop. Q0 opyza ciupana, 60 ycao8u Koza HA
iasapoi na pabomwina cuaa cé ywiue He ce 3afenencyéa UOIONEMO 3aiUeIHYy8aAre HA
ycaosuile, 6KyiUHuile 0elo3uiil HA O0OMAKuHcigaiua Oeaexcaii Keapiuanen paciu. Ha
Kpajoiu Ha maj, uapu4Haiua maca e HA HUBOWO 00 UPBUOW KEéapuian, a HAAMOWHUILe
UpOYeHu ce 80 HACOKA HA OOUOAHUUIEAHO 3a0asysarse HA 200UWHUOW MOHEUUApPeH Pacil.
Bakeuiue o4exysarwa ce UOWKpeUeHU CO OyeHuile 3a UPoOaabdodysare HA UAOOW HA
0OMAWHAILA eKOHOMUJA, WIUO 20 HAMANY8A Kauayuleilow 3a pacii Ha 00X000W, a co Woa
ja namanyea u modxcHocuia 3a uozonem 06em Ha HOBO wWiliederbe.

MoneTapeH MyJITHIUINKATOP, Op3MHA HA NapH Ksaprannoto HaMajyBame Ha
35.00 - BO ONITEK M CTanKa Ha pacT Ha M4 HajlIMpoKaTa napuysa maca M4, mro 3ano4ysa Bo
nocaeqauoT kpaprtan Ha 2008 roguna, co 3acnnena
AMHAMHKA NPOJOJIKA M BO NMPBHTE TPH MeceUnH HA
2009 rommma. Taka, Ha KBapTaJHa OCHOBA,
napuyHata M4 3a6ernexa map on 2,6% (HacmpoTu

30.00 ~
25.00 A
20.00 A

15.00 1 1,2% BO mpeTXOMHUOT KBapTan). Bo HapeaHuTe ABa
10.00 Mecena (ampuil 1 Maj), HajIIMpoKaTa MapruIHa Maca
5.00 - [IaBHO Oellle TMOj BIHWjaHHE HA CHeHU(UIHH
0.00 JJJJJJJJJJJJJ ¢akropu. Taka, Bo ampmi e 3abelieskaH MeceueH
Ks.1KB.2KB.3KB.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1 KB.2KB.3KB.4KB.1 [IOpacT, [NIABHO KaKO pe3yjTaT Ha ucijaraTta Of
2006 2007 2008 2009
B Bp3iHa Ha Mapy BO ONTeK Tlopuina cranka Ha nopacT Ha M4 30 Ajamm3aTa Ha MOHETAapHATE arperaté ce Oasmpa Bp3
B MoHeTapeH My ITHILIAKATOP Ha M4 MofaToOIMTe Of HoBaTa MeTofonorujaTa 3a HM3rOTBYBame Ha
craHfgapguu (hOPMH Ha MOHETapHUTE OWJIAHCH M TpErJefd u
Ussop: Hapopna Garkara PertyGimika Maxenoruja HOBHOT CMETKOBeH MiaH (ITo cramm Bo cuma of 01.01.2009
TOfINHA).
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

CTpaHa Ha [psKaBaTa Ha peJoOBHAaTa paTa oOf
OOBP3HAINTE 32 CTAPOTO JCBU3HO MITENlCHE. 3a Maj
Oelle KapakKTepUCTUYHO HAMaJyBamheTO HA HABOTO
Ha TIapyYHATa Maca, BO YCIOBH Ha HCIIaTa Ha
moroiieM W3HOC Ha [WBUAEHAAa KOH [psKaBara.
[Iputoa, Bo Maj roguiiHaTa cTamka Ha pacT Ha
HajIMpoKaTa mapmyHa maca M4 ce cBefe Ha 2%
(macmpotnn 22,8% BOo Maj 2008 romuHA), MMTO
MpeTCTaByBa HajHUCKA TOJUIIIHA CTAlKa Ha PacT BO
MOCJICTHIBE IIECT TOfMHY.

I'taBHM KOMNIOHEHTH HA HAjIIMPOKaTa napnyna maca M4
Maj TOJUIIIHY CTAIKU Ha pacT (BO %)
qul(c[zo Bo 2KOBOé KB.2 KgB.3 Kg.4 ?830; Anpun Maj
TOTOBU MapH BO ONTEK 7.6 47 2.1 12 17 6,8 95 11,8
JenosutHu mapu 17,2 38,4 50,2 38,2 24.4 11,8 7,0 34
M1 24.8 243 30,2 22,2 14,5 5,2 1,2 -1,8
BK. KDATKOPOUHH JICTIO3UTH 66,9 22,6 16,0 18,7 42 3,5 3.2 0.2
M2 91,7 23,1 19,6 19,7 7,1 4.0 2,6 -0,3
BK.JIOJITOPOYHH JIETIO3UTU 8,3 80,8 58,4 65,1 88,4 50,9 44,1 37,0
M4 100,0 253 21,4 22,0 11,2 6,6 5,1 2,0

W3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6an

ka Makefionuja

Topnmien pacT Ha HAjIIMPOKATA NAPHIHA
Maca 1o 3emju (

45.0 -
40.0 A
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10.0 4
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0.0

BO 0/0)
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—— Cp0uja

Makeponnja e AnGauuja

XpBaTcka

W3BOp: MHTEPHET CTPAHUIIM HA € HTPATHUTE OaHKU

IIpugoHec BO roTMITHUOT NOpacT Ha M4
(BO NPOIEHTHN NTOEHN)
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W3Bop: Haponna 6anka Ha Perry Gimka Makenonuja

CanuHN TPeHJ0BH ce KApPAKTEePHUCTHYHH M
BO TJI00AIHA paMKH. Bo yclioBE Ha HamajyBame Ha
€KOHOMCKaTa aKTHBHOCT, HeloBepOa Ha Ia3apHUTE
yY4e€CHUIIA W HENOBOJICH TMPUWINWB Ha KalluTal,
OPOMIOJKM TPEHAOT Ha 3a0aByBame HA PacTOT
MOHETapHHUTe arperaTu. Taka, BO €BpO-30HATa,
HajIImpokaTa TapuyHa Maca 3abelieska TORHUIICH
nopact off 6% BO IPBUOT KBapTall, HacHpoTH 8,2%
BO TPEeTXONHMOT KBapraj. BakoB TpeHy e
3a0ejexxaH M BO 3eMjure off peruoHor. Kako
pe3ynTaT Ha 3a0aByBameTO Ha KpefuTHaTa W
€KOHOMCKAaTa aKTHUBHOCT W OrpaHUYCHUOT IMPUIINB
Ha cTpaHcku Kamutan, Bo Cpb6uja e 3abenexkaHo
3a6aByBamke Ha TOAUIIHMOT pacT Ha MNapHyHaTa
maca (6,5% Ha KpajoT Ha TPBHOT KBapTas,
Hacpotu 9,8% Bo mekemBpu 2008 ropmuna), CO
OYeKyBama 3a IIOHATAMOIIHO HaMalyBame [o
KpajoT Ha roguHaTta. TpeHjg Ha 3a0aByBame Ha
TONMIIHAOT pacT Ha HajIIMpoKaTa MaphMyHa Maca
(o 4,3% Bo mekemBpu 2008 roguna Ha 2,8% BO Maj
2009 rommHa) e 3abemekaH W BO XpBarTcka,
IPHPYKEH CO 3aCMIICH IPOIeC Ha eBpOon3aIyja.

AHajmm3aTa Ha IJIAaBHHTE KATeropunm Ha
HajMpoxaTa mnapuysa maca M4, ykaxyBa Ha
KPAaTKOPOYHHTE JeNO3UTH KAaKO JOMHHAHTHA
KOMIIOHEHTAa BO HEj3MHOTO Kpenpame (KBapTajieH
nopact o 2,7%). Cenak, BO TUpPBUOT KBapTal
HUBHHOT edekT Oeme HeyTpalu3upaH MpeKy
IMHAMUKAaTa Ha OCTaHaTUTEe KOMIOHEHTH. Taka,
3HauMTeNeH maj Oemie 3a0eneskaH Kaj TOTOBUTE
napu Bo ontek (16,8% ) u nemo3urHute mapu (12%),
a BOEJJHO HaMaJjlyBame 3a0ejekaa U NOJITOPOYHUTE
neno3utu (7,3%). IlagoT Ha roTOBUTE Mapu BO
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JAeKoMno3uiMja HaA KBAPTAJIHATA CTANKA
HA NMPOMEHA HA NapuYHaTa maca M4
(BO %)

Ke.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 Maj*

2007 2008 2009

B MoHeTapen My ITUILTHKATOP @ [Mpumapuu napu

*Ce ogHecyBa HAa KyMyJIaTUBHA ITpOoMeHa , maj 2009/nekems pu 2008

H3BC

>p: Hapopna Ganka Ha Peny 6imka Makegonuja

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

OIITEK, IEeITyMHO IpeTCcTaByBa CE30HCKO
npuiaropyBame. HamamyBameTo Ha [eNO3UTHHTE
Hapu e reHeprupaHo Off HaMallyBamhEeTO Ha CPEficTBa
Ol CMETKHTE Ha TIpEeTIpHjaTHjaTa, TO MOKe Jja ce
o6jacH CO MaioT Ha eEKOHOMCKAaTa aKTHBHOCT.

IloMHTEH3UBHOTO KBapTATHO HaMallyBarbe
Ha TPUMAapHAUTE Tapd BO OJHOC Ha HAjIIMpOKaTa
napuyHa Maca M4 nosepie o 3a0p3aHa MOHETapHa
MYJITHIDTAKALH]A. Taxa, MOHETapHUOT
MYJITHIDIIKATOP Ha mapWyHaTa Maca M4 3abenexa
sroneMyBambe of 4,8% BO nekeMBpH Ha 5,2% BO
MapT (Ha 5,4% Bo Maj). [lOMHTEH3UBHUOT Maj Ha
IpUMapHATE TapH TJIaBHO € pe3yiTaT Ha ICBU3HATE
Tpancakimu Ha HBPM (Hero-mpogax6a Ha
IeBH3M), PH IITO BaKa IOBJEYCHATA JIMKBHIHOCT
He Oemle BO IENOCT KOMICH3UpPAaHAa MPEKY
MOHETAapHUTE MHCTPYMEHTU M HETO-NO3HUIMjaTa Ha
Ip>KaBara.

CTpyKTypHO y4ecTBO BO BKYIHHTE ieno3uTH (BO %)

2008 2009

Ks.1 Ks.2 Ks.3 Ks.4 Ks.1 Anpun Maj

BKynnu neHapcku Aeno3uTu 54,8 55,2 53,8 52,1 48,3 474 47,5
Haceneunne 26,8 26.1 25,5 254 22.6 22.4 22,1
IIpernpujatuja 253 26,4 25.8 24.0 21,7 21,1 21,3
BKynHu 1eBU3HI 1eNO3UTH 452 44,8 46,2 47,9 51,7 52,6 52,5
Hacenenne 33,5 333 347 36,2 40,5 41,5 424
IIpernpujaTuja 11,5 11,3 11,3 114 10,5 10,4 9.3
Bxynnu nenosutu 100 100 100 100 100 100 100

Y yecTBO HA TOTOBUTE mapv BO Onnrex so
mapuyHaTa maca M1 u TpeHx-IuHuja

N\
N

12006
1.2007
12008
1.2009

CrpyKTypa HAa BKYIIHATE XeNO3UTH
(ITPOCEYHO yYeCTBO BO NPBUOT KBapTa)

0.0% 3.4%

3.5%

B ocraHaTu (PUHAHCUCKU MHCTUTYHHUH (HEAESIIO3UTHN)
OjaBHH OpeTnpujaTHja

B npuBaTHU IpeTOpUjaTHja

B noMaKuHCTBA

DO HenpOMUTHU HHCTUTYIMHA KOU UM CIIy>KaT Ha

noMaKMHCTBaTa
JIoKaJIHA caMoynpaBa

Mzeop: Haponua 6anka Ha Penny6uka MaKkenoHuja

Tpengor Ha HamMaldyBalbe HA BKYINHHTE
Aeno3uTn (€O AEeNno3NTHH MapH) 3 JuTo 3anouna Bo
nocnennure Mecenn Ha 2008 ropuna, mponoJnKM u
BO NpBHOT KBapTtanx Ha 2009 roguna, HO co 3a0aBeHO
Temno. Taka, Ha KBapTajHa OCHOBa BKYIIHUTE
[eno3uT ce Hamanuja 3a 1,3%, nacnporu 1,9% Bo
YeTBPTUOT KBapTall. JIOKOJIKY ce UCKIYy4YHd e€(PeKTOT
Ofl [ENO3UTHUTE TMapd, BKYIHUTE [EMO3UTH
3abenexaa mopact of 1,5%. Kako pesynrat Ha
HNepUEeNUUUTe 3a 3FONEMEH  BaJyTeH pU3UK H
NICUXOJIOMIKAOT edeKT of TriobanHaTa Kpusa,
NIPOAO/DKM TPEHIOT HA 3aMEHA HA JeNO3UTHTE BO
AOMAILIHA BAJTYTA CO AeNO3UTH BO CTPAHCKA BAJyTa.
Taka, CTENeHOT Ha eBpou3anuja (CyNCTUTYIHja Ha
cpeficTBa) mocTeneHo ce 3romemu on 42.9% Bo
neKeMBpH, Ha 47,6 % BO Maj, IpH IITO Off HOYETOKOT
Ha TOfiMHaTa, 3abeyexaH € IOCTOjaH MecedeH Iaj
Ha JieHapckuTe feno3utu. Ha rofguiiHa ocHoBa (Maj
2009 rommHa / wmaj 2008 ropuHA), BKYIHHUTE
meno3utu (co JCMO3UTHM Mapu) ce MOBUCOKH 3a
2,.9%, mITO TpeTCcTaByBa TOTIOJTHUTETHO
3a0aByBamk€ BO OJHOC Ha OCTBapeHaTa TOJUIIIHA
cranka Ha pact Bo nekemBpu 2008 roguna (12,4%).

3 Tounysajku o janyapu 2009 rogusa, IeNO3UTUTE BKIydyBaaT
U IpecMeTaHa KaMaTa.
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KBapraJ/iHu IPOMEHH HA O e THUTE
KaTeropvm Ha neno3uru (Bo %)
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¥ BKyNHU J1OJITOPOYHU B BKyIHU € HAPCKH

= [Teno3uTHU Napu BKynHu KpaTKOPOYHU

O BKyIHHU 1€ BU3HU

J¥KyMyJIaTUBHA IPOME Ha J1eKEe MBPU-Maj
HWszeop: Haponna Gankana PerryGrmka Maxkeonuja

Meno3urn HA HOMAKUHCTBATA M
npernpujarujara

(BO MIIIMOHM {e HAPH) 80,000

108,000
104,000 70,000
100,000
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84.000 40,000
80,000 30,000
76,000
72,000 20,000
68,000
64,000 10.000
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m—JJomakuHCTBA (MeBa cKata)
—— Ipernpujatija (ecna cxaa)

HszBop: Haponna Ganka Ha Peny 6rmka Makeonuja

KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

IIcnxoIOMIKATE NMPUTHCONH Kaj CEKTOPOT
,HHACeJIeHNe", IPeTU3BHKAHN O] [JI00ATHATA KPHU3a,
BO mpBHOT KBapraa Ha 2009 ropuna ce Hamamamja.
Taka, 3a0ej1eXXaH € KBAPTaJeH NOPACT HA BKYNHHTE
JAeNO3UTH HA JOMAKMHCTBATa (CO AEMO3UTHH Mapu)
3a 1,1% (macnporn 0,4% BO mpPeTXOTHHOT
kBaptan). Op acnekT Ha JUHAMUKaTa, BO IPBUTE
meT Mecemu Kaj OpOYECHWTE JICTO3UTH  Ha
JOMakuHCcTBaTa Oele 3abeexkaH KOHTUHYUpPaH
nopact (co MCKIY4YOK Ha jaHyapw). JlOMONTHHUTENECH
eeKT Bp3 3rojieMyBamkETO HA JICTMO3UTHTE Ha
JIOMaKWHCTBaTa BO OBOj IEPHOJ] MMAIlle HCIUIaTaTa
Ha pelloBHAaTa paTa Of OOBp3HMIATA 3a CTApOTO
IEBU3HO IITeAewke BO anmpwi. M mokpaj memymMHO
BpaTeHaTa JfoBepOa, cemak M HaTaMy MPOIOJIKA
TPEHIOT Ha MOpAcT Ha INTEleHhETO BO CTpaHCKa
BaJlyTa, MPY MOCTOjaH NaJl Ha ICHAPCKUTE IETIO3UTH.
AmHanu3aTa Ha poyHaTa CTPYKTypa Ha JCHO3UTUTE
Ha  HaceJeHUMETO  MOKaxXyBa NpPOMEHa  BO
TpeHpoBuTe. Taka, TO  HEKOJIKYMECECYHHOT
eKCIaH3WBEH pacT Ha [OJTOPOYHHUTE JEMO3UTH
(kaKo pe3ysaTaT Ha 3roJieMyBarbeTO Ha MACUBHUTE
KaMaTHW CTalKW W TIOHy/aTa Ha AaTpPaKTUBHU
GaHKapCKW TPOW3BOAM), BO MNPBUOT KBapTald ce
3a0ejieka 3HAYMTENIHO 3a0aByBame Ha PacTOT Ha
nonropouynute pgeno3utu (Ha 2,5% om 31% Bo
NPEeTXOMHUOT KBaptan). Op japyra cTpaHa, BO

OpPBHOT  KBapTal  KPAaTKOPOYHUTE  JCHO3UTH
3abenexkaa ymepeHo 3ronemyBame of 0,1%,
HACMPOTH KBAPTAJTHUOT TMajJ BO MOCICTHHUOT

kBapTan Ha 2008 roguHa. Ha ropumina ocHOBa (Maj
2009 ropmmna / wmaj 2008 ropmHa), BKYMHATE
JICTIO3UTH Ha JJOMaKMHCTBaTa (CO JIENO3UTHH Mapy)
ce nosucoku 3a 11,8%, nacnpotu 23,1% BO mcTHOT
Mecel Bo 2008 roguHa.

3a6aByBameT0 Ha KpeJHUTHATA AKTHBHOCT,
OrpaHMYyBakeTO HA  HOBATE  H3BOpH 32
¢hunancupame HA NMpeTHNpPUjaTHjaTa, HCIIIATHTE HA
NMBHEHAN W KOHTPAKIMjaTa HA €KOHOMCKAaTa
aKTHBHOCT BO YCIOBH Ha TIjo0alHa Kpu3a
NpHAOHECOa 3a HaMAJyBalkbe HAa [JeNo3UTUTE
KOpPNOPaTHBHHOT cekTop. Taka, BO MPBHOT KBapTal
Ha 2009 ropmuHa  BKYIOHHUTE [EHO3UTH  HA
npernpujatujata ce Hamanumja 3a 10,1% (HacmpoTu
6,5% BO TPETXONHMOT KBapTad). [JoMHHAHTHO
BJIMjaHNE Bp3 BaKBaTa AWHAMWKA Ha ETO3UTUTE Ha
OpeTnpujaTHjaTa uma HaMaJlyBambeTo Ha
nemo3uTHUTE Tapu (co ydectBo of okony 80% BO
HaMmalyBaibe Ha BKYMHUTE feno3utn). O acnekT Ha
BaJlyTHaTa ¥ poOYHAaTa CTPYKTypa, KBapTajHO
HaMajyBame € 3a0ellexXaHO Kaj CUTE€ BHIOBU
NENO3UTH Ha MpeTHpujaTHjaTa. TpeHAoT Ha
HaMaJlyBame Ha BKYNHHUTE [EHO3UTH NMPOROKH U
BO CIIEHUOT Tepuoy (ampuia u Maj), Ipu IITO BO
OBOj MEPHON ce M3BPIIM HCIIaTa Ha JUBHACHAA HA
€flHa TorojemMa KOMIIAHMja KOH JpsKaBaTa IHITO
IpuioHece Ha NOMOTHUTEIICH OfJIUB Ha AETIO3UTH Off
O0aHkapckure cMeTKH. COrmacHo co BaKBUTE
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

nmoMectyBama, Bo Maj 2009 ropmHa ropwimHaTa
cTalka Ha INpOMeHa Kaj BKYNHUTE [eNO3UTH Ha
Jlemosuru na npeTnpujaTHjaTa (roxmmmIH npeToan/IJaTu]aTa Oelie HeraTHWBHA ;/I U3HECyBalle
npomen, 8o %) 16,8% (macmporu mopacrot Bo 26,7% Bo maj 2008

70 TOfIMHA).
60
50
40
30
20
10

Bo ycioBu Ha 3a0aBeHa €KOHOMCKa
AKTHBHOCT, KAKO ¥ HEH3BECHOCT OKOJIYy rOJIeMHHATA
Ha MIHATE KANUTAJIHA MNPWIHBA, BO CJETHAOT
nepuof, ce 04eKyBa NPONOJIKYyBamk-€ HA TPEHAOT Ha
3a0aBeH pPacT Ha OaHKapCKUTe Jaemno3uTu. Bo 0BOj
OpaBell MoOXKe fa JelyBaaT U OYEKyBaHHTE
NMocKanyBamka Ha W3BOpUTE Ha (PUHAHCHpame Ha
OpeTnpujaThjaTa W HAaceleHMeTO, Kako W

-10
-20

n o ~ © (=23

% % % § % MMOCKaNyBamkeTO Ha HUBHUTE TEKOBHU JJOJTOBU KOH
B 6ankute. Of Apyra cTpaHa, ce IpefBUAyBa TPEeHJ| Ha
By ) pa— [ p— HaMaJlyBame Ha MOTpOIIyBayKaTa ¥ MHBECTHIUUTE,
IITO MOXE [a [eidyBa CTHUMYJAaTHBHO KOH
W3Bop: HaponHa 6anka Ha Peny6imka MaxkefjoHuja 3roJIEMYBAalkETO Ha CKJIOHOCTA KOH HITEJEHETO. Ha
OBa ce JIONOJHYBa U KOHTHHyHpaHaTa MOJUTHAKA Ha
KBaprannu npoMeHs Ha A€NO3MTUTE HA GaHKUTE CO TIOHyJAa Ha AaTPaKTUBHU TACUBHU
MOMAKMHCTBATA W IPeTNpUjaTHjaTa KaMaTHH CTalKd W HOBU OAHKAPCKU MPOU3BOIH CO
15.0 12.8 (B0 %) 1eJl 3aip>KyBarhe Ha TOCTOJHHUTE [ETIOHEHTH W
10.0 npuBieKyBawbe HoBU. Cenmak MMajKu T IpefBUA
5o OLlEHUTE 3a IpojnabouyyBame Ha MafoT Ha
0.0 foMalllHaTa €KOHOMHja M O4YeKyBamara 3a
NpeHOCHHU e(PeKTH Off KOHTpaKIyjaTa Bp3 yCIOBUTE
=0 Ha Ta3apoT Ha pa0OTHAa CUJa, PU3UKOT Of
-10.0 HaTaMOIITHO 3abaByBame Ha IITECHETO
-15.0 141 TIPEOBIAyBa HAJl MOKHOCTA 332 HETOBO 3a0p3yBame

20.0 BO HAPEAHUOT NIEPUON.

Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1KB.2*
2007 2008 2009
®m [JomaKkmHCTBA = [IpernpujaTuja

*KyMyJlaTHBHA IPOME Ha J1€ KEMBPH-Ma]
W3Bop: Hapopua 6anka Ha Pery Grmika MakegoHuja

2.2. KpenuTna akTHBHOCT

3Ha4uienHo CclleCHy8ame HA Hoealua UOHY0a Ha Kpeduliu e 21a6HAWA
Kapaxkiiepuciuuka Ha KpeouldHuow uasap 6o upsuide ueil meceyu Ha 2oouHnawia. Baxeuiue
upuanazooysarwa Upewiciiasys8aail pasymMHa peakyuja Ha OaHKuile HA HeuzeecHociuda
Kojawiuo u Hawamy pacuie u MAanxKy eéepojauinuiiie uszneou 3a 06p3o 3aszopasysare HA
2ro0annaiia exonomuja. KombOunmayujawua na culecneidu OOMAWHU U360pU  HA
¢unancuparwe, oidexcnaiu upuciuai Ha MeZyHAPOOHUOIW UA3AP HA KAUUWAA U U3PA3EHA
000UBHOCUI KOH pU3UK 20 00pedyéa U OYeHeliuowl WpeH) Ha upuaazooysare Ha
uosuyuuiie Ha Oauxkuile 00 Kpajoul Ha 2oounawa. Bo ycaroeu na uao na oomawmnaiua
eKoHOoMUja, ce OyeHysa OaHKuide HajzoneM AKYeHIU 0a CUlA8ail HA 00piHCy8arbe Ha

32
AHanu3aTa Ha KpEeIUTHUTE arperatu ce 633I/Ipa Bp3

nojaTouyMTe Off HOBaTa MeTofonorujata 3a W3rOTBYBame Ha
craHpgapaHu (pOpMHM Ha MOHETAapHUTE OWJIAHCH M Tperyiefd u
HOBHOT CMETKOBeH maH (mro cramu Bo cuma of 01.01.2009
FOJIMIHA).
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K68aaulleiowl HA KpeOullHoOWOo UOpM(oauo, W0 HAMEWUHY8A U O04eKy8arwa 3a
HalamowHo 3abasyearwe HA CUAUKAUWIA HA PACW HA Kpeduuiuiue, 0OHOCHO 3HAYUMLEAHO
Hamaayearse Ha 00emMoll Ha HOBU KpeOuilu.

Crenen Ha ()MHAHCHCKA MHTEPMeIjanja

(yuecrBa Ha mapuyHa Maca n kpeant Bo BIITI, Bo %) ernm‘na’ra NOMMTHKA HAa GaHKWTe BO

NpBHTE NMEeT Meceld HA rOfMHATA Oelle BO HACOKA
Ha 3a0aByBambe HA AKTHBHOCTAa HAa [OMALIHHOT
55 1 KpeauTeH mna3ap. 3HAaYMTEIHOTO 3a0aByBame Ha
MOMOJIHATEIIHUOT MU3HOC Ha KPEJUTH IUIacHpaH BO
TEKOT Ha MPBUOT KBapTajl W HHUBHOTO pPEUYUCH
HEIIPOMEHETO HMBO M0 KpajoT Ha Maj HoKaxkaa
IpPOMEHa BO KPEAUTHHOT LUKIYC W YCOIJIACyBame

60 1

45 A

.
.
®re®

40 A

- -""". Ha TPCHJOBUTE HAa JOMAIIHUOT U rJI00aJIHUOT nasap
37 .'.. TMapuuna maca M4 Ha KpEeauTH.
.‘..
30 1 o
e BRymam kpean Ha KBapTanunor Kpeguren pacT BO NPBHOT
. NPpHUBATEH CEKTOP

-- kpapran Ha 2009 rommna ce cBegme Ha 2,4%

UsBopu Ha punancupame . (macnpotu 4,7% Bo mociaexHMoOT KBapTan Ha 2008
(KBapTaJHH IPOMEHH, BO MIUIIMOHH JICHApH™)

500000 - roguna). IIpemonoByBameTO Ha CTalNKUTe Ha
KPEIUTEH PacT € KapaKTepUCTHIHO W Ha TONUIIHA
400000 - ocHoBa. Taka BO Maj, KPEAUTUPAHETO € IOBUCOKO
3a 18,5% Ha ropuiaa ocHoBa (Hacmnpotu 43,4% BO
300000 Maj 2008 romgmua). OBUEe TPEeHAOBH ce O0jacHyBaaT

CO HAaTaMOIIHOTO HaMajlyBalb€ Ha IIOHyJaTa Ha
KPEJUTHA U 3aTETHYBAamETO HA KPEJUTHUTE YCIIOBH,
OpU 3rOJIEMEHU PHU3MK K HEW3BECHOCT. BoenHo,
OpuIarogyBarme IIOCTOM W Ha CTpaHaTa Ha
nobapyBaukaTa Ha KPEJUTH. Hwmeno,
HaMallyBal€TO Ha €KOHOMCKaTa akTUBHOCT N
HEraTUBHUTE TPEHAOBM Ha Ma3apoT Ha paboOTHa
CHJia, BO YCIOBM KOTa CE yIITe HEe MOCTOM MPOCTOP
3a hopMHpamke Ha MOONTUMUCTUUKY OYEKYBamwa, T
¥ Iaprrina maca M4 HaMajyBa U MoTrpebaTa U MOXKHOCTa 3a HOBHU

BKyIHI KpEeINTH HA IPUBATEH CEKTOP OTIOJTHUTEITHH 3aJ[0JIKYBaha.
= HeTo ieBU3HA aKTUBA HA GAHKUTE
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CrecHyBame Ha NPOCTOPOT ce 3a0elieKyBa
*OcTBapyBamaTa 3a OfJJeIHATE KBapTaIl Ha

2008 rogyHa ce KyMylIaTHBHA IPOMEHI BO Ka) cuT€ M3BOPH HA q)l/IHallCI/lpaH)e Ha KpeauTHaTta
OnHoc Ha kpajot Ha 2007 romka, akTHBHOCT. PacTeukutre eKOHOMCKH pPH3HIM,
JOfleKa OCTBapyBambaTa 3a aNpuwi i Maj ce

KyMyJTaTUBHI IPOME HI BO OJTHOC Ha KpajoT Ha 2008 rouHa HaMaJiIcHaTa €KOHOMCKa AKTHUBHOCT n
Hssop: HBPM

3a0aByBalkEeTO Ha AEBU3HUTE INPUIUBU JOBE[yBaaT
TIpHoNetH B0 KEAPTATIROT PACT Ha [0 panufgHO 3a0aByBame HA TOAMIIHATE CTaNKW Ha
BKYNHHATE KPeXUTH pact Ha genos3uTHaTa 6a3za. Op gpyra cTpaHa, BO
(B0%) ycIioBH Ha riobaiHa KpwW3a W BO3[PKAHOCT Ha
WHBECTUTOPUTE, MOXHOCTHUTE 3a  IIOTOJIEMH

HaJIBOpEellIHN 3ajoiiKyBawka ce Manmu. Co Toa,

pacnonoXauBuTe (PUHAHCUCKH PECypcr Ha OGaHKUTE

100 4

80 1 3a CTUMYJHMpame Ha KPEeAUTHHOT pacT 3HAYUTEIHO
70 1 ce Hamanenu. Of pyra crpaHa, Kako IocJieuIa Ha
60 OpHEeHTaNujaTa KOH MOMaJKy PU3WYHU BIIOXKYBamba
50 4 U CTECHYBaHETO Ha TMOHyJaTa Ha KpeauTH,

nmoTpebaTa Ha OAHKUTE 3a MOTOJIEMH JIOTTOTHUTEITHA
CpencTBa Off CTPAHCTBO, UCTO TaKa € pefylupaHa.
Bo HapegHHOT MEepHoJ, BO CETMEHTOT Ha U3BOPHUTE,
OfIp>KyBamkeTO Ha TMOCTOjHATa feTO3UTHA 0Oa3a o
HEj3WHOTO 3TrOJIeMyBame BO YCIOBH Ha HOCTEHEHO
0= CTaOWIN3Upake Ha TEKOBUTE € HUCKIYYATEITHO
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

3a0aBenaTa JUHAMHMKA HA KPeUTEHOT pacT
BO nMpBUOT KBaprtaa Ha 2009 ropuna riaBHo Oemne
3a0ejeXINBa Kaj KpeauTHTe JNeHOMMHHPAHH BO
AeHapH, YMjalITo CTanKa Ha pact ce cBefe Ha 2,4%,
HacipotH 5,9% KOJIKY WITO MH3HecyBalie BO
4eTBpTHOT KBapTaia Ha 2008 roquna. Hacnporu Toa,
pactor Ha nmeBu3nure Kpemutu (2,4%) onpasyBa
NMOMHTEH3UBEH KBapTajleH MNopacT BO OJHOC Ha
OPETXOMHUOT  KBapTajl, HO Ccelak OcCTaHa
3HAYUTETHO nop, KPEeJUTHUOT pacr
KapaKTepUCTHMYCH BO  TPETXOJHUTE  TONUHM.
BakBuTe momecTyBama BO CTpyKTypaTa Ha
BKYIIHUTE KpEJUTH IO Hamanuja MPUAOHECOT Ha
[EHAPCKUTE KPEIUTH BO BKYIHUOT KPEAUTEH pacT
Ha KBapTajHa ocHoBa. Cemak, HajrojemM fAea Of
KpeuTUpameTO M IOoHaTaMmy ce ofoOpyBa BO
nenapu (npugonec oxx 77,8 % BO HPOIIMPYBAKHETO HA
KpenuTHaTa 6a3a Bo mpBuTe Tpu Mecenu Ha 2009
ropgrHa). 3a0aByBambETO HA PAacTOT HA JIEHAPCKHUTE
U JIeBU3HHTE KPEAWTH NPONOIKA M BO TEKOT Ha
anmpui U Maj, IpU IITO HUBHATA TOIMIIIHA CTalKa Ha
pact Bo Maj u3HecyBate 19,4% u 15,2%, coopBeTHO
(nacmporu 47,8% wu 30,1%, coopBeTHO BO Maj 2008
TOJIMHA ).

Onpeneneny noMecTyBamba BO AMHAMUKATA
Ha KPeUTATEe HA KBapTAllHA OCHOBA ce 3aelIelKyBa
¥ BO PAMKH HA POYHATA> CTPYKTYpa HA KPeJuTHTE.
HMmeHo, HacnmpoTH TpPUKPATHOTO 3abaByBame Ha
KPEUTHUOT PacT Ha KPaTKOPOYHHUTE KPEJuTU BO
nocnegHUOT KBapTan Ha 2008 roguHa BO OfHOC Ha
MPETXOMHUOT KBapTaj, BO MPBUTE TPU Meceld Ha
2009 ropmmua morosieMo 3abaByBame Ha PacTOT €
KapaKTepUCTUYHO U 3a JOJTOPOYHUTE KPEAUTH
KOWIITO TopacHaa 3a yMmepen 1% (5,3% Bo
nocnefHUMOT ~ KBapran  Ha 2008  ropwmHa).
HcroBpemeHo, pacToT Ha  KPaTKOPOYHOTO
KpeuTupame BO TPBHOT KBapTal W3HECyBallle
2,5% (uacopotu 3,1% BO IPETXOTHUOT KBAPTAJ).

3a10/KyBamkeTO HAa [OMaKMHCTBAaTa* BO
¢opma Ha KpemuTH NPOJOJKM Ja 3a0aByBa BO
npsuot kpapran Ha 2009 roguna, nako co noymepen
HHTEH3HUTET CHOpPeJeHO CO MOCIeHUTE TPU Mecenu
Ha 2008 ropuna. Bo ycinoBu Ha npeHOCHH €(heKTH Off
rio6anHaTa Kpu3a Bp3 TEKOBHaTa MOJOXKOa Ha fiel
o OMaKWHCTBaTa, HAJOMNOJHETH CO HEM3BECHUTE
U3IJIeN 3a UAHATA JOXOAHA NT03U1Uja, KBAPTAIHUOT
pacT Ha KpegJUTUTE OOOpEeHHU Ha TOMaKHMHCTBATa Ce
Hamanu 3a ymepeHn 0,9 DOpPOLEHTHH TOEHH
CIIOPEICHO CO pacTOT BO YETBPTHOT KBapTal Ha
2008 rogmHa m ce nmosunmoHupaie Ha 3,9%. U Ha
TOIMIIIHA OCHOBa MAafloT Ha KPEJUTHUOT pacT ce
CllydyBa BO KOHTUHYMTET, cBelyBajku ce Ha 19,8%
Bo Maj (Bo mekemBpu 2008 romuHa pacToT Ha

33
On poyHaTa aHanu3a Ha KPEAUTHTE WCKIYYeHU ce

COMHHTEJIHUTE U CIIOPHM MoGapyBama M MpecMeTaHaTa KamaTa.
34 .

Ce opHecyBa Ha (DU3MUKH JIMLA ¥ CAMOCTOJHU BPIINTENIH HA
TIEJHOCT CO JIMYEH TPY/.
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IIpugonecn Bo KBapTAJIHHOT PacT HA

BKYNHATE KPEXUTH
(B0 %)
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

KpeuTuTE Ha TOMaKWHCTBaTa u3Hecysaie 37,2%).
Osue TpeHfoBU ce 06jacHyBaaT cO BJIMjaHMETO Ha
¢hakTOpH ¥ Ha CTpaHATa Ha MOHY/IaTa M HA CTpaHaTa
Ha nobapyBaukaTa Ha KpenuTu. Taka, 3roJIeMEHUOT
KpegquTeH pu3uK Ha OaHKUTE, BO YCIOBH Ha
HEW3BECHW WAHM (PUHAHCUCKM TPWIUBU  Ha
JIOMaKuHCTBaTa ' HalpaBu OaHKUTE
NOKOH3EpBAaTUBHU M Ipeu3BUKa 3aTerame Ha
KpEeUTHATE YCIOBU. 3rojieMeHuTe Oapama W
PECTPUKTUBHMTE YCIOBH 3a ofoOpyBame Ha
KpeguTu ja pegyuupaaT —npudaTiuBocTa U
MPUCTAIOT Ha fIeJ Of] JOMAaKUHCTBaTa 10 OaHKapCKU
KpenuTH, HaMaJlyBajKu ja KpeguTHaTa
nobGapysauka®™. Kako rnaBHu (hakTOpU KOHUINTO
NpUIOHECYyBaaT 3a BaKBaTa IMOJUTHKA HAa OaHKUTE
ce BJOIICHUTE COTJIeyBakba BO OIHOC Ha
KpeuTHATa CIIOCOOHOCT Ha IOTPOLIyBauuTe W
3TOJIEMEHHOT PHU3UK Off Hepealusupame Ha
KOJIaTepaJoT, BO YCIOBH HAa BHATpELIHU OWJIAHCHU
OrpaHMyyBama Ha OAaHKHUTE M 3TOJIEMEHH TPOLIOUHX
3a ¢uHaHcupame™. Ha crpamata Ha KpeaumTHaTa
nobapyBauka, IIOKpaj 3aTeTHATUTE KpPEeAUTHH
yCIOBM, BIIMjaHME BO HAacoKa Ha  HEj3UHO
HaMallyBalkhe HWMa ¥ HaMaJieHHOT WHTEpeC Ha
JIOMaKuHCTBaTa 3a KYIYyBalme TPajHA MOTPOLIHU
nobpa, HO ¥ TMEpCHeKTHUBUTE Ha Na3apoT 3a
cranGena usrpagoa’’.

OcTBapeHHOT  KBapTajeH  pacT  Ha
KpeuTuTe Ha J[OMaKHMHCTBaTa Oellle BO ILENOCT
[AEeTEepMUHUPAH Ol pacTOT Ha AeHAPCKUTE KPeIuTH
(xBapramen pact op 3,3%), BO YCIOBH Kora
KpeuTuTe NEeHOMUHUPAHU BO [AEBU3M NPOAOJIXKHUja
ma mafaaT u Bo npBuTe Tpu Mecenu Ha 2009 roguHa
(3a 1,3% Ha KBapTallHa OCHOBA, HACIPOTH MAIOT Off
0,1% Bo mocmegumoT KBapranm Ha 2008 ropuHa).
KpenuTHuTe pfBMXKEHa aHATU3UpPAHU Off POYEH
acmeKT ylnaTyBaaT Ha OOpaTHU [BUXKEHA BO OHOC
Ha IPETXOJHUOT KBapral. VIMEHO, MO OCTpOTO
onafame Ha pacTOT Ha KPaTKOPOYHHUTE KPEAUTH BO
nocneguuTe Tpu Meceru Ha 2008 ropuHa, BO IPBUOT
kBapran Ha 2009 roguHa crankaTa Ha pacT Ha OBUE
KPEIUTH MHTEH3UBHO pacTelle 1o HuBo of 5,5% (Bo
TPEeTHOT U 4YEeTBPTUOT KBapTand Ha 2008 ropuHa
pacror wusHecyBame 7,4% u 0,2%, COONBETHO).
Hacnpotu oBa, JONTrOpOYHUTE KpEOUTH ce
Hamanmja 3a 0,3% (Hacmporu mopactot of 4,8% BO
NPETXONHUOT KBapTai). J[IBmKemara BO OBOj
CEerMEeHT BO ampuil U Maj yrmaTyBaaT Ha HATaMOIIHO
MECEYHO HaMallyBamEe Ha JIOJITOPOYHUTE KPEAUTH U
KpEIUTUTE BO JIEBU3M, NMPU YMEPEHO 3ajaKHyBame

% CornacHo co AHKeTaTa 3a KpEJUTHATA aKTUBHOCT 3a TPBUOT
kBapran Ha 2009 ropmua, Hajg 70% opn GaHKHWTE yKaxkaue Ha
JeIyMHO HaMallyBalke Ha Mo0apyBauykaTa Ha CTaHOCHHUTE W Ha
HOTPOIIYBAYKHUTE KPEUTH.

% Amnkera 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT 3a MPBUOT KBapTai Ha 2009
roaunHa, Maj 2009 roguHa

3 Ankera 3a KpeauTHaTa aKTUBHOCT 3a NMPBUOT KBapTai Ha 2009
roauHa, Maj 2009 roguHa
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Ha pacToT Ha KPATKOPOYHUTE KPEAUTH U KPEUTUTE
0f00peHH BO I€HAPH.

Amnanu3aTa Ha TOUITHUTE CTANKW HA PacT
- Ha KpeAuTUTEe HAa JOMAKWMHCTBATa BO TPBUTE /Ba
Np eTOpUjaTHjaTa

(mpuaoOHEeCH BO KBAPTATHUOT PACT, BO IPOLEHTHN Mecena off BTOpHOT KBapTal U HaTaMy IIOKaXyBa
noeHN) TpeHj] Ha 3a0aBeH KpeuTeH pact. Taka, BO anpui u
10.0 4 Maj BKYINHATE KpEAUTH HA [JTOMaKWMHCTBATa Ce
sronemuja 3a 23,4% n 19,8% (Ha KpajoT Ha NMPBHOT
KBapTajl KpPEAUTUPAKETO HAa OBOj CErMEHT
n3HecyBamie 27,6%). Bo opmHOC Ha TMOONeHUTE
BUOBU KPEJUTH HA JOMAKWHCTBATa, KPEAUTHUTE Ha
[OJIT POK perucTpupaa HajroieMo 3abaByBame Ha
cramkata Ha pact (of 21,8 MpOLEHTHU MOEHU BO
ongHoc Ha mekemBpu 2008 roguHa), CO MITO CTamKaTa
Ha pact ce cBefe Ha 14,1%, momeka off acmekT Ha
BaJlyTaTa, pacTOT Ha JEHAPCKUTE KPEeAuTH 3abaBh
3a 15,4 NpoOLEHTHU NIOEHU BO OJHOC Ha KpajoT Ha

2008 ropuna n u3necyna 19,5%.

Poyna HacoueHOCT Ha KpequTuTe Ha

Ks.1KB.2KHB 3K B.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1 Bo NPBHOT KBapTaja Ha 2009 roJuHa, KaKo
2006 2007 2008 2009 ’
20 pe3yiTar HAa  NOPECTPUKTHBHATA  KpPeJuTHA
m [Josropousn ® Kpatkopoumn NOJINTHKA HA OAHKHTE, HO M HAMAJIEHMOT 00eM Ha
Vissop: HEPM HHBECTHPalba M  AKTHBHOCTH O CTpaHa Ha
npeTnpujaTujara, cramkara Ha  pacT  Ha
KOPNOPAaTUBHUTE KPEIUTH 3HAYUTEIHO 3a0aBH [0
BalyTHA HACOYEHOCT HA KPETUTHTE HA 2% Ha KBapTajgHa ocHoBa. VM Ha 0BOj ma3apeH
npeTnpujaTujata CEerMEHT, COTJIeflyBamaTa 3a WJHUTE pHU3UNA H

(IpUOHECH BO KBapPTAIHUOT PACT, BO IIPOLICHTHU OCHH) KamaUTeTOT 3a HAaBPEMEHO CEepPBHCHpAmE Ha

MONTOBUTE Cce TiaBHUTe (PaKTOpPH INTO TH
npocunupaaT UAHUTE KpeAuTHU yciaosu. Cropen
nociegHaTa AHKeTa 3a KpefuTHaTa AaKTHBHOCT,
OUeKyBamaTa 3a  pacTeUyKd  pU3NK  OKOIY
HNEePCHeKTUBUTE Ha KOPHOPATUBHUOT CEKTOP, KAKO
U PU3UKOT OJf HEpealu3upame Ha KOnaTepajoT, ce
NOMHHAHTHH  (paKTOpM INTO JAETEPMHUHHpaat
HOPECTPUKTUBHU KPEJUTHU YCIOBH.

On BalyTeH acneKkT, HAMAJIEHNOT KpPeTHTeH
PacT Ha NpeTHPHjaTHjaTa IJIAaBHO ce OJpa3H Kaj
JAeHApPCKUTe KpeauTH, KOH ce 3rojiemuja 3a 1,8% na
KBapTajaHa ocHoBa (Hacmportu 7,6% BO 4eTBPTHOT
Kp.1Kp.2KBI3Ks.4Kp.1Kp.2K5.3K8.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1 kBapran Ha 2008 ropmma). Op ppyra crpana,

pooe 2007 2008 2009 HeBU3HHTE KPeauTH 3a0eliekaa HHTEH3MBUPAIHbe HA
_2,0 - o
= Tepmann = Henapexn KBapTajauuor pacr (2,5% BOOHPBI/IOT KBapTaJl Ha
2009 rogmna, nacmporu 0,7% Bo mnperxogHHOT
W3Bop: HBPM

kBapram). Cenak, ¢opMa Ha KOPIOPaTHUBHO
KpeAuTHpame IITO MpPEeOoBIagyBa M MOHATAMY
NpeTcTaByBa  JAEHApPCKOTO  KpeauThpame  (co
npusioHec of 59,2% BO MOpacTOT Ha BKYIHUTE
kpenutr). Ox podYeH  acmeKT, 3HAYMTEITHO
3a0aByBalbe Ha pacTOT € 3a0elleXJIMBO M Kaj
KpPaTKOpPOYHHTE H Kaj JOJrOPOYHHTE KpPeTuTH
Konmro mopacHaa 3a 1,1% un 1,9%, coopsetHo
(macnporu 4,4% u 5,8% BO NMpPeTXOAHUOT KBapTAaI).
Bo opmHOC Ha TOOAENHUOT TpHUOHEC BO
KBapTaJlHUOT pacT Ha BKYIHUTE KOPIOpPaTUBHU
KPEJAUTH, J[ONTOPOYHUTE KPEJUTH, KAaKO H BO
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KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

MPETXOHUOT KBapTaj, MOMHHUpAaaT CO MPHOHEC
o1 52,4%.

Ha ropgummua  oOcHOBa, pacToT Ha
KpeUTUpamkeTO Ha IpeTIpujaThjaTa IOKaKyBa
MOCTOjaHa TEHJCHIMja Ha omafame, CBeIyBajKu ce
Ha 17,6% Bo Mmaj 2009 ropmna, MITO MpEeTCTaByBa
HamajyBame Off 15 MpOLEeHTHU NIOEHU BO OHOC Ha
kpajor Ha 2008 roguwna. IIpuroa, of acmekT Ha
BallyTaTa, INOWHTEH3WBHO 3abaByBame (3a 20,1
NPOLEHTEH MOeH) BO ONHOC Ha Kpajor Ha 2008
rofanHa e 3abelexkaHo Kaj IeHapCKUTe KPeuTH KOou
nmopacHaa 3a 19,7%. Pacror Ha ieBU3HHUTE KpeauTH
mak, 3a06aBu g0 HUBO off 13,6%. Opn poyeH acHekr,
MorojieM TMaj Ha KPEAUTHHOT pacT ocTBapwja
KpaTKOPOYHHUTE KpenuTH (3a 23,7 MpoleHTHH OSHH
BO ofiHOC Ha jAekemBpu 2008 roguHa), KOJIITO ce
MO3UIMOHKpPa Ha HUBO of 18,5%.

Bo HapegHHOT 1NepHOJ  KPEAUTHHUTE
ABIKEWma Ke 3aBUcaT Off KamuTajHaTa o
JUKBUIHOCHATA COCTOj6a Ha OAHKUTE, KAKO U Of
IBUXKEWaTa Kaj mnobapyBaukaTa Ha KpPEAUTH.
Heratusuuor edexkT op rio0ajaHHUTE ClydyBama
HECOMHEHO c€ Ofipa3M Ha [OMAIIHUOT OaHKApCKH
cexTop. OrpaHn4eHuoT (PUHAHCHCKY KaNaluTeT Ha
0aHKUTE U IOMalaTa IOATOTBEHOCT Ha OaHKUTE 3a
U3JI0XKYBamke KOH KPeJUTEH PU3UK ce OUeKyBa Aa r'd
NOMECTH OMJIAHCHUTE NMO3ULMU KOH NMONUKBUAHU U
NOHUCKOPU3UYHU NobapyBawa. Bo mpuiior Ha oBa
ce M pesyiaTaTuTe Of AHKETaTa 3a KpeguTHaTa
aKTUBHOCT, CIOpej Koja OaHKHTE OueKyBaaT
3a0CTPYBalkbeTO Ha  KPEJAUTHUTE YCIOBU Ja
MPOJIOJIKY ¥ BO BTOpUOT KBapTai Ha 2009 roguHa, u
TOa M03a0eNIeKUTETHO Kaj NOITOPOYHUTE KPEAUTH
3a npeTnpujaTHjaTa, u cTaHOeHUTE u
HNOTPOIIYBAaYKN  KPEAUTH 3a JOMAaKUHCTBATA.
CrnencTBeHO, ce O4YeKkyBa 3HayajHa IpUYMHA 32
HaMaJIeHUOT KPEJUTEH pacT BO HapeJHUOT IEPUON
fa Oupe MOMalnoT OpOj €eKOHOMCKH CyOjeKTH KOH
Ke MOXaT [a OAroBopaT Ha HOPUTOPO3HUTE
KpeUTHY yCJIOBU HAa OaHKUTE.

Ha crpanata Ha mnoOapyBaukara, ce
OoueKkyBa WH3rJefAnTe 3a OaBHO 3a3[IpaByBame Ha
eKOHOMHjaTa fa TpeAn3BHKaaT HaMallyBame Ha
MHTEPECOT 32 3a[0JKyBake Ha MPUBATHUOT CEKTOP
Bo cmegHnoT mnepuwop. Kaj pmomakwHCcTBaTta,
HEMOCTOjaHNTE ¥ HEW3BECHW WJIHU (PUHAHCUCKHA
npuMama, Kako M OYeKyBamaTa 3a CTarHanuja Win
HaMaJyBame Ha IUIAaTUTE BO YCIOBU Ha BIIOIICHU
OJIHOCH Ha Ta3apoT Ha pabOTHA cuja, ce OUYeKyBa Aa
ja HamanaT HMBHATa KpeiuTHa NodapyBaykKa.

Mmajku ru  mpepBuj  OyeKyBamaTa 3a
nocreneHo u  0aBHO  NpPUJIAroflyBame  Ha
€KOHOMM]jaTa, KaKO M 3aBUCHOCTA Ha OAHKAPCKHOT
CEKTOp Off ABIKEHATa BO €EKOHOMM]jATa, CE OYEKYBa
3aXHBYBamkETO Ha (PUHAHCHCKUTE TEKOBH IOMeEry
0aHKapCKHOT CEKTOpP M €KOHOMHjaTa MCTO Taka ja
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6une 6aBHO. [IpuTOa, CMEPYBamkETO HA CHTyalljaTa
Ha MefyHapomHWUTe (PUHAHCUCKH Ta3apu W
BpakawkeTo Ha joBepOaTa Ha EKOHOMCKHTE
cybjekTH, Tpeba fla JOoBefie 10 MOCTEMEeHO BpaKame
Ha 00eMOT Ha GaHKapCKU aKTUBHOCTH W TOBTOPHO
¢hopMupame MO3UTHBHU OUEKYBabA.

2.3. KamaTHH cTanku

Bo upeuowi keapiuan 6anxuiie upoooaNcUja co UOAUIUUKA HA PACI HA KaAMAUHUIUe
cldauku, Upuaazooyeajku ce HA HAMANY8AWEWIO0 HA U380pUIle HA (DUHAHCUpare, HA
uepyeuyuuiue 3a 320n1emy8arwe HA KPEeOUIHUOW PUSUK U HA 6]0UWlEeHUIlEe 04eKy8arba 3a
uoHuuie wekoséu 60 exoHomujaiua. Taxa, KamauwiHuiue CUUAUKU HA HOB800000peHuiUe
Kpeoduuwiu 3abenexcaa 3Ha4uiuenen pacid, a uciduiie wWpeHoosu uUpoooicuja co uo3adaseno
uiemuo u Ha Ua3apoii Ha Hogoupumenu Oeuouiuu. Ilpomenuiue 60 Kamalinuiie yca08uU HA
KpeouiuHulie u O0elo3uidHuile padoiiu Ha GanKuide KOPeCUOHOUPAAl U CO UpOMeHUlle 80
MOHeEIUapHaWia UoAUMUKA, KOUWINo, 60 YCA068U HA Upuilducoyu 3a Oeupeyujayuja Ha
OdesuU3HUOW KypC Oea 60 Hacoka Ha Uozonema pecidpuxiiusnociu. Bo napeonuowi uepuoo ce
o4eKysa OanKuiue u UOHAUAMY 04 ja HAMAAYBAAIU UOHYOAaula HA Kpeduwiu u o0a ja
3201emysaaiu upemujamia 3a pusuk, Wilo 3ae0HO CO 320AeMy8arbelllo HA Wpowoyuide HA
uszeopuile Ha (hunancupare ce o1eKyea 0a 0osede 00 0OUOAHUIIENEH UOPACU HA YeHalua Ha
Kpeouiuiue.

nu 110Kpaj HaMaj1yBalkbaTa HA PU3UIUTE O]

PDakTOopM IITO BIKjaAAT BP3 R
HH(IaNMja, NPUTHCOLUTE BP3 IEBU3HHOT Kypc Oea

IBUKEHETO Ha pedepeHTHATA

KaMaTHa cTanka NpUYMHA 32 TOHATAMONIHO 3aTerHyBale Ha
35000 12 MOHETapHATa NOJWTHKAa. Taka, 10 peyncH efHa
30000 1
<000 (,»\\ 10 roauHa, Bo MmapT, HBPM ja 3ronemu pecepeHTHaTa
20000 / X 8 KaMaTHa cTalKa 3a 2 OPOLEHTHH noeHa (of 7% Ha
15000 6 9%). CormacHO co TpPOMEHHWTe BO KaMmaTHaTa
10000 . cTanka Ha OJarajHUYKUTE 3alucu Oellle JOHECeHa U
5000 ni ||| | 5 OJJIyKa 3a 3roleMyBame Ha KaMaTHaTa CTalka Ha
0 6@ . K nombapgHuoT Kpemgut, op 8,5% Ha 10,5%.
- QL $ e & X < 0
12;%Qi\q,f@é‘o@oioe*6:@2@9:0@'%@@10@*@; &Qi\ . Mopacror ma pedepentnata Kamatha cranka
AMalue npeHoceH eeKT W BP3 KAMATHHTE CTANKM
— L cmupHoCT (RO MILT. fAeHADH) Ha Na3apoT Ha Napd M Ha Na3apoT Ha [PXKABHH
s HBPM unTepBeHIMH, HEeTO (BO MU JeHapH) XapTum O BPEIHOCT.

S [TeHAPCKM IETIO3UTH Ha Ap>KaBaTa (BO MUIL. JIeHAPH)

— &— undranyja (qecHa ckaa)

AHanm3aTa Ha MelyJaHKapCKUTe KaMaTHH
CTANKH NOKaXXyBa TPEHJl HA HUBEH pacT BO IPBUOT
KBapTal, NpH INTO MOUHTEH3UBHO 3TOJIEMYBaHE
clefyBalle BO HapefHUTe ABa Mecela. Taka, Ha

KamMaTHi cTanKu ¥ roauuHa KBAapTajlHA OCHOBAa ¢ 3a0ejekaHO MWHAMAIIHO
undgranuja 3rojieMyBambhe Ha Mefy0aHKapcKaTa KaMaTHA CTanka
10.0 (KBapTaJjieH NpoceK, BO %) 12.0

o0 (MBKC) on 531% Bo pmekemBpu, Ha 5.35% BoO
so  MaprT,iofieKa BO Maj I'o JOCTHIHA HajBHCOKOTO HUBO
6.0  BO TIOCIETHWBE TpW TOAWMHM W u3HecyBamre 7,06%.

9.0
8.0
7.0

6.0 40 Ksapranen mopacr ce 3abenexyBa U  Kaj

5.0 Tt e N 2.0 Mef‘Y6aHKapCKaTa KaMaTHa CTallka 3a CKJIY4YE€HU
4.0 + v v v v T T T T T T T T T = 0.0 %

e e e . TpaHCAKIMM TPEKy HOK Off CTpaHa Ha pedepeHTHH

=<2 2 2R Q g £ S :2 g 2 2 = GaHKu KaKko nmpojgaBavu Ha JCIIO3UTHU

= = & G (MKIOOHHA), kojamrto on 4,84%, KOJKy INTO

38
undnanuja (1ecHa ckamia) s B Iaraj HUYKH 32 MACH I/IBHeCyBame BO HeKeMBpI/I 2008 FOJII/IHa H ce

Jp>KaBHU 3aNUCA 3M JOp>kaBHUM 3aTTUCH 6M
Op>kasHu 3anucu 12m

srosiemn Ha 5,17% BO MapT, a BO Maj ro IOCTHTHA

HN3Bop: Hapogna 6aHka Ha PenyGimka Makenonuja

% Opaa KamaTHa cTanka MOYHA [1a ce IPECMETYBA Of OKTOMBPH
2008 roguHa.
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IIpoceyna kamatna cranka CKUBOP
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HUBOTO Of 6,34%. Bo Texkor Ha 2008 romguna,
pacreuku TpeHp ce 3abesieKyBa M Kaj KOTHpaHATa
Mery6ankapcka kamatHa cranka (CKUBOP), npu
mTo BO NpBHOT KBapran Ha 2009 ropguHa, oBaa
KaMaTHa cramka BO mnpocek wusHecyBaire 4,90%
(mpeky HOK), 5,66% (enna Hemena), 7,31% (emen
Mmecen) u 7,91% (Tpu Mecenu) 3a a MPONOJIXKH
NOMHTEH3MBHO Jla pacre BO BTOPHOT KBapTail,
JIOCTUTHYBajK BO mpocek 6,14% (mpeky HOK),
7.19% (enna nepmena), 9,08% (emen mecen) u 9,49%
(Tpu Meceny).

IMopactr Ha KaMaTHATE CTaNKd Oemne
3a0ejleXaH W HA e O] Na3apHHOT CErMeHT HAa
APKaBHM XapTHH off BpegHocT. Taka, Kaj KaMaTHUTE
CTalkW HA TPUMECEUYHUTE JPKAaBHH  3alUCH
3abenexaHn e mopact o 7,48% BO nmeKeMBpu Ha
8,74% BO MapT, p#ofeka Kaj IIeCTMECEUHUTE
Ap>KaBHU 3amucy € 3abesexaH KBapTajieH naf 3a 0,2
MPOIEHTH T[IOCHa, TPHW IITO BO MapT WU3HECYBa
7,69%. Bo TeKOT Ha BTOPUOT KBapTall 3a0ejexaH e
TpeHJ Ha TOpacT Ha KaMaTHUTE CTankKu Ha
Ap>KaBHATE 3alUCH, TP IITO BO jyHW, KaMaTHUTE
CTalkK¥ Ha TPUMECEYHUTE W IIEeCTMECeYHHUTE
npkaBHM 3ammcu  w3HecyBaa 935% wu  8,99%,
coonBeTHO. Bo npBara nosioBuaa Ha 2009 roguna 3a
NPUMAPHAOT MAa3ap HA [PKABHA XapTHH Of
BPETHOCT € KAPaKTEePUCTHIHO W BOBEIyBAambE€TO Ha
Moau(uupann (PUHAHCHCKA HWHCTPYMEHTH Of
acmeKT Ha HHBHATA POYHOCT W  BAIyTHA
KOMINOHeHTa. Taka, BO MapT 3a NpB MaT ce ofjpKaa
W ayKIUM Ha €JHOMECEYHM [Ip>KaBHU 3alluCH,
YyjalmTo KaMmaTHa cranka wu3HecyBame 8,57%.
BoepnHo, Bo jyHn MuHucTepcTBOTO 32 (pUHAHCUU 3a
MpB TMaT oOfpXka ayKIuu Ha TPUMECEUHU W
[BaHaeceTMECEYHH [p>KaBHU 3allCd CO JIeBH3HA
KJlay3yna (co KaMaTHH cTanku of 5,25% u 7%). Ha
aykiuure Oelle 3abeyexXaH TOINEMEH HMHTEpec Of
CTpaHa Ha UHBECTUTOPHUTE, IIITO MOXKe fia ce 00jacHn
CO UEJOCHOTO UCKIIyYyBam€ Ha BAJyTHHOT PHU3NK
OJl OBOj BUJI MHBECTHUIIH]a.

AHKeTraTa 3a KpeguTHATA aKTHBHOCT,
HOKaXyBa C€ NOrojieMa pecliOH3MBHOCT HA GaHKHUTE
Ha NMPOMEHUTE BO MOHETApHATA MNOJUTHKA. Naxko
cTaHyBa 300p 3a HEKOHBEHIMOHAJEeH HAaYMH Ha
Mepeme Ha MOHeTapHaTa TpaHCMUCHja
(KBaMTATMBHM OLEHW Ha OaHKWTE), CENaK OBHe
MOKa3aTeJIH Ce COBIaraaT cO pe3ylITaTHTE Of
OflpelcHN WCTpaXyBalka KOWIITO MOKaXyBaaT
norojgema  e(eKTHBHOCT  Ha  MOHeTapHaTa
TpaHCMHCHja BO YCIIOBU Ha pelecuja. Bo nepuopnor
Hocle MOCNeTHOTO 3roJieMyBamke Ha pedepeHTHaTa
KaMaTHa cTamnka Oemme 3abejieXkaH 3HAYUTENCH
mopact Ha AaKTHUBHUTE KaMaTHU CTallKu TaKa,
KaMaTHHUTE CTalKUd Ha HOBOOJXOOPEHUTEe KPEeXUTH H
HOBONPOMEHHTE IEeNMO3UTH, Ha KBapTaJlHA OCHOBA CE

39 3
AHKeTa 3a KpeiuTHaTa akTuUBHOCT, ampmia 2009 ropuna,

HBPM
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AKTHBHA U MIACHBHA ACHAPCKa KaMaTHa CTanka
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

sroemuja 3a 0,6 mw 0,2 TpOUEHTHH TOCHW,
COOfBETHO W BO MapT u3HecyBaa 9,7% u 4,6%,
nopexa Bo Maj gocrurHaa 11% u 4,5%, coonBeTHO.
Cekako, TPEH0T HA PACT HA IIEHATA HA KPeTuTUTe,
BO rojieMa MepKa € OJIrOBOp HA 3rojieMeHaTa
M3JI0KEHOCT HA OAHKUTE KOH KpeauTeH pu3nK (IITo
ce TMOTBpAyBa M CO PAcCTOT Ha YYECTBOTO Ha
HeYHKIMOHATHUTE KPEJUTH BO BKYITHUTE KPEIUTH
orn 6,8% Bo pexemBpu 2008 ropmaa Ha 7,5% BO MapT
2009 ropuna®). Kaj BKynHHTE N€HAPCKH AKTHBHA H
NAacHBHM KaMaTHH cTankum €  3a0ejexkaHo
IOYMEPEHO KBapTalHO 3rojeMyBame 3a 0,1
MPOLCHTEH MOEH COONBETHO, MPH IITO HU3HECYBaaT
9,9% u 6,6%, coopsetHo (10,1% u 6,8%, cOOTBETHO
BO M3j).

Cnopeny ~ AHkKerata 3a  KpeguTHaTa
akTuBHOCT"', morosieM Opoj ox GaHKATE OuEHMIE
HeKa 3rojieMyBalbeTO Ha KaMaTHATA CTamka Ha
KpeIuTHTe HAaMEHEeTH 3a MpeTHpUjaTHjaTa Mu
HACEJIEHNETO BO NPBHOT KBApPTAll € Pe3yJiTaT Ha
corjiexyBamara 3a BKYIHUTE €KOHOMCKH
AKTHBHOCTH, PU3HUKOT on Hepeann3npame
KoJiaTepadn, KpeauTHATA CIOCOOHOCT HA
NOTPOIIYBAYHTE, KAKO W  TPOLIOIMTE HA
¢uHaHCHCKNTE CpeIcTBA W OrPaHMYYBAbHETO HA
ommancor Ha OaHkute. Bo HapegHHOT mnepuon,
0aHKHNTe 0YeKyBaaT HATAMOLIHO 3a0CTPyBalbe Ha
KPEeIUTHATE YCIOBH.

KamaTrnaTta cranka Ha HOBOOJOOpeHHTE
KpeIuTH HA TOMAKMHCTBATA HA KBAPTAJIHA OCHOBA €
3rojieMena 3a 0,1 nmpoueHTen moeH M M3HeCyBa
11,2% Bo MapT, IpH NOHHTEHTEH3HBEH MOPACT BO
papeganot mepnon (13% Bo maj). Boegno, BO
nepuofoT of pAekemBpu Ao Mmaj 2009 ropuHa,
3a0esekaHo e 3rojeMyBame Kaj CUTe KaTeropun Ha
aKTHBHa KaMaTHa cTanka Bo uHTepsai of 0,8 mo 3,1
npoueHTeH mnoeH. Op [Apyra crpaHa TNak, Kaj
NacUBHUTE KaMaTHM CcTankd e 3abenexaHo
MUHMMAJIHO HaMajlyBale, INpU IITO BO MapT
MOHJIepUpaHa JeHapcka IMacMBHA KamMaTHAa cTamka
m3HecyBa 4,4% (macmporu 4,5% BO JEKEeMBpH),
JofeKka BO Maj Taa TOBTOPHO ce 3rojiemu Ha 4,7%.
ITo3navajsa mpomeHa e  3abenexkaHa  Kaj
KpPaTKOPOYHHUTE OpOYEHHU MENO3UTH Oe3 BaJyTHa
KJay3yJsa, Ipy IITO Ha KyMyJIaTUBHAa OCHOBA BO Maj
e 3abenexan nopact op 0,4 mporieHTHN ToeHn. Bo
YCJIOBM Ha c€ MOrojieMo 3abaByBame Ha pacToOT Ha
NIETIO3UTHTE, 3rOJIeMyBamhe Ha NMACUBHUTE KaMaTHH
CTanmky MOXe Ja ce OYeKyBa M BO HapegHHUOT
Nepuof, Kako Ael Of MOJNWTHKATa Ha OaHKUTEe 3a
MPUBJIEKYBAC U 3a/Ip>KyBarbe HOBY MITEIAYH.

40
ITokazatenu 3a OaHKapcKHOT cucTeM BO PemyGmmka

Makenonnja, mapt 2009, HBPM
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HoBoogoopenn Kpeautu u
HOBONPHMEHN AENO3UTH HA
npeTnpujaTujaTa H HUBHUTE KaMaTHU
CTaNKH
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

Canyeu TpeHAOBH ce 3adejleXxaHd M Ha
KOPIOPATHBHHOT cerMeHT. Taka, 3a0CTpeHure
KpEeUTHU YCJIOBM M HaMajieHaTa JOCTalHOCT [0
HOBY M3BOpU Ha (PpUHAHCHpaK-E, MPUOHECOa BO Maj
la OupgaT OfOOpEHU ABOJHO MOMAJKY KPEAUTH BO
omHOC Ha Kpajor op ropgmHata. Co OBOj TpeHS,
COOJIBETCTBYBAallle W TPEHJOT Ha TOpacT Ha
KaMaTHaTa CTanka Ha HOBOOJOOPEHUTE KPEIUTH Off
8,7% Bo mekemBpw, Ha 9,2% BO MapT, Mpu MITO BO
Maj Taa gocrurHa HuBO of 10,3%. AHamuzata 1o
OJIJICIIHM KOMIIOHEHTH TOKaXKyBa 3rojieMyBame Ha
CUTEe KaTeropud Ha aKTHMBHM KaMaTHU CTaIlK, BO
uHTepBan ox 1,5 1o 2,1 npoueHTeH noeH (eKeMBpu-
Mmaj). Kaj kamaTHaTa cTamka Ha HOBOIPUMCHUTE
[ETO3UTH, BO MapT € 3a0eieskaHo 3rojieMyBambe Ha
4,6% (om 4,3% BO mekeMBpH), JOfieKa BO Maj Taa ce
Hamanu Ha 4,4%. Kaj oBaa kaTeropuja e 3abenexan
KyYMyJaTHBEH IOpacT Ha KaMaTHUTE CTalKd Ha
KpPaTKOPOYHUTE M [OJTOPOYHUTE MEemo3uTH 6e3
BajyTHa kjaysyna 3a 1,1 u 3,1 mpoueHTeH moeHw,
nmpu may 3a 1,4 TPOUEHTHM TOEHW  Kaj
KpaTKOPOYHHTE JICTIO3UTHU CO BaJyTHA Kiiay3yJa.

AHann3ara Ha KAMATHUTE CTANKH IO IPyny
0aHKM, NOKaXyBa MO3HAYajHH NPOMEHH Kaj
KaMATHATA NOJUTHKA HA ToJleMHTe H MajlHuTe
o0ankn. Taka, BO NmepHONOT Of JEKEMBpPU A0 Maj,
aKTHBHATa KaMaTHA CTalKa Ha FOJIEMUTE W MaJuTe
6anku e 3ronemMena 3a 0,6 u 0,5 IpPOUEHTHU MOEHU
(ma 9,5% wu 10,7%, coomBeTHO), MpW KamMaTHa
cranka Ha cpepnure Oanku opn 11,3% (Hacmporu
11,2% Bo paekemBpu). Bo paMku Ha mnacuBHaTa
KaMaTHa cTalKa e 3a0ejiexkaH opacT Kaj ToNeMUTe
6anku 3a 0,5 IPOLEHTHU NOEHU U HaMajlyBame 3a
0,2 1 1,2 nponieHTHYU NIO€HU Kaj CPEJHUTE U MaJuTe
Ganku, coopmBeTHOo (Ha 7,1%, 63% u 4,7%,
cooBeTHO BO Maj). Ojf acmekT Ha JIeBU3HHTE
KaMaTHM CTalK{, Kaj aKTUBHUTE KaMaTHHU CTaIllKW
3abeNeXaH € MopacT Kaj rojemMure OaHKU, HpH
HaMajlyBame Kaj cpegHuTe OaHKH, Jofeka
NacWBHATa JIeBM3HA KamaTa ce 3TOJIeMH Kaj CHTe
rpynu OaHKH.

Kaj xamaTHHTE cTanKi Ha HOBOOXOOPEHNTE
JAeBU3HH KpENUTH ¥ HOBONMPUMEHHTE J€BU3HH
gemo3uTH ¢ 3abeNeXaH HUJEHTUYEH KBapTalleH
nopact ofi 0,4 IpOLEHTHH MOEHH , IPH IITO BO MapT
uszHecyBaat 7,0% u 1,9%, coonBeTHo. TpeHAOT Ha
MmopacT Ha KaMaTHHUTE CTalmKW ce 3ajipska U BO
HapelHUTe Mecelld, PY IITO KaMaTHaTa cTanka Ha
HOBUTE OfOOpEeHM [IeBU3HU KpPEJUTH BO Maj
n3HecyBa 8%, fofileKa Kaj [AEBU3HUTE JIETIO3UTH €
3a0ellekaH TaJ ¥ KaMaTHaTa CTalmKa ce CBele Ha
1,4%. Bo mnepuopoT opf HAEeKeMBpH A0 Maj, Kaj
KaMaTHUTE CTANKU Ha BKYIHUTE JIEBU3HU KPEIUTH
feno3uTH € peructpupan nopact of 03 um 0,2
MPOLIEHTHU MOEHH, TaKa IITO THe u3HecyBaat 7,5%
u 3,2%, COOIBETHO.
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I11. IIa3ap Ha KanuTax

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

PacreukaTa HEM3BECHOCT ¥ PU3HIUTE
KpeWpaHu off  robajHaTa €KOHOMCKa Kpwu3a,
OueKkyBamaTa 3a HATAMOIIHO HaMalyBame Ha
MHBECTHIMUATE ¥ HOTPOINYBAavKaTa, BIIOIIYBAIHETO
HAa OpucTanoT g0 (pUHAHCHpAmE, KakKo W
pacTedkara IieHa Ha ieno3uTHaTa 0a3a, ce OYeKyBa
BO HAPEIHUOT MEPHON A TOBEAAT 0 MOHATAMOIIHO
320CTPyBamb-€ HA KAMATHATA MOJIMTHKA HA GAaHKHUTE.

Bo upeuoiu keapuian na 2009 zo0una na peiuonannuiue uazapu Ha Kauuiuian oeuwe
3a0enencano ymepeHo paszosudcyeare, WO ce co8iaia co nodanHuide UeKOBU HA
uasapuiue na xauuuwian. Eoen 00 Oosuzaweauuie na eaxeuilie 0sujicera ce cuznaauiie 3a
ciuabunu3ayuja Ha eKOHOMCKuide UoKda3auieau HA AMEPUKAHCKAUua eKxoHomuja. Boeowo,
KaKo 00UOAHUULeNeH UO3UIIUGEH UMIYAC HA peUOHaAHulle Oep3u ce cmeila u UOMOWIUA
0ooenena 00 MM® na 000eaHU UCWIOYHOEBPOUCKU €KOHOMUU, W0 008e0e 00 0eAyMHO
eépakawe Ha O0osepbaiua nHa uneeciuuiuopuiuie. Ha maxedonckuoiu uasap uma kauuiuan,
unoexcouwws MBH-10 u 6Oep3anckuoiu upomeiu 6Oenexcaid uad 60 AHANUSUPAHUOW UEPUOO,
0o0eka 60 8IOPOLUO WpUMecedje UPUCYUIHO e UPUOBUIICY8atbe 80 UO3UWUBHA HACOKA, WIUO
0eayMHO MOce Oa ce 00jacHu co OueudeHOHue UPUHOCU.

CrpyKTypa Ha 0ep3aHCKHOT NPOMET MO MeCenn
(BO MUJIMOHH JIEHAPH )
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HM3Bop: Makenoncka 6epsa AJl, Ckomje.

Bo mnpBuor kBapran Ha 2009 ropuna,
uapekcor MBU-10 Gesiexxn Han3MeHHYHH NEPUOTH
Ha PacT, MO LITO CcJeIH OCTPa HANOJHA KOPEeKUuja u
NOBTOPHO, HArOpPHO NpHABUXKYBame. CO CIUYHO
IUKJIAYHO [IBIXKEHE C€ OJIMKYBa U OEp3aHCKUOT
IIPOMET OCTBAapEH €O KJIAaCU4HO TpryBame. Co apyru
300poBH, ce pabortu 3a T.H. ,,W”" ¢opma, Koja ce
jaByBa BO CHTyaluM KOra HakKpaTKO OOHOBEHUOT
ONTUMH3aM Ha HWHBECTUTOPHUTE IO CHEMyBa IOJ
BilMjaHNE HA HEraTUBHU MH(OpPMAaLUH Off PEaTHUOT
cektop. Op  pgpyra  crpaHa, NOBHCOKaTa
MPOMEHIIUBOCT Ha OEP3aHCKUOT MHAECKC ce MOJIKU 1
Ha HHUCKaTa JIMKBUJAHOCT, OJHOCHO Ha HUCKUOT
Oep3aHCKM TpPOMET, IITO O CBOja CTpaHa
npeu3BUKyBa CUTyallid KOTa ¥ Majla aKTUBHOCT Ha
mpojaXkHaTa  WJIM  Ha  KylOBHaTa  CTpaHa
peu3BUKyBa IOroJIeMO NMOMECTYBalkhe Ha LEHUTE
Ha oapefeHu akuuu. Of acmekT Ha KBapTajHaTa
muHamuka, MBH-10 Genmexkm majm BO OFHOC Ha
Kpajor Ha mperxogHHOT KBaptan (om 9,1%).
HcroBpeMeHO, WHAEKCOT Ha jaBHO TIOCEyBaHU
npywrrsa-MBU]I e nonu3ox 3a 13,3%.

bep3anckure wnHpekcu Bo Jyromcroysa
EBpona ce mnop BiIMjaHHe Ha MHIEGKCHTE HA
cBerckute Oep3u. Cenak, Majara 3acTaleHOCT Ha
CTPAaHCKUTE WHCTUTYIMOHAIHA WHBECTUTOPH €
mpuYMHATAa 32 3aJOllHEeTaTa  peaknuja  Ha
MaKeIOHCKHOT Oep3aHCKM WHAEKC BO OJHOC Ha
pETHOHAIIHUTE W CBETCKUTE WHAEKCH. BO TpBHOT
kBapTan Ha 2009 roguHa, MaKeJOHCKUOT Oep3aHCKU
WHJEKC, 3aeJHO CO CJIOBEHEUYKHOT M YHIapCKHOT,
cnafa BO rpynata MHAEKCU CO IOMajd HETaTHBHU
npomenu. Op fApyra cTpaHa, HajBUCOK Iaj Ha
BpegHocTa Oenexar Oenrpaackuor BEJIEKC-15
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JBHKema HA HHAEKCHTE Ha ON0paHu Gep3u
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M3Bop: Makenoncka 6ep3a AJl, Cxonje 1 HBPM.

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

(32,6%), capaeBckmor CACKC-10 (289%) wu
copuckuor CODPUKC (224%). Crabusen
pacTedKky TPeHJ| Ha OBHE Gep3d MOXKeE 1a Ce 0UEeKyBa
€IMHCTBEHO CO cTabuian3anyja Ha peaJHuoOT CeKTOp.

Bo npsute Tpu mecemu Ha 2009 ropuma,
BKYNHHOT Oep3aHCKH mNpoMeT (BKJIY4YyBajKu TIH
O/NIOK-TPaHCAKIMHTE ¢  JAPXABHHOT  CETrMeHT)
mHecyBa 1,1 Muimjapna JeHapH M Ha KBapTalHa
ocHoBa e HamaleH 3a 68,4%. Bo ananusupaHuor
NEPUON, IPOMETOT OCTBAapeH €O  KJIACUYHO
TpPryBamke € IOHH30K 32 PEUUCH ABE TPETUHH BO
cnopefioa co nociaegHuoT KBaprtan Ha 2008 ropuHa,
a € 3HaYUTENHO IOMaJl U IPOMETOT OCTBapEH MPEKY
OJOK-TpaHCaKUUK (MM OKOJY €JHa IEeTTUHA Off
BpeHOCTAa Ha OCTBAapEHHUTE OJIOK-TPaHCAKIHMU BO
OPETXOTHUOT KBapTai). ManmmoT o6eM Ha TpryBame
ce MOJDKM Ha C¢ yIITe NMPHCYTHATa HEU3BECHOCT, U
CIIETICTBEHO, HAMAJICHNOT MHTEPEC 32 NHBECTHPAHE.

Bo mpBoto Tpumeceuje Ha 2009 ropuma,
CTPAHCKUTE UHBECTUTOPH H3j1eroa O MHBECTHIUH
BO XapTHH O] BpeAHocT Ha MakenoHckara Gep3a BO
uzHoc op 274,9 munmuonu neHapu. Ha kpajor Ha
npsuor KBaptan Ha 2009 roauHa, CTPaHCKUTE
HHBECTUTOPH y4ecTBYBaaT co 31,75% Bo BKymHaTa
rJaBHMHA Ha pApymTBaTta U 4,34% BO BKyNHaTa
HOMMHAJIHA BPEAHOCT Ha o6Bp3HuiuTe (33,26% u
4,77% , coolBeTHO, Ha KpajoT Ha 2008 roguna*).

Bo mnpBuor kBapran Ha 2009 ropmna,
npoMeToT co o0Bp3HuIM HA bep3ara mpercraByBa
eHa TPeTHHA O] HCTHOT INPOMET BO NPETXOJHHOT
KBapTraql U u3HecyBa 2068 MWINOHM [E€HapH.
JoMuHAaHTHO ydecTBO BO mpomeTtoT (of 72,4%)
UMaa OOBp3HHIUTE 3a [EeHalWOHalu3auuja oOf
neTTaTa, cefiMaTa 1 oj BTopaTa emucuja. Bo ognoc
Ha Kkpajor Ha 2008 roguna, OMB e peuncn
HenpomeHreT (pact of 0,5%).

Bo Texor Ha mpBoTo TpumMmeceuje Ha 2009
ropuHa, Ha ITazapoT mpeky mantep 6ea ocTBapeHI
JleceT TpaHCAKIUU CO J[IpXKaBHU 3alHCH  BO
HOMUWHAJIEH W3HOC off 275,5 MWJIMOHU JieHapH, JBE
TpaHCaKIUU co OJlarajHUYKM 3aMiCH BO HOMUHAJIHA
BpegHOCT of 120 MuWIMOHM [eHapu U [BE
TPpaHCaKIMU CO JpXKaBHU OOBP3HULY BO HOMHUHAJIHA
BpepHocT of 2,1 munuoH neHapu. CropeneHo co
nocneqHuoT KBapTan Ha 2008 ropmHa, BKYNHOTO
CEeKYH[JapHO TPryBame CO HaBECHUTE XapTHH Of
BpPEJIHOCT HAa OBOj Ma3apeH CErMEHT € MOHUCKO 3a
56,3%.

Ha 30.06.2009 rogusa, MBH-10 ce
NO3UIHOHNPA HA HUBO KO€ € MOBHCOKO 32 32,9% Bo
OHOC HA KpajoT HA NPBHOT KBApTaj, OJHOCHO
20,8% Bo omgHoc Ha Kpajor Ha 2008 rommHa. Bo

42 Nspop: LIJIXB.
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

BTOpUOT KBapTail Ha 2009 ropmHa 3roneMyBame
OeJieXu U OEp3aHCKUOT MPOMET.

Pa3zpBukyBamero Ha MakegoHnckara oep3a
BO TEKOT HAa BTOPHOT KBAPTAJ € M3Pa3eHO MpPEKy

Hunekc ua 063p3lmmne Ha HAU3MCHHYHHA NMOJAECMHU M NMATOBH. HOCJIG,IIHI/IOT pacrt

Makexonckara Gep3a (OMB) u K1acnuno Ha bepsara BO HajroneMm [en € Npeau3BHKaH Of
TPryBame co 0GBP3HUIH AOMalIHUTE WHBECTUTOPH. Crpanckure
109 - - 400 WMHBECTUTOpPH c¢ ymrTe ce npernasznusu. Cemak

| 350 TIpBaTa  TpUYMHA  KOjallTO  TW  NPUBJEYE

107 MHBECTUTOPUTE GapeM JeNyMHO fa ce BparaT Ha

F 300
Bepsara 6ea quBuieHIHUTE TPUHOCH.
105
F 250
103 L 200 IIpeTnocraBKuTe 3a CTA0HWIM3Mpame Ha

L 150 rjo0ajJHnTe nasapu He ¢ce oaHeCyBaaT Ha KPaTKHoOT
POK. ITonoBomHu YCJIOBH 3a MakKEJOHCKHUOT Iasap
Ha KalluTaJl MOXKE€ J1a C€ OYEKYyBaaT CO MOCTECIIEHOTO

101

r 100

99 . .
r 50 Bpakawme Ha pgoBepbaTa Kaj HHBECTHUTOPUTE
97—t 0 (0coGeHO Ha CTPAHCKHTE) M CO IO00PYBakHETO Ha
01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 rnobanHara JIMKBHAHOCT, IITO Ke 3aBHCH  Off

——OMB M3JIE30T O] Kpu3aTa Ha pa3BUCHUTE CKOHOMUU.
—&— Kiracu4HO TpPryBarmbe - 0OBP3HHUIM (MUIL JIEeH., leCHa CKala )

M3Bop: MakenoHcka G6epsa AJl, Ckomje.

V. MakpoeKOHOMCKH NpOoeKnnn

Ilpsuow xeapuian uokaxca uoop3o upenesarse Ha eexiuuiie 00 zr100arHaia Kpusa
8p3 OomawHaua eKoHomuja, 60 ciuopedda co upsu4nuiie o4exysarwa. 08a, KOMOUHUPAHO CO
UO0BIUOpHULIE HAOOAHU peBU3UU HA UpoeKyuuide 3a 2100aaHUOW pacii, 006e0y8a 00
HAWAMOWHA HAO0IHA PesU3Uja HA UPOoeKyujaula 3a paciiowl Ha MaKeOOHCKAUlA eKOHOMUja
3a 2009 zoouna, 00 upewixoono upoexiupanuiie -0,4%, na -1,8%. Ceuax, 3a pasauxka 00
upeiuxoonawia upoexKyuja, Koza o4eKysaraiia 6ea UCKAy4u8o UecUMUCUuUYKu, UOCAeOHUIe
o4ekysawa 3a UOOpP30 3aKpeuHysawe HA 2100ANHAUIA eKOHOMUja U UO3UILUGHUIUE
UoMecllly8arba HA UA3apoOl HA MEWLAAUu YKaXcysaaul u Ha hakiiopu Kouwiiuo ou moxcene oa
eéaujaaul u 60 cupowmuena Hacoxka. U uoxkpaj oea, pusuyuive okoay upoexkyujauia ce
UpeliexicHo HezauuHu, Upu wWilo O0oaHawa panuya Ha unidepeanoii na B/III 3a 2009
200una ce oyenysa Ha oxkoay -2,5%. Bo wupeiuuowi keapuian ce o4uekyeéa najcunen uao Ha
BJIIT 00 2,9%, u ce oyenysa Oexa uoiioa uadoiu Ha ekoHomujaiia ke oude uoymepen. lliuo
ce o0O0Hecysa 00 UpOoMeHUIUe 60 UeHUlle, OCUIB8APY8arbello UOHUCKA UH(aayuja 00
Upoexmupanaiia u oyenuide 3a U00AA00K UAO HA 0OMAWHAA U0OApPYyBaAYKaA 008004 00
HA0O0AHA pesu3uja Ha upoexuiupanuow uniuepsan 3a 2009 zoouna 00 -0,4% oo 0,6%, na
uniuepsan oo -1,1% oo -0,4%.

PeBu3zuja na pacror na BJII1 Bo eBpo-30HaTa Bo npBuoT kBapTan, HETaTUBHHATE €(PEKTH

2 - (peanuu cranku Ha pacr) of rnobanHaTa Kpu3a Bp3 [oOMallHaTa €KOHOMHja
Oeca 3HAYUTEIHO IIOM3pa3eHM BO OJHOC HA

1 K oyeKyBawaTa. HaclpoTu ymepeH HNO3UTHBEH pacT
0 : : : : -~ ong 0,2%, BIOIT ce 3abenexa peanen mam 0,9%,

T \ T

‘ - TJIaBHO 3apajm mo6p30To 3a0aByBame Ha JUIHATA
jan amp jynm .
2009 2009 2009  IIOTpOIIyBauyka, BO cmopenada co MpoeKIyjara.
I/ICTOBpeMeHO, U HaTaMy 3aTErHaTuTe YyCJIOBU Ha
¢puHaHCHpamwke BO II100aTHU PaMKU U HUCKOTO HUBO
Ha  moBepba  QOBeoa IO IOMOJHHUTEIHO
nporiaboyyBamke Ha IMPOEKTHPAHMOT Taj Ha
cTpaHcKaTa e(ekTuBHa mobapyBauka. Bo BakBm

OKT jaH amp jyT OKT H
-1 72007 2008 2008 2008 2008 200

npoeknuja 3a 2009 roguHa

— — —npoeknnja3a 2010 roguHa

5 4

HM3Bop: CeTcku EKOHOMCKH nperae Ha MM®
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H3Bop: [Ip:KaBeH 3aBOJI 3a CTaTHCTHKA
*[Ipoexuun Ha HBPM
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Ksapramna qucrpudynuja na BTT

(peaJTHU FOJUIITHY CTAIIK! Ha pacT)

----- TIpoekuuja
anpun 2009

—— IIpoekuuja

jym 2009
Ks.1KB.2KB.3KB.4KB.1 KB.2KB.3KB.4KB! . Ks.
R007 2008 2009 2% *

W3Bop: [IpkaBeH 3aBOJ 32 CTaTUCTHKA
*[Ipoekunn Ha HBPM

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

YCJIOBH, HOGUIOPHO € U38PULeHA HAO0AHA pesu3uja
Ha cwauxawa Ha pacu na B/AIl 3a
MakeOoHckauia ekonomuja 60 2009 zoouna, 00 -
04% mna -1,8%. Bo opgHOC Ha CTpyKTypara,
HajrojieMa HaJoJIHA KOpeKIWja € HamlpaBeHa Kaj
TUYHATa TIOTPOINYBayKa, Kaje IITO BeKe ce
JYBCTBYBaaT €()eKTHUTE Off 3aTeTHATHUTE YCIOBH Ha
KpeuTupame, HO M Off BIOIICHUTE OuYeKyBama 3a
IBIKeHaTa Ha INIaTUTE M Ha BpabOTEeHOCTa BO
ugHAOT mepuoy. Hem3BecHoCTa 3a BpeMeTpaeHmeTo
u eeKTUTe Off CBeTcKaTa KpH3a Bp3 JOMalllHaTa
eKOHOMHja ja 3rojieMyBa BO3[p3KaHOCTa Kaj
HaceJIeHHeTOo, IITO [OBEAyBa [0 UpoeKkyuja 3a
200uwien UA0 HA AUYHAWA UOWIPOWY8AYKA 00
0,4% 60 2009 zo0una. IlporHosure 3a 06aBHO
3aKpelHyBalke Ha Iio0ajnHaTa Ino0apyBadka W
CTEeCHyBalke¢ Ha PACHOJIOXIWUBUTE W3BOPH 32
(puHaHCHpamke JoBefoa IO peBU3Hja BO HACOKA Ha
MOroJeMO  HaMallyBak€ Ha  HMHBECTHIMCKATa
nobapyBauka. CIEICTBEHO, ce 04eKy8a Oeka 60
2009 200una oomawmnawia uodapysadxa ke uma
3Ha4ulenen Hezawuueen upuoonec 60
EeKOHOMCKUOW pacui 00 -3,6 UpoyeHiiHU UOeHU
(HacpoTH IpeTXOJHATa MPOEeKIHUja 32 MIUHAMAJICH
HeraTuBeH mnpupgoHec of -0,1 TpOIEHTEeH MOoeH),
[ofieKa IPUAOHECOT Ha HETO-M3BO30T Ce OUYEeKyBa Aa
6upe mo3utuBeH. OBa MpOM3JIEryBa Off OLECHUTE 3a
MO3aCHJICHO HAJIOJTHO MPWIArofyBarmbe Ha YBO30T BO
OJHOC Ha N3BO30T, IIITO COOABETCTBYBA CO TAafoT Ha
JWYHATA MOTPOINyBayKa W Ha WHBECTHIUUTE. 3a
pasauka 00 ailpuackauwia upoekyuja, Kozxa
pusuyuiie 0Koay uUpoexyujaiia 0Oea UCKAYHUBO
He2amueHU, ce:awlHuile UO3UWUGHU UOKa3auienau
3a uobp3o ciuabuauzupawe Ha nobarnaiua
eKOHOMUja u Uu00oOpuiue WpeHO0o8U HA UA3apoil
Ha Mmeluaau yuailyeéaail Ha UocCWoele U Ha
uosuiuuenu axiuopu. Ceilax, pusuyuive 3a
uUpoekyujaiia u  UOHaAAMY ce  UPEUEHCHO
HezaiuueHu, 60  Hajionem  Oea  uopaou
Heu3eecHOCUIA 3a CBCUICKUOWL eKOHOMCKU pacul.
Ilpuioa, doanaiua zpanuya Ha UHUEPE8ANOW HA
itao na BJIIT 6o 2009 to0una ce oyenysa Ha oKonay
-2,5%.

IIponernTe yKakyBaaT Ha 3HAYUTEITHO
noqmaboK Taj, Ha EKOHOMCKaTa aKTHBHOCT BO
BTOpHOT KBapran Ha 2009, Bo cmopepgba co
ampwickata mnpoeknuja. Ce TpoleHyBa feka
200uwinaida cluaika Ha Ua0 60 GUWOpPUOI
keapiuan Ke usnecyea 1,6%, nacipoiuu
upeiuxoonuiue upoexyuu 3a ymepexn uao oo 0,2 %,
CO IITO eKOHOMHjaTa BeKe € HaBle3eHa BO
pelnecnja, KOjalliTo HajBepOjaTHO HeMa Jia 3aBpIIN
O KpajoT Ha roguHaTta. OBa pelaTUBHO TOJIEMO
OTCTamyBame OfI MPOEKUUUTE NPOU3NeryBa Off
HEKOJIKYy POMEH! BO CTPYKTypaTa Ha pacroT, Ipu
IITO JOMHMHMpaaT oOTCTallyBalmaTa Kaj JU4HaTa
NOTPOIIyBavyKa U MHBecTuiuute. IMeHo, HacnpoTu
OYyeKyBamwaTa 3a NOT0JIEMO BPEMEHCKO
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le/[llOl-Iecn HAa KOMIIOHEHTHUTE BO p€aJTHHOT
pact Ha B/III (8o npouentaunoenn)

2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3
2008

-15 -

Hero-u3Bo3 s [HBeCTUIMN
Japna noTpoiysayka BN [[yyHa MOTPOUIY BauKa
—e—BI1

Wssop: [Ip:xaBeH 3aBof 3a cTaTUCTHKA. 1 Tponie K Ha HBPM3a Ks.1 2009
*Tpoexiun va HBPM

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

3a[JONHYBalk-¢ HAa NPUIArOAYBamkeTO Ha IJIMIHATA
MOTPOIIYBAaUKa, KAKO MITO Gellle MPEeTIOCTaBeHO BO
amnpuiIcKaTa mpoekiyja (Kora Gellle MpoLeHeT pacT
on 7,1% 3a mnpBHOT KBapTan), OQUIMjaTHATE
NOJATOLM YKaxkaa Ha HEj3MHO Op30 Upuaazodysare
(cuuauxa na paciu 00 3,5% 6o upeuoiu keapuian).
Osa Moxke fa ce objacHu co mobp3aTa peaknuja Ha
coryefyBamaTa Ha HaceJIeHHEeTO, BO cropepnda co
MPETXOIHUTE OLCHU, (POPMUPAHETO NMECUMUCTAYUKHA
OUeKyBama 3a WIHATE TPEHJOBM HA ITa3apoT Ha
paboTHa cuja U MOOCTpaTa peakiyja Ha 6aHKHUTE BO
JIOMEHOT Ha KpeJuTHATa aKTUBHOCT BO OJHOC Ha
nppuunuTe ouenn. Hmajiu 20 oea upeoeuo,
aupuackaiua upoerxyuja 3a AuUYHawa
HOWp oWy 8aYKA € KOPUZUPAHA HAOONY, 80 HACOKA
Ha 3a0p3ano 3abasyeare HA pacuioid, 3a Kojuuiio
ce upoyenyea oexa ke usnecyea 0% 6o siuopuoiu
keapiuaa na 2009 zoouna. Ilputoa, BO BTOPHUOT
KBapTaj, OBaa IpOIleHa 3a TOAMIIHATA CTamka Ha
pacT Ha JHMYHATa ITOTPOIIYBadykKa € 3HAYUTEIHO
MOHUCKA Of] MPEeTXONHATa MPOEKIHja 3a pacT off
3.3%.

Bo cormacHoCT co HanmpaBeHUTE KOPEKIMH
Kaj BKyIIHaTa €KOHOMCKAa aKTUBHOCT U Kaj JINYHaTa
MOTPOIIyBayYKa, ce MPOIECHYBA AicKa € 3rojJieMeHa U
YYBCTBUTEJIHOCTA HA MHBECTUIMCKATa No0apyBayka
Ha edekTuTe Off IobanHaTa Kpu3a. Taxa,
upoyenuuie 3a ewuopuoil keapiuaa na 2009
200uHa yxkaxcysaaiud Ha i00uuwieH uad Ha Opyuio-
ungeciuuyuuiie 00 24,3 %, HACIPOTH TPETXONHATE
mpoekuu 3a mag ox 6,4%. OBa ce AomXku Ha
HEKOJIKY OrpaHM4yBaykd (pakTOpH MOBpP3aHU CO
CcBeTCKaTa €KOHOMcKa Kpu3a. Ilpuroa, Kako
NOMHHAHTHM (PaKTOPH Ce MCTaKHyBaaT HaMajieHaTa
oMallHa ¥ Oco0eHO cTpaHcka mHobOapyBauka,
3aTeTHATUTE  YCIOBM Ha  (PUHAHCHpawme |
BIIOIIIEHUTE OYEKyBama Ha €KOHOMCKUTE CYyOjeKTH
3a UTHATE €KOHOMCKY TEKOBH.

3a pa3nmka Off JMYHATA TMOTPOIIYBAayKa U
OpyTO-UHBECTULIMUTE, OTCTallyBamaTa Kaj HETO-
U3BO30T Ce peslaTUBHO Manu. MiMeHo, ce ocTBapmja
OvYeKyBamaTa 3a 3HAUWTEIICH Majf ¥ Ha U3BO30T, U Ha
YBO30T KaKO pe3ysiTaT Ha riodajHaTa Kpu3a M Ha
3a0aByBalkETO Ha JOMalIHaTa mnobapyBauka.
IIputoa, uadoiu na wu36030lWi 60 e6UOpUOUL
Kkeapiian Oewe uoman 00 ouexysanuows (-27,3%
Hacupowu upoexiuupanuive -33,9%), 0odexa
iuaoow Ha yeo3oil Oewe U002aO0K 00
upoexwupanuows (-23,4% naciupouwin -19,7%).
HMmajku T TpefBHA CHTEe OBUE [BIKEHa Ha
KOMITOHCHTUTE Ha JlOMalllHaTa rmobapyBayka W Ha
HETO-N3BO30T, HUBHUOT MPHUIOHEC BO MPOICHETHOT
€KOHOMCKHM pacT BO BTOPHOT KBapTal € BO
CIIPOTHBHA HACOKA Of] NMPETXOAHO IMPOCKTHPAHHOT.
HMmeHo, BO yciloBM Ha cujeH Majg Ha OpyTo-
WHBECTUIMUTE W HAryio 3a0aByBame Ha PacTOT Ha
JUYHaTa IOTPOIIyBayka, BO BTOPHOT KBapTal ce
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JInyna noTpomysauka
(peaJTHU rOJIMIIIHHU CTAIIKU Ha PacT)
----- TIpoekuuja
anpun 2009

——— IIpoekuuja
jymm 2009

JKB.1KB.2KB.3KB.4KB.1KB.2KB.3KB.4KB.1 Khl
2007 2008 2009 2% 3%

I/I3B0p2 ﬂp)KaBeH 3aBO/] 3a CTaTUCTUKA
*IIponenkn Ha HBPM

Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

o4eKkysa 0exka 0omawHaiia iwobapysaqra ke uma
3HaYUeNeH Hetallu8eH UPUOOHeC 80 pAciioid 00 -
7,1 upoyeniuen uoen (HaCOPOTH HPOEKTHUPAHUOT
nosutuBeH npuponec ox 0,1 mpouenTeH noex). Op
Apyra cTpaHa, UPUOOHECOW HA HeWo-U36030W
usnecyea 5,6 upoyeniunu uoenu (HacopoTu
MPETXOAHO MPOCKTUPAHNUOT HETAaTUBEH IIPUTTOHEC O
-0,4 IpOLIEHTHY TIOCHN).

Bo wpewoiuo iupumeceuje na 2009
200uHa ce o4eKysa upooaabouysarmwe Ha UAOOW HA
eKOHOMCKAULA aKUiU6HOCH, Upu Wilo ce OYeHyaa
uao na B/AII 3a 2,9%. HeraTuBHOTO IBUKEH-E€ Ha
B/I1, kako u BO BTOPOTO TpuMecedje, € pe3yiraT
Ha fJenpelnypaHara AoMalllHaTa nobapyBayka Ipu
3aclilyBame Ha MajoT Ha WHBECTUIMUTE, HO U TPH
OYEeKyBaHO HaMallyBal€ Ha IJMYHaTa M jaBHaTa
norpomyBauka. CHIHOTO  HaMmalyBalke  Ha
uW3BO3HaTa mobOapyBayka, BO COINIACHOCT CO
HAjHOBUTE pEBHU3UM 3a NAfOT Ha EKOHOMCKaTa
AKTUBHOCT Ha Haj3HauyajHUTE TPrOBCKHU MAapTHEPH,
M 3ajakHyBa HEraTHBHUTE O4YEeKyBawka Ha
€KOHOMCKHTE areHTH  3a UJHUTE CJIy4yyBamba,
Ipeu3BUKYBajKM HATaMOILIHO OJJIOXYBame Ha
HOBUTE WHBECTUIMH. 3TrojieMeHaTa OfOUBHOCT KOH
PU3UKOT, BO  COIVIACHOCT €O  HAarjaceHoTO
NECUMUCTUYKO paclojioXkeHue, 3a0aByBalbeTO Ha
pacToT Ha pachoJIOKIUBUOT HOXOJ M HaMaJeHHOT
IpHCTal 0 KPeuTH IellyBaaT BO HacCOKa Ha Maj Ha
JUYHaTa notpouryBayka. CoOlBETHO, ce OYeKyBa U
jaBHaTa MOTpOIIyBayuka jla ce MPUIIArogy BO OBaa
Hacoka. Ilagor Ha pmomamHaTa mobOapyBadka Ke
Oue AeJyMHO HEyTpallu3MpaH CO JBUKEHAaTa BO
HaJIBOPEITHNOT ceKTop. Taka, W BO TPETOTO
TpuMecedje ce OYeKyBa fa MPOIOJIKI UCTUOT TPEH[
3all0YHAT BO MPETXOAHUOT KBapTal, OFHOCHO
MOToJIeM TaJ] Ha YBO30T, IITO YCIOBYBa MO3UTUBEH
OpUAOHEC Ha HETO H3BO3HATa mobapyBayka BO
nagor Ha BJIl. Pusmiure Ha npoekuujaTa 3a
BKyITHATa E€KOHOMCKA AaKTUBHOCT IIOBTOPHO ce
MpeTe>KHO BO HAJlOJIHA HacOKa U BO rojieMa Mepa ce
NMOBP3aHU CO BpEeMeTpacweTo M MIaboydMHaTa Ha
CBEeTCKaTa €KOHOMCKAa KpH3a W TMPHJIarofyBameTo
Ha JJoMalllHaTa eKOHOMHUja.

Bo wpewuoiu xeapivan na 2009 200una,
ce o4ekysa JuHHaAWla UOWPOWY8AHKa 0a ce
namaau 3a 1,5% mna oouwna ocuosa.
3abaByBalkbEeTO HA pACTOT HA PACIOIOXIUBHAOT
[OXOJI, BIIOUICHUTE COTJIe[lyBalkha Ha €KOHOMCKHTE
areHTW 3a WJHUTE CIyYyBamka W 3aTerHarara
KpeluTHA TIOJUTUKA Ha OAHKApCKUOT CEKTOp ce
raBHUTE (PaKTOPH CO KOM ce objacHyBa BaKBOTO
IBIDKECHhe Ha MOTPOINyBavyKaTa Ha JIOMaKWHCTBATA.
OudekyBamaTa 3a HEMMPOMEHETOCT HA IJIATHTE BO
BTOpaTa TMOJOBMHA Ha TOfMHATa, KaKO TJaBHA
KOMIIOHEHTA Ha PacClOJIOXJIUBHOT JJOXOJ U €[eH Off
OCHOBHUTE  U3BOpM 3a  (pUHAHCHpaAlE  Ha
NOTpolllyBauKaTa, TrO HaMmMalyBaaT TEKOBHOTO
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

TpoIllelhe Ha JIOMaKWHCTBaTa. J|OMOIHUTEIHO,
HEW3BECHOCTA OKOJIY ABUXKEHETO Ha WIHUOT TOXO],
3a€/IHO CO 3rOJIEMEHHOT MPHUHOC Ha 3allTefguTe, ja
3rojieMyBaaT TPHUBJIEYHOCTA Ha IITEEHETO U
MpEeNn3BUKYyBAaaT OJNIOKYyBakke HAa TEKOBHATa
MOTpOIIyBayKa BO KOPUCT Ha IITeiewkeTo. BoexHo,
3HAYUTENIEH JeN OJf HaMaJleHaTa CKJIOHOCT KOH
MOTpOIIyBadKa ce oOjacHyBa CO HaMalieHaTa
¢vHaHCUCKa TOJJpIIKa Ha JOMaKMHCTBaTa Off
cTpaHa Ha OaHKWTE, BO VCIOBH Ha BOJICHE
Mmo3aTeTHaTa MOJUTHKA Ha Of0OpyBame KPEUTH U
HaTaMOUIHO 3rOoJIeMyBalke€ HAa aKTUBHUTE KaMaTHH
cranky. Pm3umuTe 3a mpoeknujaTa Ha JIUYHATA
MOTPOIITyBaYKa Ce TIIABHO BO HAJ[OJTHA HACOKA, TPH
rojieMa HEM3BECHOCT BO TOTJIEH Ha IBUKEHETO Ha
OXOJIOT ¥ HETOBO MOXKHO HaMallyBame, KaKO W IpH
BEPOjaTHO 3roJieMyBamke Ha HEBPaOOTEHOCTA.

IIpunor 3
IIpoeknuu 3a KpeAUTHATA AKTHBHOCT HA OAHKHTE BO TPeTHOT KBapTan Ha 2009 roguna

Co 3acunyBameTO Ha riaobanHaTa €eKOHOMCKa KpH3a M BJIE30T Ha JJOMalIHaTa €KOHOMHja BO
30HaTa Ha HEraTUBEH €KOHOMCKHU PacCT, MPEHOCHUTE e(eKTH Bp3 OaHKApCKHUOT CUCTEM IMOYHAa Jia ce
3acuilyBaaT, MOBJIEKYBajKM IO3HAYajHO IpPWIAroflyBamke Off OYEeKYBaHOTO, KakKO Ha CTpaHaTa Ha
NaCMBHMTE, TaKa U Ha CTpaHaTa Ha aKTMBHUTE OaHKAapCKM aKTHMBHOCTHU. Taka, TpeHAOT Ha 3a0aBeH pacT
Ha OaHKapCKHUTE JENO3UTH MPOAOIIKKA cOo 3a0p3aHO TeMno u BO mpButTe neT mecenu Ha 2009 ropuna,
co37aBajKu TOAWIIIHA CTalKa Ha pacT Ha HajMpokaTa mapmyHa maca M4 on 2% Bo maj 2009 roguHa
(macnporu ouekyBaHuTe 2,4% 3a KpajoT Ha BTOPUOT KBapTan). dakTopure 3a7 BAKBOTO 3a0aByBarmbe Ha
MOHETAapHHUOT PACT TJIABHO Ce OJIHeCYyBaaT Ha BJIOIICHATA JIMKBHUIHOCHA KOH/IMIMja HA KOPTIOPATUBHUOT
CEKTOp W 3a0aBYBamHETO HA PACTOT Ha JJOXOJOT HA ,JOMaKWHCTBATA", BO YCJIOBY HA Majl HA €EKOHOMCKATa
aKTHBHOCT, pacT Ha TPOIIONUTE 3a CEPBUCHPAH-E Ha MOCTOJHUTE JIOJITOBUA KOH OAaHKHUTE, HaMaJieH 00eM
Ha HOBOOJOOpPEHM KPEeAUTH M BHCOKA HEW3BECHOCT M PU3UK OKOJY UJHUTE €KOHOMCKH COTIIeyBamha.
BaxksuTe ocTBapyBama, Kako U TPOIEHUTE 32 MPOIIabouyBamhe Ha €EKOHOMCKHOT TaJ] W CTECHYBakhe Ha
TOXONIOoT, 6ea MPUINHA MPOESKIUUTE 32 MOHETAPHUOT PACT J1a OUjjaT peBUIUPAHN 10 KPajoT HA TOIMHATA.
HMeHO, mako BO NpBHTE MET MeCelM Ha TOJUHATA JCIO3WTHTE Ha JOMAaKMHCTBaTa (KakKo TIaBeH
cydumuTapeH CeKTOp BO EKOHOMHMjaTa) MPOMOJIKHja a OCTBapyBaaT COJUAHM CTAallKd HAa pacT, a
BHCOKAaTa HEW3BECHOCT W BO3[P>KaHOCTA Off MOTPOIIyBavyka MOKE Jla ja 3rojieMaT CKJIOHOCTa KOH
LITeiehe, ce NMpefBUAyBa fieKa OYEeKYyBAaHOTO 3abaByBame Ha NPHUXOAWTE BP3 OCHOBA Ha IUIATH M
TOTMOJTHATEIHA W3BOPH, KaKO W 3a0CTPYBamETO Ha KPEAUTHHUTE YCIOBU Ke JOBelaT A0 MOCHITHO
3abaByBame Ha pacToT Ha fAemno3utuTe. OBa, 3aegHO CO TpPOIEHHUTE 3a GaBHO 3a3[[paByBame Ha
€KOHOMHjaTa, a co Toa W Ha (PMHAHCHCKHUTE PE3yNITaTH Ha MpETHpHjaThjaTa, 0oeede 00 OyeHu ciopeo
KOUWituo 60 wpeuoiu Keapiuan, HajulupoKaila Uapu4Ha Maca ce 04eKyea 0a Has.nese 60 30HAIUA HA
Heawuenu upomenu, upu wido o ceuiemepu 2009 200una 6u ce namaauna 3a 2,3% na toouwna
ocnosa. Ce ouexysa toouwnuoiu uad Ha najuupoxaiua uapuuna maca M4 oa usnecysa 4,8% 3a
yeaaia 2009 zo0una (nacipoiuu uopacii 00 1%, cotnacno co ailipuackaiua upoekyuja), 3a wido
upuoonec Ou umaia u o4eKyséanaiua peiaidpujayuja Ha 6UCOK U3HOC HA OUBUOEHOA 00 0OMAWHATLA
eKOHOMUJa KOH UHGeCIIUIIOpP 60 CIUPAHCIUBO, 60 Hell8piuuoll Keapiuaa.

PacreukaTa HEW3BECHOCT BO €KOHOMHjaTa, KOjallITO Ce€ Ofpa3W CO BIOIIyBake Ha
coryieflyBamaTa Ha OaHKUTE OKOJIy WIHUTE OCTBapyBalkha Ha EKOHOMCKHUTE CYOjeKTH, 3aeJHO CO
CTECHYBaWkETO Ha JICMO3WTHUOT TOTEHIHM]jajl, BO YCIOBH Ha rio0ajieH HEeOCTUT Ha JIMKBUJHOCT W
3aTerHaTH YCJIOBH 3a 3aeMam-¢ OJf HaJIBOPEIITHN U3BOPH, BIIMjacja BO HACOKA HA 3HAUMTEJTHO 3a0aByBathe
Ha KPEUTHUOT pacT off moueTokoT Ha 2009 rogmna. Taka, roguiIHaTa cTanka Ha pacT Ha BKYNHUTE
KpenuTH Ha 6aHkuTe off 34,4%, KonKy mTo u3Hecysaiie Bo nfekemBpu 2008 rogunHa, Bo Maj 2009 roguna
ce cBefie MO mpoekmujaTa 3a BropmoT KBapTan (on 19,8%) u u3necysamre 18,5%, npu 3abesekaHo
3a0aByBambe Ha PAacTOT HAa KPEJUTHTE Ha JTOMAKMHCTBAaTAa M HAa KOPHOPATUBHHUOT CeKTOp. Bakpute
OCTBapyBama ce MOKa3aTelN 3a IMPIWIIarofyBame Ha OHECYBAKETO HA €KOHOMCKHUTE CYOjeKTH, PH IITO,
BO JIOCETAIIHMOT NEpPHOf, KaKO KIyUeH JBUTATE] Ha BaKBHUTE IIPOMEHM Ce jaByBaaT (paKTOpHUTE
MOBp3aHU CO TOHyJaTa Ha KpemuTu. FIMEeHO, BO YCJIOBM HAa HEMOBOJHHU IOMECTYBama BO PEATHUOT
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CEeKTOp Ha €KOHOMHjaTa, alleTUTUTE 3a PU3UK Ha JOMAaIIHUTe OaHKU ce Hamaniuja, AOBefyBajKu A0
IIOKOH3€pBaTUBHA KPEIUTHA MOJUTUKA M 3HAUUTEJHO CTECHYBame Ha MOHyAaTa Ha kpegutu. [ToTBpaa
3a OBa Ce 3aTeTHATHTE YCIOBH HA KPEWTHpame W MOPUTOpPO3HATa OleHA Ha KPEJUTHUOT PU3HMK Off
cTpaHa Ha OaHKWTE KOH JJOMaKHHCTBAaTa U KOPIOPATUBHUOT CEKTOP, BUJIMBY BO IIPBUTE NET MECELX Ha
2009 ropguHa, KOUIITO ce OYeKyBa ja IpeTcTaByBaaT IJ1aBHA KapaKTEePUCTUKA Ha KPEAUTHUOT Ma3ap 1 BO
CIegHNOT nepuof. Bo mpuior Ha BakBUTE OYEKyBama Ce M pe3ysiTaTuTe off AHKeTaTa 3a KpeauTHa
aKTHUBHOCT, cllope]] Koja OaHKUTE OYEKYyBaaT 3a0CTPYBAHETO HA KPEIUTHUTE YCIIOBH Jja IPONOJIKU U BO
BTOPUOT KBapTaj. McToBpeMmeHO, c& mou3BecHaTa pelecHja BepojaTHO Ke Ipefu3BUKa (pUpMHUTE U
JTOMaKWHCTBAaTa 1a TW OTPaHMYAT WM Jla T OJJIOXKAT IUIAHOBHUTE 32 WHBECTHIMHU M MOTPOIIYyBaYKa HA
TpajHu fo0pa, IITO ceKako Ke ce opa3u co HaMallyBamwbe U Ha KpeJuTHaTa nodapyBayka.

OTTyKa, IpoleHUTE 3a BTOpaTa INOJOBMHA Ha
rogMHaTa ce BO HacoKa Ha HAaTaMOIIHO HOCHUIIHO
3a0aByBame Ha KPeIUTHUOT pacT. Bo oBaa Hacoka ce u
OyeKyBamwaTa Ha MOroJieMuTe OaHKH, YAUIITO AEJTOBHU
ninanoBun 3a 2009 rogmHa ce okycmpaHm KOH
HaMajlyBaihe Ha PU3UINTE U 3aUyByBame HAa KBAJTUTETOT
Ha KPeJUTHOTO NOpPTQOJIUO0, 3a CMETKAa Ha IIOyMEPEHO
KpeluTHpamke Ha INpUBAaTHUOT cekTop. Co Toa, MO 5
KpajoT Ha TOAMHATa € BEpOjaTHO fileKa Ke UMa YMEPEeHO g -

T'ognen nopact Ha M4 u BKynHure
45 - Kkpeautu (Bo %)
40 A
35 4
30

—M4

MpOIINPYBamkhe Ha KPEAUTHUTE TOpTdonnja Ha OaHKUATE, 5 - Brynin ke

na Iypd U HUBHO 3aJIpXKyBae Ha MOCTOJHOTO HHUBO, CO 0 ——————————

IIITO erHI/ITHaTa AKTUBHOCT Ha 6aHKI/ITe 61/[ Ce CBeJia Ha -5 “Ks.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3 KB.4 KB.1 KB.2 KB.3
. . 07 08 09 & wx

peanusanyja Ha BeKe CKIYYCHHTE KPEJUTHHU JOTOBOPH .o yoy

¥ pepMHAHCUpak-e HA MOCTOEYKATE KPENUTA. BO BAKBH  *Ce omiccysa na waj 2009 roma

YCIIOBH, 3apail ONpPKYBame HA [apaMeTpuTe Ha | Fockwiiym 2009

npoduTabuaHOCT Ha NpucaTIUBO HUBO, HAMECTO JJOCETAIIHOTO 3rOJIEMyBakhe Ha JEBU3HUTE CPE/CTBA,
GaHKHTE OM MOXKeJe fia MPEMUHAT KOH MPECTPYKTYPUPAH-¢ Ha CBOUTE MOPT(OJIMja KOH NOTUKBHUIHN 1
NIOHUCKOPU3MYHM MHCTPYMEHTH Ha JOMALIHUOT Ma3ap, Kako MONPUHOCHA aKTHBA, BP3 LITO GH BIHjaene
u n3mennTe Bo OJIyKaTa 3a ynpaByBarbe CO IUKBUAHOCHUOT PU3MK Ha GaHKUTE*.

Opn acmekT Ha CeKTOpCKaTa CTPYKTypa, e€(PeKTHTE Off KPEeJUTHOTO palUOHANIN3Npame Ha
OaHKHUTE, BEpPOjaTHO BO MOTOJIeM oOeM, Ke ce MOYYBCTBYBaaT BO JOMEHOT Ha KpEAUTHUPAHETO Ha
JTOMaKMHCTBATa, UMajKy IpefBUJ IeKa BO YCIOBH Ha BICOKA HEM3BECHOCT OKOJIy IMHAMUKATa HA UTHUOT
IOXOJ, PU3NYHUOT NMPO(UII Ha OBOj CEIMEHT 3HAYUTEIHO ce BiloIIyBa. Bo ogHOC Ha mpeTnpujaTujaTa,
KaKo 1103acerHaT CerMeHT Off OTpaHHYeHaTa KpefuTHA TOHYAa OF MOSKEJIO Ia ce N3ABOM KPATKOPOIHOTO
KpeuTupame 3a OOpTeH KamuTall, COIJIaCHO cO MOEJHOCTaBHAaTa INpolefypa 3a IpeKuHyBame Ha
BaKBUTE KpEAWTHU apaHXKMaHM IO HUCTEKOT Ha POKOT Ha JocTacyBame, IITO HE € Ciydyaj 3a
MHBECTHUIMCKATE KPEANTH, 32 KOMIITO NIPe3eMEeHNTe OOBPCKY Ha 6aHKaTa ce OffHECyBaaT Ha IOJ{OJT POK.
Ho, 0BOj edekT ce peraTuBu3npa co OYeKyBamaTa 3a Maj Ha WHBECTUIMCKATa aKTUBHOCT BO 3eMjaTa,
mTo OM 3HAYeNo NMOTEHILHUjaTHO MOHUCKA mobapyBaykKa 3a KpefuTd Ha goiar pok. Cemak, ce oyeKyBa
KpeJUTHUOT pacT KOH IpeTIpujaTujaTa fa Ouje MofApKaH Off cpefcTBaTa 00e30eieHu IPeKy KpeguTHa
nunuja ox EMB, Bo pamku Ha [Tporpamara 3a KopMHaHCUpakhe U TapaHIUU Ha KOPIMOPATUBHU KPEIUTH
U CyOBCHIMOHUpPamhe Ha KamaTa (Kako el o TpeTHoT nakeT aHTUKPU3HU Mepku) Ha Biagara va PM, a
3a OfIpefieH el Off HUB ce OueKyBa Jia OupaT njacupaHu BO BTOpaTa MOJOBMHA Ha rognHata. Cozaacho
co eakeauille UpPelOCIABKU, Ce 04eKy8a 0eKa Z00UWHAING CIUalKa Ha PACiu Ha 8KYUHUIUe Kpeduiuu
Ha Oanxuige ke usnecyea 7,1% 6o ceuiiemepu 2009 zoouna, a Oexa 00 Kpajoii na Zoounaiua
Odouoanuiueano ke 3abasu 00 2,9% 60 oexemepu (nacupowiu 8,5% 6o aupuackaiva upoexyuja).

o kpajoT Ha ropguHaTa, ce O4YeKyBa
Jjaenaiua uowpowyeéa4ka na ro cleu JBIKEHETO
Ha OYIJETCKUTE PacXOfy IPEeJBUEHO CO pebaJaHCoOT
Ha Oyireror. Taka, Ipy HOHUCKU TPOLIOLY 3a CTOKH
U ycayru, Bo TpeTtuoT kBapTan Ha 2009 ropuHa ce
OYeKyBa pealleH IaJl Ha jaBHaTa MOTPOIIyBayKa Off

4 Co usmennTe Ha OpslyKaTa 3a yIpaByBame CO JMKBUIHOCHUOT PU3MK, AoHeceHa o CoBeTor Ha HEPM Ha 28.05.2009 ropuna, ce
MPONMIIYBa GAaHKUTE f1a T BKJIYUyBaaT CBOUTE IUNITACMAHU BO MHCTPYMEHTHTE Ha MOHeTapHaTa nonutrka Ha HBPM, co uckimy4ox
Ha 3aJOJCKUTEIIHATA pe3epBa BO eBpa, Oe3 Orviefl Ha Toa Jalli ce IUIaCMaHM BO ICHApH MJIM BO CTPAHCKA BAJyTa, BO MPECMETKHUTE
Ha CTalKWTe 32 yTBPAYBabe Ha MOTPEOGHOTO MIHMMAIJIHO HUBO Ha IEHAPCKATa MM IeBU3HATA JIMKBUIHOCT.
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JaBna norpomysauka
(peasTHM FOUILIHY CTANIKH Ha PACT)
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Ksapranen ussemiraj, jynu, 2009

43% wna rommmHa ocHOBa. Cemak, WMajKd TO
MpEBUl TIOTOJIEMOTO BJIOIIYBaKk€ Ha TPEHIOBHUTE
BO JIOMallHATa €KOHOMHja Off OYEeKYBaHOTO,
MOCTOjaT PU3MIMU Off OTCTaNyBare Ha OO0EMOT Ha
jaBHU TPHUXOIM Of TPOEKTHpaHaTa TpaeKTopHja,
MTO TpH TMpEeTHocTaBKaTa 3a 3aApXKyBame Ha
MPOCKTUPAHUOT OYIeTCKH AedUuIUT TOoapa3cupa
noTpebGa O] €BEHTyajHO T[OrojieMa HajoJIHa
KOpEKIFja Ha jaBHAaTa MOTPOIITyBayKa.

Bromenute cornegyBamba Ha €KOHOMCKUTE
cy0jekTu W HEAOBOJHATa M3BO3HA mobapyBadka U
BO TPETOTO TpHUMeceyje Ha TofuHaTa BIHjaaT
[EeCTUMYJAaTUBHO Bp3 MHBECTUIMCKATa aKTHBHOCT,
MU IITO Ce 04eKY8a UPO00ANCYBarbe HA UAOOI HA
Opyiuo-uneeciduyuuive, Kojwiio 60 UpeUUOU
keapiuan Ou Oocwuznan 16,2%. Bo morien Ha
CTPYKTypaTa, HafoT Ha NHBECTUIUUTE € YCIOBEH Of
ABIZKEHETO Ha MpUBaTHUTE MHBecTUUMH. [1agoT Ha
CTpaHcKaTa u JTOMaIIHaTa nobapyBauka,
BJIOIICHATE  YCIOBH Ha  (PUHAHCHpame U
NECUMUCTUYKNATE OUYEKYyBamkha 3a UHUTE HACTAHHU, CE
riaBauTe  (pakKTOpPH 32  HaMajyBameTo  Ha
MHBECTHIMCKATa aKTUBHOCT HA IPUBATHUOT CEKTOP.
Haramomoro mnpomnaboyyBame Ha MagoT Ha
CcTpaHCKaTa mobapyBadyka W OYEKYBAHMOT Maj Ha
foMmaliHaTa mobapyBadka, COIJIaCHO €O OBaa
mpoexkuyja, OM JOBEJO [0 HaMmalyBame Ha
HapaukuTe Ha upMuTe [JO C&  IIOMajlo
NCKOPHUCTYBamke Ha NMPOW3BOACTBEHUTE KalalUTeTH
U COOABETHO, [0 OJJIOXKYBame Ha TIJIAHUPAHWUTE
MHBECTHIMHU. [JONOIHUTENHO, OTEXKHATHOT MPHUCTAI
0 KpeAWTH, ITOpacTOoT Ha peajHUTEe AaKTHBHU
KaMaTH Ha OaHKUTE, MOHUCKATa MPOPUTAOUITHOCT
Ha  (upMHTE Kako CONCTBEH W3BOp  3a
(puHAHCHpamke Ha WHBECTHUIUUTE W HaMAJICHHOT
OpWJIMB Ha CTPaHCKM KamuTail Bo ¢opma Ha
CTPAHCK! AMPEKTHM WHBECTHIUH I'Mm obGecxpabyBaar
HOBUTE MHBECTHIAN. OcTBapyBameTO Ha
IpoeKlyjaTa 3a WHBECTHLHUHTE, BO rojemMa Mepa,
3aBUCH Off corjieflyBamaTa Ha EKOHOMCKHTE
CyOjeKTH 3a peBUTAIM3UPAHETO Ha CBETCKaTa M Ha
JoMallHaTa EeKOHOMCKa aKTUBHOCT, MpH LITO,
WMajKy TH TPEfIBU/] OYEeKyBamaTa 3a HATaMOIIHH
HAQJOTHA PEBW3MM Ha MPOEKIWUTE, pPU3HIHTE
[JIaBHO C€ BO HafIOJHA HACOKA.

Bo iwpewomio wipumeceyje na zoounaiua,
Upu HAWAMOWHO HAMANYE8AIbEe HA U3G03HAIUA
uobapyeairxa u na oomawHaia uobapyeauxa, ce
o4ekysa  UpoooMNCy8arwe HA — HelaiUUGHUIUe
osuiicerba 60 HAOBOPEWHUOW CEKILOp 3all0OYHAIUY
00 uoueiiokow Ha 200unaiia. Hamanenara
nobapyBauyka 3a W3BO3, BO COINIACHOCT CO
mpoleHaTa 3a MpOAOJDKYyBake Ha MNajoT Ha
CBETCKaTa €eKOHOMCKA aKTHBHOCT, € TJIaBeH (DaKTop
co KOj ce oOjacHyBa BHCOKMOT peaJieH maj Ha
u3B030T. Taka, BO TPETOTO TpUMeceyje ce OUeKyBa
M3BO30T Ja ce HaManu 3a 29,2%, Ha TOomuIlHa
ocHoBa. Ce oOuyekyBa IIOHHCKHMOT H3BO3, KaKO H
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OYEeKYBAaHUOT T[] Ha JHWYHATa IOTPOIIyBaykKa H
UHBECTULMUTE Ja Mpefu3BUKaaT peajieH Naj Ha
yBo30oT off 23,2%. Ilpu BHCOKa HEW3BECHOCT BO
HOTJIe[l Ha BpeMeTpaeweTo M jjnaboyuyHaTa Ha
CBeTCKaTa €KOHOMCKAa KpH3a, Kako ¥ IpU HAJOJIHU
PpY3HULM Ha NPOEKIMHUTE 3a [OMAalllHATa €KOHOMCKA
AKTUBHOCT U HEJ3MHUTE KOMIIOHEHTH, MOXKHO € Jia
ce ocTBapH Nojja0oK Iaj Ha YyBO30T U M3BO30T Off
MMPOEKTUPAHUOT.

Ipusor 4
IIpoeKknuu HAa ABMKEHATA BO HATBOPELIIHHOT CEKTOP

Bo BTOpHOT KBapTa, TpeHJOBUTE BO HAJJBOPEIIHUOT CEKTOP CE OLIEHyBaaT KaKo MOMOBOJIHYU, BO
cnopep6a co mpoeknujata HanpaBeHa Bo anpui 2009 roguHa. OBaa KOHCTaTanyja ce OfHECYBa KaKo Ha
ocTBapyBamaTa BO TEKOBHaTa CMETKa, TakKa W Ha KamuWTajgHuTe TekoBu. OTcramyBamara
COOJIBETCTBYBAaT CO HOBUTE MPOTHO3M BO II00ATHU PaMKHU, KOUIITO MAaKO KBAaHTUTATUBHO HE 3HAYaT
nomai riaobaneH maj, BO crnopenda co MPEeTHOCTAaBKHUTE BO alpWil, CeNak CofpsKaT mH(OpManud 3a
MOCTENIEHO CTa0WIn3upame W HArOPHM PEBU3WM HA CBETCKOTO mpom3BoAcTBO 3a 2010 ropmHa.
HcroBpemeno, mo6p30 3aKpenHyBarkhe BO OJHOC Ha TEMIIOTO Ha CBETCKaTa eKOoHOoMHja (BO criopenda co
anmpuiickaTa MpoeKIrja) MMaaT U CBeTCKUTE Oep3aHCKU EHH, ey c& Ha HapTaTa U MeTaJuTe, KOUIITO
uMaat rosemu eekTu Bp3 paboTaTa Ha IOMalIHATE TPOU3BOACTBEHN KamanuTeTn. MiMajku ru nmpeaBup
NpBUTE TMOKa3aTeNu 3a BTOPHUOT KBapTajl U HOBUTE
HAJIBOPEIIHN NPETIIOCTABKU, 60 GIUOPUOW K8apiuan TI'oouwna upomena na uzeosoit (60 %)

Ha 2009 zo0una Oeuyuwioiu Ha WeKOGHAIUA 50
CMeKa HA OUNAHCOTU HA UAAKAILA € UPOEeKIUUPAH HA 40
6,5% 00 noeoiupoexuiupanuoiu B/II1 3a euiopuoii 30
Keéapuian, HACUpOUU O04eKYy8AHOWO HEZAUUBHO 20
cando 00 oxoay 16,5% o0 BAII 6o cozracuociu co 10
aupuackaiua upoexkyuja. ) 18
-20

I'maBen mpugoHec 3a  KOpEKIUUTE Ha 30
MPOCKIMUTE HA TEKOBHATa CMETKAa MMaaT HeTo- o
NPUIMBATE BP3 OCHOBA Ha IMpPHMBAaTHH TpaHchepu. o
JuHaMuKaTa Ha TJIaBHaTa WHIWKATUBHA KaTeropuja e N T o A o o % x
(MeHYBauKOTO paboOTEmE, HETO) 3a BTOPHOT KBapTall S gL g8 882894 n
[IOKaXKyBa MHOTY 10Op30 3a0aByBale Ha TOAUIIHUOT = — = g 2
maj, Bo cropenba co anpuiicKUTe OYeKyBamba, OJHOCHO Hwo% HEPM ¥ M
BIIETYBakh€¢ BO 30HaTa Ha Ojar ropuiueH pact. Criopen *Hpog'mnja Anpus 2009 roua.
HAjHOBUTE TIOaTONM Off MEHYBaukKWMOT masap, #% [Tpoexmuja Jymn 2009 rofuua.
OCTBApEHUOT HETO-OTKYIM Off MEHYBAYKOTO paboTeHme
BO BTOpOoTO TpuMecedje Ha 2009 rogmnHa 3abemnexka Toouwna iipomena na yeosoit (60 %)
mopact of 1,2% Ha ropguiiHa OCHOBa, HACIPOTH 50
MPOEKTHPAHOTO TOAWIITHO HamaiyBawme opn 22,7%, 40
criopepi ampuickaTta mnpoekinuja. OBue NpecBPTHU 30
TOYKM yKakyBaaT Ha TIOCTEIIeHa MpOMeHa BO 20
corJyieflyBamaTa Ha JOMAIIHUTE Cy0jeKTH, CO IITO Ce 10
HaMaly ¥ CKJIOHOCTa 3a HMHBECTHLIUH BO CTpaHCKa 0
BallyTa, KakKo OCHOBHa opma 3a 3alITuTa off 10
€BEHTYaJTHU PU3UIINL. 20

ITomoGpuTe ocTBapyBama Ha M3BO3HATa -30
cTpaHa ce ThHaBHHOT pakTOp 3a  HagomHoTo 0
peBUAMpame Ha TProBCKUOT Ae(PUIUT 3a BTOPUOT S R E :.5 g E 3 E 2 & 1; i
KBapTall Ha TOJAWHATa. PeaTMBHO KOH3€PBAaTHUBHUOT o ~ - . R IR
IpHUCTall IpU OLlEHaTa Ha peaklyjaTa Ha JOMAIIHUOT v v Z
W3BO3 Ha TriobajHaTa pelecuja, Kako U MOBOJHHUTE W3sop: HEPM
ABUKEHA Ha [IEHUTE Ha METAJINTE HA CBETCKUTE Oep3u *IIpoexumja Anpun 2009 roguna.

NPUJOHECYBAAaT 3a BaKBHTE OTCTallyBama. Taka, BO Tpoexuia Jymn 2009 ropmsa.
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BTOpHOT KBapTan Ha 2009 ropmHa, ce OUeKyBa rOIMIIIHOTO HaMaTyBamke Ha M3BO30T f1a n3Hecysa 34,8%,
HaCMpOTH TpoeKTupaHuoT napg ox 41,3%, op ampmickaTta mpoekinyuja. Mama KopeKnmja, BO OJHOC Ha
IpeTXOJIHATA IPOEKIMja, € U3BPIICHA U Kaj Y8030ill Ha CitloKU (4.U.¢h.), CO TITO MPEABUACHUOT FOJUIIICH
maj o 29,1% ce mpogmabodyBa Ha ropumrHO HamanyBawmbe off 30,3% 7 COOABETCTBYBA CO MOTOJIEMOTO
3ab0aByBam€ Ha JlOMalIHaTa nobapyBadyka BO OJJHOC Ha OYEKYBaHOTO.

HcroBpeMeHO, BO COINIACHOCT CO HAajHOBUTE PACIONOXIMBU MOAATOLM U OCTBapyBamaTa 3a
anmpun 2009 roguHa, € WM3BpIIEHa HaropHa Kopeklydja X Kaj HEeTO-NPUJIMBUTE BO KamHWTajdHAaTa U
¢mHAHCHCKA CMeTKa, IITO BO HAjroJieM JieJl ce OfHeCyBa Ha JUPEKTHUTE WHBECTUIMU U JCBU3HUTE
CpefcTBa Ha OAHKAapCKUOT ceKTop. MIMajKu rv npeBU BaKBUTE OTCTAllyBaka BO OJHOC Ha allpHJICKUTE
MPOEKIMHU Ha IBETEe KOMIIOHEHTH Ha OMIIAHCOT Ha IUlakamwa, 1 HAMallyBalkbeTO Ha [€BU3HUTE PEe3E€PBU BO
BTOPHUOT KBapTaJ Gellle 3HaYuTEIHO MOMAJI0 BO OAHOC Ha MPBUYHUATE OLCHM.

Bo 'EI,elﬁllo_lﬁ Keapll__la‘/l Ha 200_9 z_ooli”a’ 60 HOSHa‘[aj]ﬂlKOMHOHeHTPIHa KanuTaJJHaTa v
PaMKu Ha pasmeHaiia HA CIOKU CO CIUPAHCIUGO, ce unancucka cMeTKa
o4eKyeaail cAUMHU  O8udcerbd Kako u 60 250 7 (Bo MumONN €BPa )
upewxoonowmo wpumeceyje. Bo corlmacHOCT co 200 - |

TEKOBHUTE IPETIOCTABKM 3a CTpaHCKaTa €(PeKTUBHA 150 A
nobapyBauKa, yCJIOBUTE Ha pa3MeHa U [UHAMHUKaTa Ha 100 -
JmoMalHaTa nodapyBayka, ce oueKkyBa 1mo3zabp3aH majg  so 4

Ha yBO30T Off M3BO30T Ha CTOKH, BO aIllCOJIYTEH MU3HOC 0+ - -

IITO [JOBeAyBa [JO HATaMOIIHO HaMajlyBame Ha 50 - = =
HETaTUBHUOT ja3 BO TProBcKOTO canmo ox 19,3%, Bo Kel Ks2 Ke3 Ksd Kol Ko2* Ke2#* Keiws
OJTHOC Ha UCTUOT NEPUOJ Of] PETXOfHaTa roguHa. Bo 2008 2009

yCJIOBU Ha HEraTUBHA TOJJUIIIHA CTAallKa Ha MPpOMEHa Ha B [IUpeKTHU HHBECTHIIMHU, HETO TTopTdonuo nHBECTUIIUU, HETO
crpaHckata edeKTHBHA mobapyBadyka ®W  Majlo ™ TPrOBCKHMKPEUTH, HETO ® 3apomKyBamke, HETO
3aKUBYBalbe HA MeETAJHATa WMHAycTpuja (JIeaymMHO Manop: HEPM

*TIpoekuuja Anpua 2009 roguHa.
BOJICHO OJ MIOpPAacTOT Ha NCHUTE Ha METAJIUTE Ha *# [Ipoekumja Jymu 2009 roguna.

CBETCKMTe Oep3W BO ONHOC HAa MPETXOJHHOT KBAapTall), BO OBOj KBAapTal ce OYeKyBa TONHIIHO
HaMaJlyBame BO M3BO30T Ha cTOKH 3a 35,9%. Ce oueKkyBa BakKBUTE IPOMEHHN BO M3BO3HHUOT CEKTOP, KAaKO
N HaMaJlyBalb€TO Ha JIMYHaTa W MHBECTHUIUCKaTa IMOTpolIyBayKa BO JoMalllHaTa CKOHOMI/Ija oa
npeau3BUKaaT AJMab0K Maj M Kaj YBO30T Ha CTOKM off 29,4% Ha ropguiiHa ocHoBa. Of OCTaHATHUTE
KOMITOHEHTH Ha TEKOBHATa CMETKa, HETO-TPWIMBH Ce OYeKyBaaT Kaj YCIYIHTe, IMOpajd CE30HCKOTO
BJljaHNE U Kaj IPUBAaTHUTE TpaHcpepy, 3a KOUIITO cellak KOH3ePBAaTUBHO ce NIPETIIOCTaByBa icKa Ke ce
HamMajyBaaT Ha TOJUIIHA OCHOBa, BO COIVIACHOCT CO TNajOT Ha aKTHBHOCTAa BO €Bpo-30HaTa. Bo
COTIACHOCT CO BAaKBHTE MPETIOCTaBKH, 32 TPETHOT KBApTall ce€ OUYEKyBa MPOCKTHUPAHUOT ACHHUIUT BO
TeKOBHaTa cMeTKa jja usHecysa 0,5% op BII1.

Bo kanuranHaTta u (pmHaHCHCKAa CMETKa, BO TPETHUOT KBapTall ceé OYeKyBaaT IIOBHCOKHU HETO-
npwBd of 12,1%, BO ofgHOC Ha TNpeTXOfHaTa TOfMHA, KOWIITO MPOM3JIEryBaaT OJf 3rOJIEMEHHUTE
nOopT(OINO-UHBECTULIMM TPEKYy M3AaficHuTe eBpooOBp3HMLM BO jyau 2009 rommua, Bo u3HOC om 175
MuIuoHu eBpa. Ilokpaj oBa, HETO-IPWIIMBHU CE€ OUYEKyBaaT M Bp3 OCHOBAa Ha JAUPEKTHU WHBECTUIUH U
HETO-3a/I0JKyBambe BO cTpaHcTBo. Ce odYekyBa BakBaTa cOCTOj0a Ha KamWTATHATE TPUJIUBU fAa
OBO3MOKH IIEJIOCHO MOKPHUBaKk-e Ha Ae(pUIUTOT Ha TEKOBHATA CMETKA U JOTIOIHUTEIHO 3roJieMyBamhe Ha
OpyTO IEBU3HU pe3epBU BO OBOj KBapTaJ.

Ho kpajouwi na 2009 zoouna, ciioped uzépuieHuilie pesusul, ce 04eKy8a Hezauu8HOWO CAn100
Ha ideKoeHauia cmeiuka Oa ce Hamaau 3a 1,5 upoyeniunu iuoenu u oa usnecyea 11,6% 00
nosoupoexiuupanuoiu BJ/III. Ilpuiuoa, iwpzoeckoiio cando uU3PA3EHO KAKO UPOYeHId 00
Hosoupoexiuupanuoiu B/III usnecysa 24,4 %, uau 3a 2,3 ipoyeHiunu ioeHU UOMAAKY 80 cilopedda co
upexoonaiua 200una.
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IIpunor 5
IIpeTnocTaBKu 3a er3oreHure Bapujadam™

Crnopen nporeHuTe, rinobanHaTa eKOHOMCKA KpH3a ja JJOCTUTHA HajHUCKaTa TOYKA BO BTOPHOT
kBapTan Ha 2009 romgmua. ViMeHO, ce TpoIeHyBa JleKa TOAWIIHUOT Naji Ha eheKiiuéHaiia CUlpancka
uobapysaurxa® wsnecyBa 4,9%, BO BTOPHOT KBapTald, W € 3HAYATEIHO IOHU30K Off MPETXOIHO
ouekyBaHUOT naf off 3,3%. Cenak, BO COrNIacHOCT CO OYEKyBamwaTa 3a YIITE MO0JITO TPACHhEe U MOBUCOK
CTeIeH Ha Iyo0alHaTa Kpu3a, U HAjHOBUTE IPOEKIUU COAP3KAT 3HAYUTENIHH HAJOJIHUA PEBU3HM HA
crankute Ha pact 3a 2009 romuHa W MWHAMAJIHHA
pesusuu 3a 2010 roguna. Ce ouekyBa fieka cramkuTe | 20 1
Ha €eKOHOMCKHM pacT Ke uzHecyBaaT -4,4% BO TpeTHOT | 10 1 /—’
u -29% Bo derBprmor KkBapTtan Ha 2009 ropgmHa. | 00 =
3aKpenHyBamkETO HajBepOjaTHO Ke 3allovYHe BO mpBaTa | -10 -
IMMOJIOBMHA Ha UJHaTa roguHa, CO HUCKM CTallKh Ha pacT -2.0
BO peJIaTMBHO MOJOJT BpeMeHcKu mnepuof. M oBue | -30 -
NPOEKIMN CORp>KaT PEeNaTHBHO BUCOKA HEW3BECHOCT, | -40 -
KOjallITO cemak € HeIITO IIOHHCKa Of MHPEeTXOMHO | .5g -

O4Y€KyBaHaTa. KB.4- KB.1- KB.2- KB.3- KB.4- KB.1- KB.2- KB.3- KB.4-
08 09 09 09 09 10 10 10 10

EdexTnBHa cTpaHCcKa N0GapyBauKa

- = =04.09
- 07.09

HpoceqHaTa yena Ha mu[;ﬁau_m BO BTOPHOT Wssop: Consensus Forecast (ampuut u jyrn 2009)
kBapTtan of 58,7 CAJI-nonapu 3a 6apes € MOBUCOKa Off
NpEeTXOHO TpoekTupaHata mnena on 51,6 CAJIl- |75 4
monmapu. OBa ce [OMXKUM Ha OajJaHCHUPameTO Ha | 70 -
YCIOBUTE Ha Ia3apoT, IPEeJUu3BUKAaHO Of pacTOT Ha |65 -
nobapyBaykaTa Iopaju NOAOOpUTE OuYeKyBamwa 3a |60 -
UJHUHATA, KaKo u IPUAPKYBAKETO KOH |55 |
OorpaHMYyBameTO Ha moHypata o crpana Ha OIIEK. |so -
Bo cormacHocT co ouekyBamaTa 3a IMOYETOK Ha |45 |
3aKpenHyBamke Ha ekoHomujaTa Bo 2010 ropmuHa, e |40 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
U3BpIIeHAa HaropHa peBU3Hja Ha IleHaTa Ha HadTaTa. Kp4- Kp.1- KB.2- K8.3- KB4- KB.1- KB.2- KB.3- KB4-
Ce mpoekxTupa jeka IpoceuHaTa IieHa Ke u3HecyBa 65 0809 09090910100 1o
moJiapu 3a 6apen Bo TpeTHOT U 62 fojapu 3a 6apei BO

Eypo6penT - kBaprajien npocek, CAJL
nonapu/Gapen

M3Bop: Energy Information Agency
‘ 7 v

a L y 2
nocrneqauoT KBaprai Ha 2009 rogueHa u nmeka ke ce | %0 Y,
IBIKM oMery 65 u 69 monapu 3a 6Gapen BO TeKOT Ha |
2010 romuHa. 20
KB.4- KB.1- KB.2- KB.3- KB.4- KB.1- KB.2- KB.3- KB4-
08 09 09 09 09 10 10 10 10
KaKO pe3ynTaT Ha HOIUIa6OKI/IOT majg Ha M3Bop: Consensus Forecast (ampui u jyru 2009)

CTpaHcKaTa MmoOapyBauka, BO BTOPHOT KBapTal
eexiuuenaia ciupancka ungaayuja®® Gewe nonucka on nperxoguure npoekuun (-0,6%, HaCIpPOTH
npoektupanutre -0,2%). HagoaHuTe peBU3NM Ha JIBIDKEHETO Ha CTpaHCKaTa e(eKTHUBHA MobapyBavka
Ipegu3BUKaa YMEPEHU HaJOJIHU PEBU3NM Ha e(eKTUBHATA CTpaHcKa uH(uanyja. Taxa, ce mpoeKTupa
HeraTuBHa IpoMeHa off 1,6% BO TpeTHOT KBapTal, a ce OuYeKyBa pacTOT Ha IIEHUTE fa IOYHE BO
nociegHuoT KBapTtai Ha 2009 u a mpofoku co 3HaunTeNHo no3acuiierno Bo 2010 roguxa.

Bo coznracnociu co 3abagysamweitio Ha
Jomawnaiua  iobapyeayxa, 3abenexncano e
3HaA4UIUEAHO0 HaAMAAYy8awe U Kaj cllaukaila Ha
unaayuja. Tlo Bucokmor mopact on 9.9% Bo
BTOpUOT KBapran Ha 2008 roaunHa, uHdIanujaTa
MOCTOjaHO ce HamaJjyBallle M BO BTOPHOT KBapTai

4 Bo rpaguKoHHTE 3a €r30oreHuTe Bapujabiid, CO IPBEHO CE O3HAYEHH OCTBAPEHUTE JBMKEHa BO BTOPMOT KBAapTan (IIPBHOT
KBapTal 3a nobapyBaykaTa).

3 EdekTuBHaTa cTpaHcka mobapyBauka € IMpecMeTaHa Kako 30Mp Of moHjepupanute uHpekcn Ha BJIIT Ha Haj3HauyajHHTE
TProBcKu napTHepu Ha PenyGnuka MakefgoHuja, MTpeKy HOPMaIU3UPAHOTO YYECTBO HA OBHE 3eMjU BO MaKEIOHCKHOT M3B0O3. Bo
IpecMeTKaTa Ha OBOj IOKa3aTell ce BKiyueHu ['epmannja, ['piyja, tanuja, Xonanauja, bearnja, lllnmanuja u Cpouja.

46 EdexruBHaTa cTpancka HH(IAUKja € IpecMeTaHa Kako 30Up Off MOHepUpaHUTE IICHOBHU UHACKCH Ha Haj3HaYajHUTE TPTOBCKU
napTHepu Ha PenyGnuka Makenonuja, IpeKy HOpMaau3upaHOTO YUECTBO Ha OBHE 3€MjH BO MaKe[JOHCKHOT yBO3. Bo mpecmeTkaTa
Ha OBOj TIOKa3aTel ce BKIydeHn ABcTpuja, ['epmannja, ®pannyja, I'puuja, Utanmja, Xonauauja, [Toncka, Cnosennja u Cpouja.
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Ha 2009 ropmaa n3HecyBa -0,6%, MTO MpeTcTaByBa
HaJHUCKO HUBO Off KpajoT Ha 2004 ropmua. Bie3or
BO 30HAaTa Ha HETaTUBHM NPOMEHHM Ha IICHUTE BO
BTOPOTO TpUMeceUje Ofi FTOfuHaTa ce NOJIXKU INIaBHO
Ha HamaJjeHUTe IIeHM Ha IpexpaHOeHaTa H
eHepreTckaTa KOMIIOHEHTa Ha LEHOBHHMOT MHJEKC,
noAfpXKaHu ofi 0a3HUTe e(eKTU Ha OBUE LEHH BO
2008 ropmmua. IlorennmjamanTe  WH(IAUCKA
eekTH Ha 3roJIeMEHUTE TPOILIOUU IO eUHUIA
TPYyA ce yOmaxkyBaaT, BO YCIOBH Ha 3a0aByBam€ Ha
JoMallHaTa nodapyBayka, IITO HE OCTaBa IPOCTOP
32 HAarOpHM KOPEKINH Ha L[EHUTE.

OctBapenarta wH(}IaNWja BO BTOPUOT
KBapTall Ha TOIMHATA € IOl IPOeKTUpaHaTa JOJIHA
rpaHuna 3a oBoj mepmoy. Taka, roguWIIHATA CTamKa
Ha wuHbpnamuja ox -0,6% BO BTOPHMOT KBapTan
moKaxkyBa mona0oOK Taj Ha  IEHHTEe  Off
npoektupannoT of -0,3% u BO romema mepa ce
objacHyBa co MO3aCHIICHOTO HAMAalTyBamke Ha IICHATE
Ha xpaHata. Kpaiuxopounaiua upoexkyuja 3a
Z200uwnaiua unaayuja 3a HapeoHuoid uepuood u
Hawamy 2u 00pa3yea edexiuuile HA 6ucoxaiua
cilope0fena 0CHO6a, HaAManeHUlUle HAOGOpPEUIHU
YeHOo8HU upuiucoyu u HAWUAMOWHOWO
3abasyearwe Ha uobapysauxaiua. Bakxeaiua
KoMmOunayuja na paxivwopu 0oeedysa 00 HaA0OAHA
pesu3uja Ha Upomenaila Ha yeHuiue, Upu WIUO
Hacupouu upemuxoono upoexiupanuo
uniuepsan 00 -0,4% oo 0,6%, 6o pamku Ha
uieKo8Halla UpoeKyuja ce OyeHye8a unilepean oo -
1,1% 00 -0,4%.

Bo TpermoT KBapram o TroguHaTa, BO
COTJIACHOCT O HaBefieHuTe pakTopu (epeKTUTe Ha
BHCOKaTa  crnopefbeHa  OCHOBa, HaMaJleHUTe
HaJIBOPEITHN IICHOBHU MPUTUCOLU M HATAMOIITHOTO
3a0aByBame Ha TmOOapyBadkaTa), C€ OYEeKyBa
npoceyHaTa nH(pIanywja ga u3Hecysa of -1,2% fo -
1,9%. Pusunure oKoay npoekumjaTa fejlyBaaT BO
pa3indHa Hacoka. Ha HajjomHa cTpaHa ce moBp3aHu
CO IPOTHO3UTE 32 EKOHOMCKaTa aKTUBHOCT, TOeKa
HAarOPHUTE PU3WIM Ce OJHECYBaaT Ha TOBHCOKHTE
YBO3HU [ICHU O 0OUeKyBaHUTE.
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Tabena 1
BpyTo nomanies npon3Boj
Bo mMunmonu ierapu (1997=100) u roguiHy cTanky Ha peasieH pact (Bo %)
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5]
HKT A+B B+T+]] r E X 3 S+U+Jb J+K+1+X
1997] 186018 1.4 | 20411 45317 9867 21297 2819 11372 26002 27067

1998 192308 34121083 | 3.3 45969 1.4 | 10626 | 7,7 | 21377 | 0.4 | 3025 7,3 | 14385 | 26,5 | 26002 | 0,0 27395 1.2
1999] 200669 43 | 21273 | 09 46750 1,7 | 11732 | 10,4 | 22025 | 3,0 | 3771 | 24,7 | 16854 | 172 | 26499 | 1,9 28519 4,1
2000 209777 4,5 | 21489 | 1,0 51122 94 112037 | 2,6 | 22695 | 3,0 | 3345 | -11,3 | 18282 | 85 | 27215 | 2,7 28546 0,1
2001| 200284 | -45| 19169 | -10.8 48786 46 | 10300 | -144] 22505 | -08 | 3195 | -45 | 16761 | -83 | 27783 | 2.1 27876 | 23
2002 201993 09 | 18779 | -2,0 48390 -0,8 | 10364 | 0,6 | 23725 | 54 | 3726 | 16,6 | 16467 | -1.8 | 26758 | -3,7 28843 35
2003 207690 2,8 | 19686 | 4.8 50845 5,1 | 11741 | 13,3 | 24146 | 1,8 | 4085 9,6 | 16539 | 04 | 25787 | -3,6 30262 4.9
2004 216164 4,1 | 20908 | 6,2 50439 -0,8 | 12610 | 7.4 | 27933 | 15,7 | 3623 | -11,3 | 15745 | 4,8 | 28817 | 11,8 30068 -0,6
2005 225035 4,1 | 20941 | 02 51803 2,7 | 12725 09 | 29243 | 4,7 | 3675 1,4 | 17387 | 104 | 28283 | -1,9 31476 4,7
20067 233819 3,9 121994 | 50 53033 24 | 14369 | 129 | 31378 | 7,3 | 3951 7,5 | 19222 | 10,6 | 30947 | 9.4 32185 23
20077 247502 5,9 | 21657 | -3,0 57616 8,6 | 14882 | 39 | 33349 | 6,5 | 4383 | 10,9 | 20831 | 84 | 33541 | 84 32958 24
2008 259903 5,0 123170 | 7.1 60302 4,7 | 16892 | 13,7 | 36109 | 83 | 4726 | 7.8 | 20882 | 0,2 | 34460 | 2,8 34080 34
2005 KB.1 51487 3,0 | 5064 | 1,2 11358 0,6 | 2003 | 4,1 | 6500 | 2,7 783 -1,3 3988 | 10,7 | 7010 | -2,9 7847 3,7
Kgs.2 56655 5.1 | 5251 0,7 13210 87 | 3337 | 33| 7328 | 5.0 905 32 4343 | 11,8 | 7042 | 24 7834 34
Ks.3 57353 42 | 5341 | 0.1 13112 1.8 | 3684 | 30 | 7225 | 54 | 1056 | 32 4517 | 124 | 7058 | -1,9 7847 5.1
Ks.4 59540 4,0 | 5285 | -1,0 14123 0,0 | 3701 | 6,0 | 8190 | 54 931 0,1 4539 7,1 7173 | -0,3 7948 6,5
2006” Ks.1 54937 6,7 | 51855 24 11267,136 -0,8 | 2728,1 | 36,2 | 8053,5 | 23,9 | 832,33 | 6,3 [4733,76| 18,7 | 7346,5| 4,8 | 8035328 24
KB.2 58581 34 |156973| 85 13302,47 0.7 | 43314 | 29,8 | 7276,7 | -0,7 | 984,64 | 88 |[4712,16| 85 7711 | 95 | 7935842 13
Ks.3 60106 48 | 5699 | 6,7 13846 56| 3990 | 83 | 7948 | 10,0 | 1136 | 7.6 4793 6,1 7848 | 11,2 8004 2,0
Ks.4 60195 1,1 | 5412 | 24 14617 3,5 | 3320 |-10,3| 8100 | -1,1 998 72 4984 9.8 8041 | 12,1 8210 33
2007° KB.1 58288 6,1 | 5559 | 7.2 13070 16,0 2684 | -1,6 | 7820 | 2,9 | 866 4,1 5056 6.8 8008 | 9,0 8180 1.8
Kg.2 61393 48 | 5754 | 1,0 13821 39 | 4401 | 1,6 | 78381 | 83 | 1144 | 162 | 5084 79 8320 | 7.9 8150 2,7
Kg.3 63231 52 | 5408 | -51 14719 63 | 4225 | 59 | 8528 | 7,3 | 1296 | 14,1 | 5094 6,3 8610 | 9,7 8212 2,6
Ks.4 64589 73 | 4936 | -88 16006 95| 3572 | 7,6 | 9120 | 12,6 | 1076 | 7.8 5597 | 12,3 | 8604 | 7.0 8416 2,5
2008 Ks.1 61552 56 | 5792 | 42 14037 74 | 3082 | 148 | 8539 | 9,2 997 15,1 | 5233 35 8536 | 6,6 8425 3,0
Ks.2 65507 6,7 | 6169 72 15328 109 | 4955 | 12,6 | 8755 | 11,1 | 1188 38 5171 1,7 8744 | 5.1 8386 29
Ks.3 66899 58| 5933 | 97 16308 10,8 4462 | 5,6 | 9210 | 8,0 | 1364 | 52 5100 0,1 8610 | 0,0 8516 3,7
Ks.4 65881 2,0 | 5276 | 69 14629 -8,6 | 4394 | 23,0 9604 | 53 | 1120 | 4,1 5379 -39 | 8569 | -0.4 8752 4,0
2009" Ks.1 60998 -0,9 | 5868 13 13054 -7,0| 3134 | 1,7 | 8710 | 2,0 977 -2,0 | 4987 -4,7 | 8092 | -5.2 8636 2,5

" Hanponanua KnacuuKanmja Ha ejHOCTH.

" Peasmara Bpemsoct Ha BITT 1 jofaneHaTa BpeHOCT 1o cekTopn off 2006 HaBaMmy e IpecMeTaHa Bp3 6a3a Ha TOMITHATE CTAKH Ha PACT.
" Mperxonau nogarory.

" Mpouenern nogaromm.

W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 3a CTaTUCTUKA.
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Tabema 2
Ilenn
TOJIUIIHYU CTANKHU Ha pacT (Bo %)
VIHjieKC Ha TPOIIONN Ha KUBOT (CTAallK¥ Ha PacT) )
ITo KaTeropun g E =
e = | . £ £ = . o | B =< E5 I. = |Z:Efcs
= 2 z| & & €|, _gE =% £ S g5 §7 £z 2 |EcEcs
& 9o = | &5 = S| E Ezg 52 & s E§ &z g2 £ |%EZzsg
S 2 2 EE > ag S I 5 2 © a = © < HE o B &
= g o) “ 0% g Eo ] Q Q g 25 g = = T a0
N N 55 ©8 g2 E Sg & tl=Fs
= e} = A < 15 o) =
1997 26 22 38 42 39 16 17 03 38 16| 05 86 194 - - 42
1998 01 00 04 -02 36 24/ 04 00 04 20 01 -103 24 - - 40
199 07 -1 o5 -6 02 12| 03 o1 1,1 9] 14 22 038 - - 0,1
2000] 58 52 89| 04 139 23] 193 88 274 17| a7 16 24 - - 89
2001 55 45 109] 69 23 13| 55 13 39 ol 07 19 95 - - 2,0
2002] 18 12 50| 18 10 e8] 17 41 10 06 38 36 21 - - 09
203] 12 03 59| 14 34 22| 39 39 44 11 39 22 42 - - 03
2004] 04 11 33 31 11 09 22 03 30 42 04 13 40 - - 09
2005 05 03 13| 12 55 22| o4 03 10 2 35 09 37 - - 32
2006 32 37 13] 22 178 02| 20 07 37 08 20 64 18 - - 73
2007 23 30 03] 39 18 18] 47 63 58 07 03 24 31 47 86 2,6
2008] 83 92 s1] 153 40 18] 60 61 73 14 15 02 32 114 22 103
2006ke1?l 27 32 09| 16 177 05| 09 02 16 05 03 60 26 - - 7,7
Ks2| 34 38 20| 23 175 03] 11 02 19 05 19 68 38 - - 9.1
Ke3| 36 40 19| 29 179 03| 17 06 32 09 27 69 23 - - 76
Ked|l 31 37 o04] 21 179 06| 42 22 79 1 29 57 15 - - 49
2007ke1| 07 13 -11] 07 o1 18 51 16 88 -18 00 35 50 30 28 1,1
ke2| 11 16 05| o7 22 10 59 66 78 09 05 31 43 36 116 0,7
Ke3d| 24 30 o2] 38 23 11l 52 75 60 01 09 36 31039 125 14
Ked| 49 62 04| 104 24 35 238 96 11 00 00 05 06 80 130 70
2008Ke1| 95 110 39 190 42 16| 36 85 27 04 15 03 44 118 167 105
Ks2| 99 114 45| 195 35 36| 34 47 37 10 11 05 58 120 19 136
Ke3| 84 90 61 147 41 19| 63 5779 16 12 02 51131 -1 152
Ked| 55 54 s8] 86 43 03] 104 58 144 27 21 09 24 89 66 22
Janyapu| 87 103 26| 178 25 22| 30 95 14 03 19 07 34 106 148 95
despyapu| 96 110 44| 187 47 12| 45 17 29 06 18 04 47 123 175 102
Mapr| 102 117 47 206 53 14 33 44 37 03 09 03 52 126 177 117
Ampun| 101 117 44| 210 34 27| 34 42 38 10 1112 41 114 16 107
Maj|l 95 110 43| 184 36 41l 33 46 35 09 1100 57 119 20 144
Jyra] 101 116 48] 192 36 39 36 5337 10 10 03 75 128 20 157
Jym| 95 107 50|l 177 38 23] 39 57 39 13 13 04 74 141 20 172
Asryer|] 86 89 74| 147 43 22 73 5796 15 09 07 52 141 09 138
Cemremmpu| 71 74 60| 118 43 11| 77 57 102 19 13 04 28 112 -6 145
oxromepu| 7.1 74 61| 122 43 16| 77 57 100 25 23 07 08 107  -69 9.2
Hoemspu| 52 50 63 73 43 01| 122 56 176 27 24 11 27 93 69 0.8
Hexemspu| 41 38 51| 63 44 05 112 60 157 30 17 08 54 68 60 138
2000ke1|] 09 08 12| 09 45 16 74 38 99 38 21 17 91 51 13 -6,2
ks2| -06 07 00| 10 42 09 67 24 97 24 27 23 109 31 86 -
Jamyapu| 17 15 27 23 49 15 79 55 101 40 18 06 84 65 64 538
despyapu| 07 06 09| 04 45 19| 71 3297 36 24 20 89 46 76 5.1
Mapr| 02 02 o1 -01 41 13 72 27 100 38 21 26 401 42 78 76
Ampun| 05 05 00 -12 41 00| 68 26 96 28 23 27 97 38 82 71
Majl 04 04 03] 13 43 5[ 68 26 98 24 30 17 110 30 88 93
gyl 17 20 03] 30 43 12| 64 19 96 20 29 24 121 24 88 -

T -
Iounygajku o 2007 rofguHa, CTPyKTypaTa Ha MHIEKCOT Ha TpomionuTe Ha kuBoToT (CPl) e mpommpeHa 3a KaTeropunuTe: PeCTOpaHy U XOTEIIN 1 3a
KaTeropujaTa OCTaHaTH YCIYyIrd HECIOMHATHU HA IPYrO MECTO.

y KBapranuuTe npecmeTku ce u3padoreHn Bo [lupekipyja 3a ucrpaxypamwe Ha HEPM.
W3Bop: [Ip:kaBeH 3aBOji 3a CTaTUCTHKA.
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TaGena 3
Hupekc Ha HHIYCTPUCKOTO MPOU3BOJICTBO H HHAEKC HA MPOIYKTHBHOCTA BO HHAYCTpHjaTa
TOJMIIHU CTANKU Ha pacT (BO %)

ITo cexTopn ITo rpyna Ha nmpousBogH
= ; = i E < <
el Z s £ 3 o £8 5 E § F -
g 2z £E £E g =S¢ £ 5 =5gs | Ezgt
= o EH 557 i 523 52 | FiEz | 2282
g g = W2 €3 M E &7 5 &7 5
M = o = g. = =
2002 -53 =245 -4,7 -3.8 -16,8 -8,0 533 -22,6 24
2003 47 -39,1 59 9.8 28,7 -12,1 -9,0 36,9 19,0
2004 22 -5,0 22,1 -2,6 -1.8 09 -20,1 9,1 34
2005 7,0 40,4 73 2,5 4,6 14,2 -32 -14,9 38
2006 25 28,0 24 -0,6 1,5 73 82 -5,0 22
2007 3,7 9.8 52 9,5 -6,9 12,9 19,7 8.8 -2,0
2008 5.5 9,9 6,3 -3,1 -0,1 7,7 -1,3 64,2 4,0
2005 Ka.1" 52 -189 6,4 38 23 14,8 09 -182 18
KB.2 135 17,0 16,3 -0,5 6.5 24,6 -12 48 8.9
KB.3 6,0 62,9 5.5 2,0 4,0 9.8 2,5 -11,1 54
Ks.4 42 97,1 2,5 43 74 9.5 -53 -24.8 -0,1
2006 KB.1 0,5 111,6 -0,9 -0,9 3,0 5,6 2.5 10,5 -6,1
KB.2 1,7 53,2 1,3 2,0 -3,0 5.1 17,0 -6,5 -0.3
KB.3 43 131 49 0,1 0,7 12,0 0,1 2,1 -0,7
Ks.4 35 48 4,0 1.9 5.7 6.3 26,3 -12.5 -1,1
2007 KB.1 11,6 13,9 16,0 9,1 2,1 25,0 39,0 10,3 6,2
KB.2 2.8 16,2 -1,5 -20,8 -16,6 7.9 -4.4 253 <18
Kg.3 1,1 154 1,5 -8,7 -4.5 7.5 273 -3,0 -5.8
Ks.4| 6,2 -33 78 1,1 -6,2 153 24,7 6,5 1.8
Janyapu 10,6 11,7 16,4 9.8 -11,6 31,8 102,3 533 35
depyapu 14,9 29.9 17.8 -42 134 23,7 333 -8.8 7.6
Mapr 9,6 0.8 14,2 -12,7 -5.5 21,6 14,9 6,1 7.0
Anpui 53 10,1 6.8 -6,8 18,1 18,9 -11,9 39,5 -9,7
Maj 58 25,0 -4,6 -25,6 =372 3,6 16,2 15,1 55
Jyny| -7,1 14,6 54 -32,1 -29,6 29 -13,0 23,1 -8.3
Jynu| 22 56,1 2,1 -18,9 -11,1 6,9 4,0 8.4 -7,0
ABrycr 1,0 33 22 -11,6 -89 143 25 4,0 <18
CenremBpH| 4.5 0,6 43 9,5 9 1,9 77,6 -15.4 2.4
OKTOMBpH 10,5 -4,0 14,6 -135 -8,3 22,5 70,0 10,7 0,0
HoemBpu 55 -11,3 73 -1,0 -8.2 21,1 9.1 17,4 -1.8
JlexeMBpH 2,6 4.8 1.4 9.8 2.8 1,3 3,6 -6,2 7,0
2008 KB.1 58 11,9 6,6 -0,8 1.7 8.8 26,6 773 -1.3
KB.2 12,0 13,6 12,8 19 15,8 13,1 28,0 77,0 39
KB.3 13,0 34 14,6 1.9 34 28,0 -15,9 55,1 43
Ks.4 -7,7 11,2 -8,0 -12,2 -15,3 -18,7 -31,3 51,5 7.9
Janyapn 13,6 153 16,1 1,6 9,6 214 19,7 84,3 43
Pepyap| 6,9 6,2 8.4 -1,6 2.8 11,0 56,0 70,9 -1,6
Mapr -14 153 -2,0 2.8 -1,6 -2,0 5.4 774 -53
Anpun| 6,2 9,0 75 -5.2 -7,1 9.4 15,6 73,6 42
Maj 17,6 8.8 19,5 34 404 16,8 334 80,1 72
JyHn 123 24,0 118 115 31,3 132 349 774 0,6
Jynn 14,7 10,0 17,1 -6,5 -0,3 29,7 13,1 62,6 48
ABrycr 8,6 -52 10,0 14 10,2 13,2 -1,6 48,8 2,5
CenremBpy 15,7 55 16,6 113 0,7 41,3 -41,9 53,5 53
OKTOMBpH 99 13,0 -11,8 -13 2,6 -24,0 -40,8 429 53
Hoewmspnu 29 21,0 -3,0 9,7 -133 -13,5 -30,4 434 15,6
JlexeMBpH -10,1 1,7 -8,8 21,8 -30,9 -173 -18,7 68,8 34
2009 Ks.1 -10,8 -12,6 -12,2 -1,6 -0,1 -29.8 -249 -16,4 6,2
Janyapn -16,7 =237 -18,7 -4,6 -1,6 -414 -20,8 -15,7 0.5
despyapn -11,3 -21,9 -11,4 -6,5 -6,2 -26,0 -44.8 -16,7 9,6
Mapr -4.8 8,7 <12 7,0 82 -23,0 -1,7 -16,6 7.8
Anpu| -1,7 -82 -8,5 -0,3 -39 -23,0 -30,8 -29.2 149
Maj -15.3 -18,1 -18,7 26,1 -8,1 -26,3 -42,1 -25.8 0,0

v KBapramanTe npecMeTKH ce n3paGoTeHn Bo [IupeKknuja 3a ucrpaxkyBamwe Ha HBPM.
W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ| 32 CTATHCTHKA.
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Tabena 4
BpaGOTeHOCT U NMPOAYKTHUBHOCT BO IEeJIaTa EKOHOMI/lja
AKTHBHO HacelleHHe: Bpoj Ha BpaGOTEHN JINIIA IO €KOHOMCKH JICjHOCTH: g
Bxynuo Z
paborocnoco6HO E
HaceJIeHne ) ) S
Bxynno BpaGorenn HespaGorenn 3emjonencrso Wupnycrpuja Ycnyru g
=
1996 1.436.602 789.081 537.591 251.489 100.067 193.975 243.548 -
1997 1.489.625 800.513 512.301 288213 84.256 163.988 264.056 -
1998 1.503.365 823.826 539.762 284.064 107.249 190.674 241.839 -
1999 1.518.250 806.674 545222 261.452 115.361 185.283 244.580 -
2000 1.534.256 811.557 549.846 261.711 119.971 187.066 242.809 -
2001 1.554.420 862.504 599.308 263.196 131.094 190.458 271.755 -
2002 1.566.953 824.824 561.341 263.483 134.293 186.917 238.868 -
2003] 1.579.450 860.976 545.108 315.868 120.132 184.855 238.583 -
2004 1.594.557 832.281 522.995 309.286 88.050 171.390 261.810 -
2005 1.607.997 869.187 545.253 323.934 106.533 175.868 261.523 -0.1
20006 1.618.482 891.679 570.404 321.274 114.777 186.085 268.117 -0,7
2007 1.628.635 907.138 590.234 316.905 107.717 184.928 294.305 2.3
2008] 1.633.341 919.424 609.015 310.409 119.749 190.530 297.189 1.7
2005 Ka.1 1.603.675 827.428 507.397 320.030 76.546 181.450 251.307 5.5
Ks.2 1.606.833 883.522 552.797 330.724 126.194 174.588 251.112 28
Ks.3 1.609.071 889.725 564.880 324.845 135.712 170.157 257.804 22
Ks.4] 1.612.410 876.074 555.938 320.136 87.921 180.089 286.837 -6,0
2006 Ks.1 1.615.584 877.798 559.702 318.096 103.319 190.355 264.550 -3,6
Ks.2) 1.617.423 885.609 566.293 319.316 128.519 189.630 246.842 09
Ks.3| 1.619.447 899.732 576.813 322919 125.322 187.760 262.480 23
Ks.4] 1.621.475 903.576 578.810 324.766 101.948 176.592 298.599 2,2
2007 Ks.1 1.624.611 902.588 579.301 323.287 95.384 186.975 293.629 2,1
Kz.2) 1.627.216 906.199 589.254 316.944 112.982 184.622 288.104 0.8
Ks.3] 1.630.010 909.466 598.327 311.139 117.531 181.993 294.863 1,1
Ks.4] 1.632.702 910.301 594.054 316.247 104.975 186.122 300.622 5.1
2008 KB.1 1.635.058 920.512 600.593 319.919 121.238 178.848 298.110 1.5
Ks.2 1.633.339 917.566 607.125 310.441 129.711 186.184 289.783 3,6
Ks.3 1.631.646 925.073 619.802 305.271 119.149 198.499 301.415 2,0
Ks.4] 1.633.321 914.547 608.541 306.006 108.896 198.590 299.451 -0,2
2009 Ks.1 1.634.986 919.026 618.189 300.837 120.186 181.567 314.199 -39

" Topuman cranku Ha pacr Bo (%). IIpecmetkuTe ce n3paboTenu Bo [lupexiuja 3a ucTpaxyBarme Ha HBPM.
HM3Bop: [Ip:kaBeH 3aBOJ 32 CTATUCTUKA. AHKeTa 3a pabOTHA Cuia.
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Tabena 5
Ilnaru
W3HOC (BO ieHapw), mpoMeHa (Bo %)
BpyTto nnartu: Hero nmaru:
g - ITo exoHoMcKn IlejHOCTVlZ g - TTo eKOHOMCKHY JJ€JHOCTH:
g « 5 g, < 8
% =g g 2 s % g g 2 £
> =) 2, 5 = = )y S g =9 5 = =
g =z - 5 3 £, g £z p 5 3 c
3 3 & E 5 =S 5 g g & £ 5 2 5
8 T 3 s Z > g ev 3 s Ef >
o QO [} = % O 3} =
= A ™M = A ™
1999] 16.941 3,6 - 12.944 16.306 19.684 10.029 29 3,6 8.667 8.380 10.720
2000 17.958 6.0 - 15.733 17.785 20.968 10.526 55 -0,3 9.294 8.883 11.354
2001 17.893 -0,4 -5,6 14.739 18.304 20.467 10.592 35 -1,9 8.754 10.348 11.852
2002 19.030 6.4 45 14.437 19.243 21.648 11.550 6,9 5,0 8.833 11.415 12.791
2003 19.957 49 3,7 14.100 19.854 22.955 11.955 48 3,6 8.522 11.782 13.549
2004y 20.779 4,1 4,5 17.287 20.692 23.748 12.534 4,0 44 10.337 12.290 13.999
2005 21.335 2,7 2,2 19.128 21.450 24.737 13.125 2,5 2,0 11.419 12.738 14.548
2006f 23.037 8,0 4,6 19.485 23.570 25.624 13.854 73 4,0 11.660 13.983 15.036
2007] 24.139 4.8 24 17.755 23.965 26.520 14.586 79 55 10.766 14.585 16.080
2008] 25.349 8,7 0,3 17.342 25.478 28.492 16.095 10,3 1.9 10.693 15.780 17.581
2006 Ks.1| 22.559 7,6 49 19.179 22.969 25.184 13.207 6,9 3,7 11.466 13.606 14.757
KB.2] 22923 8.5 5.1 19.600 23.340 25.444 13.428 7,7 42 11.681 13.820 14.910
Kg.3] 23214 8,7 5.1 19.719 23.967 25.835 13.584 7,7 39 11.779 14.184 15.125
KB.4] 23.451 7,1 4,0 19.440 24.003 26.035 13.854 72 4,0 11.712 14.321 15.351
2007 Ks.1j 23.139 2,6 1.9 17.809 23.414 25.635 13.962 5.7 5.0 10.802 14.230 15.516
KB.2| 23.651 32 2,1 18.396 23.569 26.020 14.287 6.4 53 11.161 14.335 15.746
KB.3| 24.193 42 1,8 17.524 24.043 26.510 14.604 75 51 10.652 14.608 16.086
Ksd4| 25574 9,1 42 17.291 24.836 27917 15.490 118 6,9 10.451 15.167 16.971
Janyapu| 23.003 1,1 0,3 18.113 23.811 25.604 13.884 42 34 10.980 14.475 15.509
®eppyapuf| 23.088 3,6 3,1 17.559 22.803 25.515 13.934 6,9 6,4 10.610 13.860 15.442
Mapt| 23.327 3,0 22 17.755 23.628 25.786 14.067 6,1 53 10.816 14.356 15.595
Ampun| 23.632 5.1 4,0 17.789 22.945 25.922 14.291 8.4 73 10.836 13.968 15.698
Maj] 23.733 2,7 1.8 19.379 23.949 26.165 14.328 5.8 49 11.586 14.564 15.819
Jymm] 23.589 1.9 0,5 18.019 23.813 25.972 14.242 5.1 38 11.063 14.473 15.722
Jyma] 23.701 32 1,9 16.284 24.053 26.219 14.300 [ON] 5.1 9.963 14.600 15.900
Asrycr| 23.907 2,0 -0,2 19.480 24.486 26.227 14.447 53 3,0 11.760 14.885 15.906
Cenremspu| 24.971 7.4 3,7 16.807 23.589 27.086 15.066 10,8 6,9 10.233 14.340 16.453
OxkromBpu| 25.889 9.8 5,6 17.089 25.671 28.060 15.608 13,0 8.8 10.369 15.599 16.996
HoemBpu| 25.397 7,1 24 18.319 24.622 27.658 15.320 10,3 54 11.037 14.983 16.748
Hexemppu| 25.435 10,3 4,0 16.465 24.200 28.034 15.543 12,2 57 9.947 14.920 17.170
2008 Ks.1] 25.146 8,7 -0,8 16.983 24.571 27.429 15.430 10,5 0,9 10.315 15.220 16.934
KB.2| 25.566 8.1 -1,6 16.679 25.126 27.899 15.697 9.9 0,0 10.295 15.559 17.228
KB.3] 26.337 8.9 0,4 16.779 25.610 28.561 16.171 10,7 2,1 10.479 15.860 17.628
Ks.4| 27.863 9,0 33 18.928 26.604 30.080 17.081 10,3 4,5 11.684 16.480 18.534
Janyapu]| 25.349 10,2 14 17.355 25.456 27.398 15.555 12,0 31 10.453 15.757 16.918
®eppyapul| 24.799 7.4 2,0 16.599 24.265 27.165 15.207 9,1 -0,4 10.169 15.019 16.771
Mapt| 25.289 8.4 -1,6 16.994 23.993 27.724 15.529 10,4 0,2 10.325 14.884 17.114
Anpun| 25.412 7.5 23 16.379 24.735 27.808 15.605 9,2 -0,8 10.042 15.315 17.176
Maj] 25.612 7.9 -1,4 16.379 25.337 27.843 15.728 9.8 0,2 10.104 15.691 17.198
Jyan] 25.673 8.8 -1,1 17.279 25.307 28.047 15.759 10,7 0,5 10.741 15.672 17.311
Jyma] 25.739 8.6 -0,8 16.653 24.907 28.100 15.808 10,5 1,0 10.493 15.415 17.355
Asrycr| 25.758 7.7 -0,8 16.811 25.413 28.078 15.820 9,5 0,8 10.438 15.739 17.333
Cenremspu| 27.513 10,2 29 16.873 26.510 29.505 16.884 12,1 4,6 10.505 16.425 18.196
OxkromBpu| 27.758 72 0,1 20.034 26.800 29.855 17.020 9,0 1.8 12.364 16.621 18.404
Hoemspu| 27.507 83 3,0 17.223 25.889 29.603 16.859 10,0 4,6 10.687 16.029 18.238
Hexkemppu| 28.323 114 7,0 19.527 27.125 30.784 17.363 11,7 73 12.001 16.791 18.960
2009 Ks.1] 29.540 17,5 16,5 19.127 28.496 32.764 19.653 274 26,3 12.973 18.774 21.885
Janyapu| 29.586 16,7 14,8 19.610 28.815 32.608 19.616 26,1 24,0 13.241 18.752 21.767
®deppyapu] 29.433 18,7 17,9 18.840 27.834 32.929 19.598 289 28,0 12.811 18.490 21.973
Mapt| 29.602 17,1 16,8 18.930 28.841 32.753 19.746 272 26,9 12.869 19.081 21.913
Ampun| 30.139 18,6 19,2 19.129 29.367 33.683 20.167 29,2 29.9 12.931 19.530 22.723

W3Bop: [Ip>kaBeH 3aBOJ 3a CTaTUCTHKA.
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Tabena 6
Byuet na Penyoinka Makenonuja (LlenTpanen Gyyer u 6ygetn Ha oHI0BH)
BO MUJIMOHHY JICHAPH

2007 2008 2009
Jan.- nex. Jan.- nek. — E _
Kel Ke2 Ke3 Ksd 2007 Kel Kse2 Ke3 Ksd 2008 ;:3 & §
<
BKYITHU ITPUXOU 26.445 27.882 32.599 32.683| 119.609 | 33.134 31.688 37.073 34.516 | 136.411 | 31.299 10.676 11.544
pi ¢ P oy 23.478 24.648 26.586 28.507 | 103.219 | 28.002 28.105 29.329 29.667 | 115103 | 26.554 9.664  8.126
anounn npuxopn (CCIT)* 59 45 46 97 247 135 31 66 63 295 37 42 8
Janouy npuxopu 15755 16.514 18.282 18.964 | 69.515 19.046  19.006 19.658 18.849 76.559 17.327 5982 5203
IlepcoHaneH JaHOK Ha JJOXOJ 1.844 2.006 2220 2.823 8.893 2.075 2.134 1.988 2.499 8.696 2.029 890 662
JlaHOK Ha foGuBKa 2035 1237 1278 1.348 5.898 2.823 2075 1747 1934 8.579 1.996 75 303
B 7.106 8150 8968  8.738 32.962 8.857 9.145 9.697 8474 36.173 8175 3231 2318
Axuusu 2.780 3234 3788  3.463 13.265 3.291 3389  3.870 3.726 14.276 3124 1.147 1211
YBO3HM JaBauKK 1.502 1.380 1403 1914 6.199 1320 1.675 1.666 1.614 6.275 1.304 436 496
Jpyru jasonu 488 507 625 678 2298 680 588 690 602 2.560 699 203 213
TIpuponecu 7.664  8.089 8258 9.446 33.457 8.821 9.068  9.605 10.755 38.249 9.190  3.640 2915
®ouy 3a [IMOM 4.971 5219 5444 6302 21.936 5954  6.024 6.481 7127 25.586 6.185 2538 1975
3aBoy| 3a BpaboTyBake 343 364 372 444 1.523 416 425 436 513 1.790 439 161 138
domy 3a 31paBCTBO 2350 2506 2442 2.700 9.998 2.451 2619  2.688 3.115 10.873 2.566 941 802
Hepanounu npuxoan 2521 2.844 5517  3.080 13.962 4552  3.035 7.189 3.624 18.400 4.161 854 3.222
Hepanounn npuxoan (CCIT)* 1.501 1.455 1.286 1.670 5912 1.882 1.543 1.764 1.971 7.160 1.832 455 445
TIpodur oyt jaBun (PMHAHCUCKYM MHCTHTYIMK 72 368 3.032 60 3.532 1.338 46 3.839 323 5.546 1.197 11 2.390
Hapojaa 6anka Ha Peny6miika MakegoHija 0 258 0 0 258 1.289 0 0 0 1.289 1.161 0 0
AreHIHja 3a yIpaByBame CO CpeicTBa 49 15 100 0 164 0 0 0 260 260 0 0 0
JIpyru npuxojint Off UMOT 7 0 5 0 12 4 0 3 3 10 2 0 0
Kamarn o1 fenonupasn cpejicrsa 5o HBPM 16 94 50 58 218 44 44 44 50 182 34 11 7
JuBuaeHan 0 1 2.877 2 2.880 1 2 3.792 10 3.805 0 0 2.383
AJMUHUCTPATHBHU TaKCH 419 384 406 474 1.683 472 453 456 477 1.858 446 143 145
TTapTuiunanyja 3a 3paBCTBEHN YCIyTH 70 78 81 138 367 121 119 83 67 390 76 24 27
JIpyru aiMMHUCTPATHBHI TAKCH 72 68 67 117 324 121 143 127 170 561 137 44 39
JIpyr# HEJaHOUHY TPUXOJTH 78 72 220 157 527 147 179 406 210 942 126 37 26
Hapomecronu 3a ®oHOT 3a maTHIITa 309 419 425 464 1.617 471 552 514 406 1.943 346 140 150
Kanutannn npaxoan 167 151 301 778 1.397 336 282 373 399 1.390 414 83 63
Crpancku [onanun 259 200 180 267 906 191 237 162 737 1.327 114 68 92
TIpuxonu of HANJIATENH 3aeMH 20 39 15 51 125 53 29 20 89 191 57 7 41
BKYITHU PACXOIU 24.144 25968 26.376 40.948| 117.436 |28.874 31.945 30.710 48.693 | 140.222 | 33.231 11.739 11.939
TeKOBHH TPOUIOUH 23.038 24.296 23.995 32.366 | 103.695 | 26.274 28.499 27.733 37.654 | 120.160 | 30.639 10.778 10.626
TInatu u HajoMecTOUN 6.025 6112 5940  5.530 23.607 5220 4971 4879 5757 20.827 5570 1.906  1.941
Croku u yemyru 2739 3074 3138 5.862 14.813 3165 4075 3724 7781 18.745 3.757 1736 1395
Tpancdepu 13.715 14235 14.545 19.906 62.401 17.469 18771 18743 22959 77.942 20.809 6.872  7.129
Tpancepu (CCIT)* 191 164 106 176 637 320 452 326 185 1.283 221 88 57
Conujanan Tpanchepn 12336 12449 12769 12.437 49.991 13.848 14275 14453 15.528 58.104 15132 5072 5294
Dono 3a THOM 6880 6968 7.066 7.271 28.185 7.792 8163 8513 8898 33.366 8932 3.043 2988
3a600 3a epaboitiysarse 417 437 411 389 1.654 368 407 386 465 1.626 435 185 156
Couujanna tiomout 1.026 876 1118 1.027 4.047 1004  1.022 986 978 3.990 957 364 369
30pasciusena sawitiuina 4.013 4168 4174  3.750 16.105 4.684 4.683 4.568  5.187 19.122 4808 1.480  1.781
Hpyru Tpanchepn 1171 1.603  1.658  7.267 11.699 3284 4030 3953 7221 18.488 5446 1708 1771
Beramm 17 19 12 26 74 17 14 11 25 67 10 4 7
Kamarnu nnakama 559 875 372 1.068 2.874 420 682 387 1.157 2.646 503 264 161
Kamaru no jjomaries goir 94 455 126 378 1.053 141 408 48 346 943 139 200 49
KamaTu o HajiBopelieH 1oir 465 420 246 690 1.821 279 274 339 811 1.703 364 64 112
Tapannun 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kanutanun Tpomoun 1106 1.672 2381 8.582 13.741 2.600 3.446 2977 11039 20.062 2.592 961 1313
MHBecTHIIHA BO NIOCTOjaHH CPEJCTBA 846 1.078 1.127  5.766 8.817 2136 1.872 1.881 7.579 13.468 2.286 730 678
Kanuranuu tpanchepu 260 590 1254 2816 4.920 464 1.574 1.096 3.460 6.594 306 231 635
BYIIETCKHU JEOUIUT / CYOULIUT 2301 1914 6.223 -8.265 2173 4260 -257 6.363 -14.177| -3.811 |-1.932 -1.063 -395
DunancHpame -2301 -1.914 -6.223 8265 2173 -4.260 257  -6.363 14.177 3.811 1932 1.063 395
Mpuns 3.039 8.944 5230 12.542 19.295 -3.737 3419 5662  16.767 10.787 2.907 2919 564
TIpuxopy off npuBaTH3aLHUja 662 0 0 0 662 661 377 0 602 1.640 0 0 0
CTpaHCKH 3aeMH 273 375 804  2.191 3.643 355 678 136 1.497 2.666 185 59 137
Jenosuru 1.985 8503 -4.848 9.814 15454 | -5.151 2769  -6.104 11.832 3.345 -2.752 6.980 833
JIpaBHU 3a1ucyu 118 58 -1.232 530 -526 379 -475 305 2.829 3.038 5424 -4120  -406
Tpopask6a Ha aKuuK 1 8 46 7 62 19 70 1 7 97 50 0 0
Opius 5340 10.858 993 4277 21.468 523 3.162 701 2.590 6.976 975 1.856 169
Ornnara Ha IaBHALA 5.340 10.858 993 4277 21.468 523 3.162 701 2.590 6.976 975 1.856 169
Hapsopewien gonr 5340  7.021 862 977 14.200 392 317 701 468 1.878 593 291 169
Jomaies jonr 0 3.837 131 3.300 7.268 131 2.845 0 2122 5.098 382 1.565 0

*CMETKH 32 COIICTBEHNU IIPUXOfIH.
N3Bop: MunucreperBo 3a ouHaHcu Ha PenyGiuka Makepnonyja.
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KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

TaGena 7
Bunanc na HBPM %3
BO MIJIMOHH JIeHAPH

2003 | 2004 | 2005 2006 2007
Xl Xl X1l I VI 1X Xl | I 1} \% 4 VI Vil Vil 1X X X1 Xl
A.CPEJICTBA 52223 | 51352 | 75272 | 83824 | 88893 | 93605 | 95647 | 94406 | 93597 | 95344 | 96597 97331 94300 96242 | 98465 100557 @ 101674 101704 99990
1. leBn3un cpencrea 46078 | 44831 | 69588 | 75185 | 80427 85242 | 88102 | 86888 | 86093 | 87915 90541 91282 88276 90234 | 92466 94632 = 96578 = 96604 | 94979
1.1. leBu3Hu pesepBu 44178 | 44423 | 68698 | 70814 | 75937 | 83841 | 86664 | 85397 | 84574 | 86434 | 89030 | 89708 | 86762 88635 | 90867 | 93142 | 94902 | 94822 | 93291
1.2. OcraHaTi IeBU3HU CPEACTBA 1900 408 890 | 4371 | 4490 | 1401 | 1438 | 1491 | 1519 | 1481 | 1511 | 1574 | 1514 | 1599 | 1599 1490 1676 1782 1688
2. ToGapysama ox [Ipxasara 3890 | 3495 | 3549 3549 3241 3241 2519 | 2525 | 2524 2525 | 1290 1290 1290 1284 1284 1284 1284 1306 1271
2.1. Bo genapu 3815 | 3495 | 3549 | 3549 | 3241 | 3241 | 2505 | 2512 | 2511 | 2512 | 1277 | 1277 | 1277 1277 | 1277 1277 1277 1299 1264
2.2. Bo cTpaHcKa BanyTa 75 0 0 0 0 0 14 13 13 13 13 13 13 7 7 7 7 7 7
3. ipyru cpencrsa 2254 | 3025 | 2135 5089 | 5224 5122 | 5025 | 4993 | 4980 | 4904 | 4766 | 4759 | 4733 4723 | 4715 4641 3812 3794 3740
B. BKYITHU OGBPCKH 52223 | 51352 | 75272 | 83824 | 88893 | 93605 | 95647 | 94406 | 93597 | 95344 | 96597 | 97331 94300 96242 | 98465 100557 K 101674 | 101704 | 99990
1. Monerapna 6a3a 22345 | 22683 | 28374 | 27512 | 29788 | 30402 | 34018 | 31343 | 32387 | 32875 35118 34308 35483 40721 | 37516 36796 | 38525 = 38427 41468
1.1. ToToBH napy Bo onTex 15010 | 15071 | 15813 | 14680 | 15591 | 15868 | 17732 | 15924 | 16506 | 16502 | 17098 | 17003 | 17434 | 18414 | 18196 = 18514 | 18295 17982 | 19894
1.2. OcraHaTH IeNO3UTHA HHCTHTYLIUH 6018 | 6043 | 10307 | 10237 | 11593 | 11721 | 13769 | 12745 | 12865 | 13091 | 14492 | 13837 | 14633 18579 | 15331 | 14237 | 15928 | 16066 | 17966
1.2.1. TpanccepaGITHi AeTO3MTH, HCKYSICHI Off MOHETADHHTE
arperar, BO leHapi 3248 | 2677 | 4984 | 4732 | 5931 | 5715 | 7396 | 6283 | 6356 | 6496 | 7817 | 7097 | 7684 11592 | 8187 7008 8611 8868 | 10689
1.2.2. OcTanaTH CTO3NTH, HCKAYSICHH Off MOHCTAPHITE ArperaT, 5o
JleHapu
1.2.3. OCTanaT! Ieno3NTH, HCKAYYEHH Of MOHETAPHHTE arperaTH, 5o
CTpaHcKa BajyTa 2770 | 3366 | 5323 | 5505 | 5662 | 6006 & 6373 | 6462 | 6509 | 6595 | 6675 | 6740 | 6949 = 6987 | 7144 7229 7317 7198 7277
1.3. JlokanHa camoynpaBa 0 0 679 820 830 923 635 694 766 925 1082 | 1097 | 1143 | 1404 | 1367 1388 1654 1883 1602
1.3.1. Tpanccepabunnu genosuty - JJokanua camoynpasa, BO ICHapH 0 0 679 820 830 923 635 694 766 925 1082 | 1097 | 1143 | 1404 | 1367 1388 1654 1883 1602
1.4. OcranaTy (hHHAHCHCKH HHCTHTYLHI 1317 | 1569 | 1575 | 1775 | 1774 | 1890 | 1882 | 1980 | 2250 | 2357 | 2446 | 2371 | 2273 2325 | 2623 2657 2648 2496 2006
2. ToToBM NapH Kaj 0CTAHATH AENO3HTHH HHCTHTYIHHH 844 921 | 1389 | 996 | 1033 1076 | 1545 1419 1543 1491 1590 1668 | 1615 1766 & 1843 | 1796 1747 1721 | 1986
3. OcTanaTi qeNn0O3NTHH HHCTHTYIHH - OCTAHATH 0GBPCKH 4581 4713 | 8945 | 8903 | 6735 7422 9480 11646 11181 11322 11779 13802 15122 10126 10478 16374 = 17809 = 19206 21040
3.1. TpancepaGUITHI JETO3HTH, HCK/TYYEHH Off MOHETAPHATE
arperartu, BO CTPaHCKa BalyTa 193 147 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. OcraHaTy ICNO3UTH, HCKJIYUECHH Ol MOHETAPHHTE arperaTu, BO
CTpaHCKa BanyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.3. XapTuu off Bpe/IHOCT, HCKIyYCHN Of MOHETAPHATE arperaTi, BO
JeHapu 4388 | 4566 | 8945 | 8903 | 6734 | 7422 | 9480 | 11646 | 11181 | 11322 | 11779 | 13802 | 15122 10126 | 10478 | 16374 | 17809 | 19206 | 21040
4. OrpannyeHn Aeno3uTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. leBn3Hu 0GBpCKN 3371 | 2871 | 3242 | 3183 | 2941 | 2908 | 2662 = 2636 & 2469 | 2468 & 2262 6 62 62 3 3 3 3 3
6. [leno3uTn Ha ApxkaBaTa 12345 | 12865 | 24025 | 30174 | 35156 38573 | 34648 | 33535 | 31899 | 33520 | 32565 | 34404 | 28856 30219 | 35145 | 31906 | 30412 | 28468 | 20833
6.1. Bo enapu 3994 | 6584 | 8399 | 10040 | 15838 20012 | 16962 | 18690 | 19088 | 21447 | 21351 | 23132 | 23189 24925 | 30243 | 27090 | 26275 | 24587 | 15313
6.2. Bo cTpancka BanyTa 8351 | 6281 | 15626 | 20134 | 19318 | 18561 | 17686 | 14845 | 12811 | 12073 | 11214 | 11272 | 5667 = 5294 | 4902 4816 4137 3881 5520
7. Ocranat 0GBPCKH 9581 | 8220 | 10686 14051 | 14273 14301 14839 | 15246 | 15661 15159 14873 14811 | 14777 15113 | 15323 | 15479 | 14925 = 15600 | 16646

1) Pesupmpann noaromy: Ilounysajku co KBapTalIHHOT H3BemTaj 3a Q1 2009 mojaromnuTe ce peBHANPAHH COMMACHO CO HOBATA YCBOEHA METOJOJIOTH]A 3a IEPHOROT off janyapu 2003
2) Mounysajku ox Asrycr 2008 rojjusa, [eno3uTHATE GAaHKH I IITEIUIHAIATE H3JBOjyBaaT 3a0JKHTENICH Aeno3uT Kaj HBPM, cornacso Ojurykara 3a 3afo/kuTeneH genosut kaj HBPM, 6p. 02-15/V1-1/2008 ox 12.06.2008 rojus
3) IMounysajku ojt Janyapu 2009 ronuHa MOATONHMTE ce KOMIMITMPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IITaH 3a GaHKH

N3Bop: Haponra 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

bunanc na HBPM
BO MIWJINOHH JIeHApU

2008 2009
| 1l 1 v \ VI Vi VIl IX X XI Xl | Il 11
A.CPEICTBA 100006 | 100544 | 98510 | 97154 | 97441 | 99435 | 100296 102261 | 107770 | 107245 101893 | 96111 | 93073 91373 | 82366
1. leBu3nn cpejcTea 94978 | 95488 | 93530 92181 | 92431 | 94492 95338 | 97898 | 103371 | 102821 = 97688 | 91908 | 88888 | 87201 @ 78197
1.1. leBu3Hu pe3epBu 94332 | 94847 | 93085 | 91726 | 92357 | 94414 | 95263 = 97838 | 103314 | 102750 | 97584 | 91808 | 88543 | 86814 | 77859
1.2. OcraHaTi IeBU3HH CPEACTBA 646 641 445 455 73 78 75 60 57 71 104 100 345 387 338
2. IoGapysama o [Ipxkasara 1272 1272 1272 | 1272 | 1272 | 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304 | 1309 | 1305 | 1305
2.1. Bo nenapn 1264 1264 1264 | 1264 | 1264 | 1264 1264 1264 1264 1264 1286 1296 | 1297 | 1297 1297
2.2. Bo cTpaHcka BanmyTa 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 12 8 8
3. lpyru cpencrsa 3756 3784 | 3708 | 3701 @ 3738 | 3671 3686 3090 3127 3152 2911 2898 | 2876 | 2867 | 2864
B. BKYIIHU OGBPCKH 100006 | 100544 | 98510 | 97154 | 97441 | 99435 | 100296 = 102261 | 107770 | 107245 101893 | 96111 | 93073 91373 | 82366
1. Monerapua 6a3a 39386 | 40317 | 38826 40481 | 40310 | 44247 | 45792 @ 45563 | 46424 | 48556 = 44403 | 48035 | 45654 45915 42550
1.1. ToToBu mapu BO onTeK 18333 | 18124 | 17792 | 18508 | 18421 | 18454 | 19892 | 18776 | 18894 | 18963 & 18179 | 20799 | 18484 | 17856 @ 17267
1.2. Ocranatu 1eNO3UTHH HHCTUTYLMK 16939 | 17772 | 16718 | 17566 | 17396 | 20716 | 20542 | 19910 | 21740 | 23624 | 20185 | 21619 | 21246 | 22026 = 19686
1.2.1. TpaucepaGuinu IENO3UTH, HCKITYUEHH Of MOHETAPHUTE
arperar, BO IeHapu 9518 9343 8158 | 8865 | 8580 | 11700 = 11400 9447 10514 | 11931 8394 | 10288 | 10550 | 10787 | 8823
1.2.2. OcranaT IeNO3UTH, HCKITYUEHN O]l MOHETAPHHTE arperaTH, BO
nieHapu 0 0 0 0 0 0 0 1149 1467 1773 2019 1528 895 847 240
1.2.3. OcranaTh Ieno3nTH, HCKITYUEHHN Ol MOHETAPHUTE arperaTi, BO
CTpaHCKa BaJlyTa 7421 8429 | 8560 | 8701 | 8816 | 9016 | 9142 9314 9759 9920 9772 | 9803 | 9801 | 10392 | 10623
1.3. Jlokanxa camoynpasa 1891 2038 1953 | 2033 | 2043 | 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823 | 3080 | 3185 | 2655
1.3.1. TpanccepaGunn ienosut - JlokanHa camoynpasa, BO JIeHapu 1891 2038 | 1953 | 2033 | 2043 | 2569 | 2505 2668 2858 2940 2988 | 2823 | 3080 | 3185 | 2655
1.4. OcranaTi (PMHAHCHCKN MHCTUTYIUH 2223 2383 2363 | 2374 | 2450 | 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794 | 2844 | 2848 | 2942
2. ToToBH NapH Kaj OCTAHATH IENO3UTHH HHCTHTYIHH 1948 1916 | 2074 | 2191 @ 2041 | 2303 | 3155 2426 2369 2381 2355 | 3198 | 2569 = 2515 | 2621
3. OcTanaTH JeNno3UTHA HHCTHTYIMHA - OCTAHATH OGBPCKH 21616 22218 | 21738 | 20653 | 23252 21641 @ 19979 20759 20096 18436 16879 | 17451 13593 | 14103 7511
3.1. TpancepaOuIHK ICTO3UTH, HCKITYYEHH OJf MOHETAPHUTE
arperard, BO CTPaHCKa BajyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
3.2. OcraHaTH IETIO3UTH, HCKIyYCHH OJf MOHETAPHUTE arperart, BO
CTpaHCKa BaJlyTa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 418 602
3.3. XapTuu O BPE/IHOCT, HCKJTy4YeHH Off MOHETAPHUTE arperaTi, BO
feHapu 21616 | 22218 | 21738 | 20653 | 23252 | 21641 | 19979 | 20759 | 20096 | 18436 = 16879 | 17451 | 13593 | 13685 | 6909
4. OrpaHnyeHn 1eN03NTH 0 [} 0 0 1 1 1 1 1 1 3 1 2 1 1
5. [leBu3HN 0GBPCKH 8 8 8 8 8 8 392 391 391 393 393 393 387 387 387
6. leno3uTn Ha ApXKaBaTa 21431 | 20262 | 22929 | 21256 | 19287 | 18749 | 19193 | 21034 | 24584 | 23346 | 21679 | 12334 | 13738 | 11696 = 14900
6.1. Bo nenapn 15928 | 14910 | 17830 | 16385 | 14645 | 13343 | 14005 15977 | 19936 19034 16393 | 9208 | 10876 | 9055 | 12444
6.2. Bo cTpancka BamyTa 5503 5352 | 5099 | 4871 | 4642 | 5406 | 5188 5057 4648 4312 5286 | 3126 | 2862 | 2641 | 2455
7. OcTanaTH 0GBPCKH 17565 | 17739 | 15010 | 14756 | 14583 | 14789 | 14939 14513 | 16274 | 16513 18536 | 17886 19699 | 19270 17017

1) Pesupupann nogarouu: ITounyBajku co KBapTaaHHOT n3BemTaj 3a Q1 2009 nojaromuTe ce peBHAMPAaHH COITIACHO CO HOBATA YCBOECHA METO0NIONH]a 3a IEPHOROT o janyapu 2003
2) Tounygajku ox Asrycr 2008 rojuua, 1eno3uTHuTe GaHKM M IITEMIHAIMTE W3[BOjyBaaT 3aj0/uKuTeseH fenosut kaj HBPM, cornacHo Opiykara 3a sajomxurenen fenosut kaj HBPM, 6p. 02-15/VI-1/2008 o 12.06.2008 ropmsa.
3) Iounysajku oft Jaryapn 2009 rofisa MOAATOIHUTE C& KOMITMIAPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH MITaH 32 GAaHKH

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

TaGena 8
BujIanc HA OCTAHATHTE AEMO3UTHH HHCTHTYIHH - GAHKH W IOTeMIHNIH 2
BO MUJIMOHHY JICHAPH

2003 2004 2005 2006 2007
Pl Xl Xl 11} Vi IX X | Il I v v VI Vi Vi IX X XI Pl
A. CPEJCTBA 128133 | 146283 | 171189 | 177074 | 183854 | 191883 | 204745 | 205847 | 209161 | 215036 | 220068 | 226029 | 232246 | 234757 | 238964 | 237869 | 239141 | 244111 | 254348
1. BaayTu u reno3uru 40700 | 44136 | 49509 | 48249 | 48291 | 50253 | 55860 | 52995 | 53883 | 54904 | 56212 | 55694 | 56082 | 60509 59079 54878 | 55522 | 55015 | 59192
1.1. Baayrn 2368 2390 3332 2606 2867 2857 3905 3203 3382 3306 3653 3658 3601 4030 4135 3691 3562 3347 4791
1.1.1. Bo enapu 844 921 1389 996 1033 1076 1545 1419 1543 1491 1590 1668 1615 1766 1843 1796 1747 1721 1986
1.1.2. Bo nesnsn 1524 1469 1943 1610 1834 1781 2360 1784 1839 1815 2063 1990 1986 2264 2292 1895 1815 1626 2805
1.2. lenoszurn 38332 | 41746 | 46177 | 45643 | 45424 | 47396 | 51955 | 49792 | 50501 | 51598 | 52559 | 52036 | 52481 | 56479 | 54944 | 51187 | 51960 | 51668 | 54401
1.2.1. Bo ienapn 3583 2850 4814 4728 5966 5779 7420 329 6473 6614 7885 7141 7730 11581 8213 7011 7736 8951 10848
- HEPM/ 3adoaxuiieana pesepea u kaupunz,
3a00acuiiener 0edo3ui 3295 2767 4742 4654 5794 5583 7329 6250 6367 6511 7814 7066 7681 11541 8166 6966 7699 8919 10649
- Ocitianaiiu 0efo3UITHU UHCTAUTLY UL 288 83 72 74 172 196 91 79 106 103 71 75 49 40 47 45 37 32 199
1.2.2. Bo cTpancka BanyTa 34749 | 38896 | 41363 | 40915 | 39458 | 41617 | 44535 | 43463 | 44028 | 44084 | 44674 | 44895 | 44751 | 44898 46731 44176 | 44224 | 42717 | 43553
- Ocitianaiiiu 0eioUTHU UHCTIUTYYUL 771 343 766 935 570 1028 1347 1051 1042 1122 1182 1248 1298 1519 1393 1155 789 786 1185
- HEPM 2051 | 3504 | 5323 | ss05 | s662 | 6006 | 6373 | 6462 | 6509 | 6595 | 6675 | 6740 | 6949 | 6987 | 7144 7229 | 7246 | 7198 | 7277
- Hepeaudeniau 31027 | 35049 | 35274 | 34475 | 33226 | 34583 | 36815 | 35950 | 36477 | 37267 | 36817 | 36907 | 36504 | 36392 | 38194 | 35792 | 36189 | 34733 | 35091
2. XapTHH 0] BPETHOCT PA3IHIHH O AKIHH 10778 | 11656 | 16218 | 18818 | 17954 | 20549 | 22912 | 24767 | 24747 | 25706 | 27046 | 29978 | 32167 | 27094 28275 30630 | 30654 | 32259 | 34300
2.1. Bo nenapn 4829 6041 16140 | 18738 | 17875 | 20470 | 22835 | 24690 | 24667 | 25626 | 26967 | 29899 | 32088 | 27013 | 28194 | 30550 | 30570 | 32176 | 34217
2.1.1. HEPM 4006 4465 8932 8904 6736 7423 9457 11632 | 11167 | 11305 | 11759 | 13786 | 15099 | 10114 10462 16345 | 17619 | 19178 | 21000
2.1.2. OcraHaTi A€NO3UTHU HHCTUTY LUK 0 0 0 0 0 0 0 0 6 0 21 15 0 0 0 0 0 0 300
2.1.3. OcranaTi (hpMHAHCHCKH HHCTHTY UK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
2.1.4. [Ipxasa 823 1571 7205 9831 11136 | 13044 | 13365 13045 | 13481 14307 | 15173 | 16084 | 16975 | 16834 17667 14141 12887 | 12923 | 12837
2.1.5. OcranaTu HehHHAHCHCKH HHCTHTYIK 0 5 3 3 3 3 13 13 13 13 13 13 13 64 64 64 64 75 80
2.1.6. Hepesuienrn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpancKa BanyTa 5949 5615 78 80 79 79 77 77 80 80 79 79 9 81 81 80 84 83 83
2.2.1. Jlpkasa 5889 5502 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.2. Hepesupientn 60 113 78 80 79 79 77 77 80 80 79 79 79 81 81 80 84 83 83
3. Kpeantn 49164 | 60126 | 72604 | 77366 | 84137 | 86580 | 95069 | 96695 | 99162 | 102000 | 104047 | 106810 | 110877 | 114476 | 117577 | 122121 | 123219 | 126744 | 131562
3.1. Bo nenapn 40735 | 47799 | 54148 | 57373 | 62313 | 63594 | 70302 | 71869 | 73640 | 75809 | 77645 | 79734 | 82601 | 85571 88115 | 91625 | 93124 | 95758 | 99521
3.1.1. HEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.2. Ocrasaty I€NO3UTHI HHCTHTY LM 1342 743 796 941 1164 1191 1568 1413 1526 1667 1624 1740 1802 1696 1614 1856 1712 1782 1966
3.1.3. OctanaTh (pHHAHCHCKH HHCTHTYIHI 46 0 3 2 5 4 4 7 7 7 2 2 4 2 1 1 22 38 52
3.1.4. lpxasa 24 153 44 222 291 127 268 288 314 262 208 182 161 199 176 164 151 145 139
3.1.5. lTokanua camoynpasa 2 20 13 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1.6. JaBH# HehpUHAHCHCKH HHCTHTY LI 458 677 517 432 411 385 363 356 395 429 423 416 413 406 382 380 334 315 315
3.1.7. Ocranat HepMHAHCHCKH HHCTHTYIHH 28507 | 30065 | 30336 | 32061 34487 | 34000 | 37026 | 37753 | 38708 | 39508 | 40049 | 40458 | 41739 | 42661 43784 45601 | 45900 | 46811 | 48498
3.1.8. ipyru pesupentn 10355 | 16139 | 22428 | 23693 | 25930 | 27857 | 31049 | 32032 | 32664 | 33914 | 35324 | 36920 | 38456 | 40588 42134 43596 | 44980 | 46641 | 48487
3.1.9. Hepesupenrn 1 2 11 9 12 17 24 20 26 22 15 16 26 19 24 27 25 26 64
3.2. Bo crpancka saayrta 8429 12327 | 18456 | 19993 | 21824 | 22986 | 24767 | 24826 | 25522 | 26191 | 26402 | 27076 | 28276 | 28905 29462 30496 | 30095 | 30986 | 32041
3.2.1. OcTaHaTH 1ENIO3NTHH HHCTHTYIHH 917 666 962 990 932 854 988 1042 955 957 914 897 890 1156 1156 1234 1121 1140 1151
3.2.2. Ocranat (pMHAHCHCKH HHCTHTYIHI 0 0 0 0 0 0 2 2 2 2 2 1 1 1 1 0 0 0 0
3.2.3. ipxasa 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2.4. JaBHu He(hpUHAHCHCKH HHCTHTYIHH 27 5 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1 1 0
3.2.5. Ocranat HepMHAHCHCKH HHCTHTYIHH 7069 10934 | 16477 | 17710 | 19367 | 20421 21864 | 21864 | 22658 | 23271 | 23444 | 24109 | 25257 | 25592 26120 27049 | 26670 | 27449 | 28361
3.2.6. ipyru pesupentn 180 458 750 994 1350 1527 1709 1714 1705 1759 1833 1874 1948 1977 2006 2047 2110 2214 2358
3.2.7. Hepesuenrn 234 263 267 299 175 184 204 204 202 202 208 195 180 179 179 165 193 182
4. AKIMH W IPYTH CONCTBEHHYKH XapTHH O BPEAHOCT 1424 1349 1567 1469 1621 1607 1622 1503 1502 1483 1400 1383 1368 1374 1379 1393 1329 1328 1308
4.1. Bo ienapu 1275 1200 1415 1319 1470 1452 1451 1330 1331 1307 1225 1207 1191 1190 1195 1213 1151 1157 1117
4.2. Bo cTpancka BayTa 149 149 152 150 151 155 171 173 171 176 175 176 177 184 184 180 178 171 191
5. dunancucKu AepUBATHBH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. OcranarTn noapysama 15085 | 17498 | 20113 | 20163 | 21311 | 22210 | 18538 | 19038 | 18951 | 20008 | 20444 | 21227 | 20879 | 20496 21858 18120 | 18374 | 18693 | 17935
6.1. Bo tenapn 13686 | 15345 18946 | 18884 | 19945 | 21023 | 17214 | 17915 | 17713 | 18673 | 19171 19677 | 19314 | 18928 19876 16284 16463 16975 16141
6.2. Bo cTpancka BanyTa 1399 2153 1167 1279 1366 1187 1324 1123 1238 1335 1273 1550 1565 1568 1982 1836 1911 1718 1794
7. Hepunancucku cpencrsa 10982 | 11518 | 11178 | 11009 | 10540 | 10684 | 10744 | 10849 | 10916 | 10935 | 10919 | 10937 | 10873 | 10808 10796 10727 | 10043 | 10072 | 10051
B. OBBPCKH 128133 | 146283 | 171189 | 177074 | 183854 | 191883 | 204745 | 205847 | 209161 | 215036 | 220068 | 226029 | 232246 | 234757 | 238964 | 237869 | 239141 | 244111 | 254348
1. leno3uTH BKIYYeHH BO MOHETAPHH arperaTn 65671 | 78831 | 92725 | 97217 | 101539 | 107793 | 117838 | 119702 | 122955 | 125065 | 130543 | 134662 | 138175 | 141459 | 142373 | 142811 | 144141 | 148375 | 155869
1.1. Bo nenapn 31159 | 36262 | 41617 | 44262 | 46284 | 49887 | 57385 | 57866 | 60136 | 62069 | 66773 | 69602 | 72582 | 74620 75065 76741 | 78589 | 81553 | 87613
1.1.1. Ocranart (hUHAHCHCKH MHY ryunn 398 285 338 278 367 412 492 533 548 573 726 612 714 750 880 873 847 911 1008
1.1.2. llokanna camoynpasa 308 193 16 20 14 12 10 11 1 11 10 10 11 11 11 12 33 32 33
1.1.3. JaBnn HepuHaHCHCKH HHCTHTYIHH 457 659 609 475 410 595 674 613 619 594 570 705 643 624 803 806 873 951 2511
1.1.4. Ocranatn HepMHAHCHCKH HHCTHTYIMH 15491 18866 | 20571 | 21624 | 21433 | 24335 | 27691 | 27180 | 28307 | 29164 | 30882 | 32064 | 33606 | 34566 34121 34421 | 34153 | 34039 | 37280
L.1.5. Jlpyru pesupesT 14505 | 16259 | 20083 | 21865 | 24060 | 24533 | 28518 | 29529 | 30651 | 31727 | 34585 | 36211 | 37608 | 38669 39250 40629 | 42683 | 45620 | 46781
1.2. Bo cTpancka BanyTa 34512 | 42569 | 51108 | 52955 | 55255 | 57906 | 60453 | 61836 | 62819 | 62996 | 63770 | 65060 | 65593 | 66839 67308 66070 | 65552 | 66822 | 68256
1.2.1. Ocranar (hMHAHCHCKH MHCTHTYLMK 49 73 20 42 32 21 32 86 42 60 48 111 53 76 104 17 68 66 8
1.2.2. llokamsa camMoynpaga 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.3. JaBnn HepuHanCHCKH HHCTHTYIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2.4. Ocranarn HepUHAHCHCKHM HHCTHTYIHH 6834 9659 11522 | 11882 | 12868 | 13770 | 15243 | 15729 | 16538 | 16549 | 17265 | 17643 | 17974 | 18536 18217 16823 | 16139 | 16906 | 17417
1.2.5. ipyru pesupenti 27629 | 32837 | 39566 | 41031 | 42355 | 44115 | 45178 | 46021 | 46239 | 46387 | 46457 | 47306 | 47566 | 48227 48987 49130 | 49345 | 49850 | 50761
2. [Ieno3nTH HCKJIY4€HN O] MOHETAPHATE arperaTn 7372 5849 8541 8572 8942 9755 13869 | 11275 | 11803 | 12832 | 12336 | 12843 | 14673 | 13492 14763 15276 | 16199 | 15776 | 18367
2.1. Bo genapu 3166 2241 2985 3162 3563 35711 3516 3242 3313 3877 3409 3635 3921 3846 4152 3962 4106 4302 4398
2.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.2. OcTaHaTH 1eNIO3NTHH HHCTHTYIHH 1150 740 1273 1419 1478 1658 1746 1695 1681 1800 1795 2045 2264 2260 2307 2313 2446 2753 2954
2.1.3. Ocranaty (pMHAHCHCKH HHCTHTYIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.4. ipxasa 1850 177 1562 1486 1824 1763 1672 1452 1527 1966 1503 1509 1570 1502 1757 1561 1570 1458 1359
2.1.5. Jlokansa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.6. JaBnm HepMHAHCHCKH HHCTHTYIHH 166 324 150 257 261 156 98 95 105 111 111 81 87 84 88 88 90 91 85
2.1.7. Ocranary HepUHAHCHCKH HHCTHTYIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.8. [ipyru pe3ujieHTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1.9. Hepesmientn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Bo cTpancka sanyTa 4206 3608 5556 5410 5379 6178 10353 8033 8490 8955 8927 9208 10752 9646 10611 11314 | 12093 | 11474 | 13969
2.2.1. OcTaHaTy 1eNIO3UTHI HHCTHTYIHH 760 340 964 1160 785 1232 1657 1321 1290 1404 1460 1495 1586 1644 1667 1390 1543 1182 1571
2.2.2. Ocranat (MHAHCHCKH HHCTHTYIHI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.3. lpxasa 25 27 1 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1
2.2.4. Ocranati HepUHAHCHCKH HHCTHTYIHH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22.5. Jpyru pesnnenTin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.6. Hepesupentn 3421 3241 4591 4250 4594 4945 8695 6711 7199 7550 7466 7713 9166 8002 8944 9924 10550 | 10291 12397
3. XapTHH 01 BPEHOCT PA3THIHHA 01 AKIMH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300
4. Kpennrn 8959 9691 13556 | 13144 | 13642 | 14035 | 14646 | 15357 | 14455 | 15677 | 15439 | 15507 | 16765 | 17058 17709 17833 | 17157 | 17403 | 17860
4.1. Bo nenapu 2532 1946 2218 2228 2439 2505 3212 318 3233 3381 3343 3433 3505 3390 3295 3519 3363 3464 3575
4.2. Bo cTpancka BanyTa 6427 7745 11338 | 10916 | 11203 | 11530 | 11434 | 12239 | 11222 | 12296 | 12096 | 12074 | 13260 | 13668 14414 14314 | 13794 | 13939 | 14285
5. Octanati 06BpeKH 14131 16931 18778 | 20459 | 21643 | 22362 | 19115 | 19499 | 19765 | 21657 | 21212 | 21984 | 21106 | 21044 21861 18427 | 18653 | 19063 | 18639
5.1. Bo ienapu 12791 14086 | 17542 | 19214 | 20242 | 21078 | 17802 | 18262 | 18046 | 19851 19625 | 19854 | 19435 | 19019 19948 16306 | 16530 | 17184 | 16684
5.2. Bo crpaHcka BanyTa 1340 2845 1236 1245 1401 1284 1313 1237 1719 1806 1587 2130 1671 2025 1913 2121 2123 1879 1955
6. Axiun u PYTH CONCTBEHUYKH XapPTHH O]t BPEAHOCT 32000 | 34981 | 37589 | 37682 | 38088 | 37938 | 39277 | 40014 | 40183 | 39805 | 40538 | 41033 | 41527 | 41704 42258 43522 | 42991 | 43494 | 43313

1) PeBipmpann nofatom: T1ouHyBajkin co KBapTATHIOT H3BeiTaj 3a Q1 2009 NOJATOIMTE ce PeBHAMPAHH COMTACHO CO HOBATA YCBOGHA METOIOMIOH]a 33 IEPHOROT Off jaryapi 2003

2) Mounysajkn o Jaryapu 2009 roANHa MOATOUHTE Ce KOMIIHPAKK BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IL1aH 3a GAHKH

M3Bop: Haponina 6anka Ha Peny6nuka MakenoHuja.
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KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

Buianc Ha ocTaHATATE AENO3WTHH HHCTUTYIAH - GAHKA M ITeXHIHAnH 2
BO MWJIMOHMU JICHApH!

2008 2009
| Il 11 [\ \ VI Vil VIl 1X X X1 X1 | I 1L}
A.CPEJICTBA 254344 260479 | 259638 | 266302 = 269256 | 275230 @ 280768 | 286509 | 284799 | 284014 | 279281 | 283710 279841 | 283209 & 281636
1. BamyTu u Ieno3uTn 55552 55793 53142 55432 53979 56547 57250 60132 58007 54892 50692 50211 49414 50741 50913
1.1. Banytn 3582 3491 3870 4298 4017 4782 5753 4819 4335 5309 4723 5667 5043 4812 4962
1.1.1. Bo ienapu 1948 1916 2074 2191 2041 2303 3155 2426 2369 2381 2355 3198 2569 2515 2621
1.1.2. Bo pesusu 1634 1575 1796 2107 1976 2479 2598 2393 1966 2928 2368 2469 2474 2297 2341
1.2. Ieno3urn 51970 52302 49272 51134 49962 51765 51497 55313 53672 49583 45969 44544 44370 45930 45952
1.2.1. Bo ienapu 9520 9522 8080 8765 8434 11713 11386 10556 11806 13671 10495 11977 11675 11737 9307
- HBPM/ 3adoncuilieana pesepsa u kaupunz,
3adoaxcuitienen 0eio3uil 9495 9227 8063 8749 8420 11577 11250 10422 11794 13654 10173 11616 11208 11373 8856
- Ocitianait Ho3uiLl (i) 25 295 17 16 14 136 136 134 12 17 322 361 467 365 452
1.2.2. Bo cTpancka BanyTa 42450 42780 41192 42369 41528 40052 40111 44757 41866 35912 35474 32567 32696 34192 36644
- Ocitianaitiu Qeflo3UiTHI UHCTIUTY UL 789 783 1276 1581 1438 1688 1958 2091 2039 1913 1564 1832 1225 1375 1716
- HBPM 7421 8429 8560 8701 8816 9016 9142 9314 9758 9892 9743 9769 9801 10392 10623
- Hepesudenitiu 34240 33568 31356 32087 31274 29348 29011 33352 30069 24107 | 24167 20966 21669 | 22425 24305
2. XapTHu 0] BPEHOCT PA3IHIHH O] AKIHH 34323 33490 32436 30461 31902 29482 27623 28453 28024 26704 25875 27339 23722 23509 21291
2.1. Bo enapn 34240 33408 32355 30379 31820 29401 27541 28370 27940 26616 25770 27240 23663 23450 21233
2.1.1. HBPM 21594 22195 21660 20683 23226 21607 19958 20724 20058 18412 16851 17437 13460 13281 6893
2.1.2. OcraHaTi IeNO3UTHA HHCTHTY K 224 222 272 222 222 222 222 212 212 212 529 529 860 863 868
2.1.3. Ocranatn (PUHAHCHCKH HHCTHTYITHI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53 34 34
2.1.4. ipxasa 12342 10911 10343 9394 8292 7492 7281 7354 7590 7912 8310 9252 9289 9272 13384
2.1.5. Ocranatn He()MHAHCHCKH HHCTHTYITHI 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 80 22 0 0 0
2.1.6. Hepesunenrn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53
2.2. Bo cTpancka BaayTa 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99 59 59 59
2.2.1. pxaBa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2.2. Hepe3suieHTH 83 82 81 82 82 81 82 83 84 88 105 99 59 59 59
3. Kpeanrn 134501 | 140277 | 144039 | 149379 | 152467 | 157345 162214 | 164785 | 169638 | 171812 | 174121 | 176417 | 177028 | 179306 | 180406
3.1. Bo aenapn 101756 | 107169 | 110734 = 114704 = 117282 | 121319 124651 126447 | 130078 | 132009 | 134270 | 136665 136261 | 138503 | 139788
3.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 7 8
3.1.2. OcranaTi IeNO3ATHI MHCTATY R 1800 2903 2005 2247 2172 2676 2778 2984 3713 2765 2704 2849 2223 2398 2771
3.1.3. Ocranati (pUHAHCHCKH HHCTHTYIHK 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 91 30 118 141 87
3.1.4. Ipxasa 133 128 121 116 108 103 99 99 100 103 106 115 52 52 56
3.1.5. Jlokanua camoynpasa 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24 24 24 24
3.1.6. Jann He(hMHAHCHCKM HHCTHTYITHY 331 294 295 290 285 278 274 264 248 246 217 133 92 91 90
3.1.7. Ocranati He)MHAHCHCKH HHCTHTYIHI 49509 52126 54714 56753 57791 59750 61199 61471 63141 64574 66113 68078 66608 68693 69356
Jlpyru pesupenTn 49896 51655 53533 55231 56864 58443 60182 61492 62767 64208 64987 65414 67083 67044 67344
3.1.9. HepesupenTn 40 18 16 23 12 19 30 53 22 31 28 22 53 53 53
3.2. Bo cTpancka BamyTa 32745 33108 33305 34675 35185 36026 37563 38338 39560 39803 39851 39752 40767 40803 40617
3.2.1. OcranaTv IeNO3NUTHA HHCTHTYIHH 1146 1142 1140 1135 1162 1161 1155 1156 1157 1159 1160 1175 1076 1083 1068
3.2.2. Ocranati (QUHAHCHCKH HHCTHTYIHK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 126 131
3.2.3. lipxapa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 185 182 22
3. JaBHH He(DMHAHCHCKH HHCTHTYIHI 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 282 281 427
3.2.5. Ocranati He()MHAHCHCKH HHCTHTYIHI 28948 29281 29324 30320 30467 30977 32206 32824 33904 34105 34152 34128 34700 34657 34557
3.2.6. [Ipyru pe3ueHTH 2461 2575 2729 2997 3332 3697 4039 4215 4351 4391 4389 4344 4381 4341 4285
3.2.7. Hepesujientn 190 110 112 223 224 189 163 143 148 148 150 105 130 132 129
4. AKUMH ¥ IpyTH conet XapTHH O] BP 1319 1306 1295 1305 1320 1334 1333 1322 1279 1271 1540 1593 1224 1261 1259
4.1. Bo nienapu 1124 1114 1108 1116 1126 1145 1145 1136 1096 1093 1395 1402 1051 1086 1092
4.2. Bo crpancka BanyTa 195 192 187 189 194 189 188 186 183 178 145 191 173 176 167
5. ®HHAHCHCKH 1ePUBATHBH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. OcranaTn nodapysama 18557 19491 18572 19512 19296 20171 21881 21234 17231 18632 16375 17193 17038 16571 16283
6.1. Bo ienapn 16843 17737 16956 17744 17629 18462 20039 19562 16004 17428 15218 16024 16060 15628 15126
6.2. Bo cTpancka BanyTa 1714 1754 1616 1768 1667 1709 1842 1672 1227 1204 1157 1169 977 943 1157
7. Hedpunancuckn cpecrsa 10092 10122 10154 10213 10292 10351 10467 10583 10620 10703 10678 10957 11417 11821 11483
B. ObBPCKH 254344 260479 | 259638 | 266302 | 269256 &= 275230 | 280768 = 286509 | 284799 | 284014 = 279281 | 283710 | 279841 @ 283210 | 281636
1. [leno3uTn BKIy4€HH BO MOHETAPHH arperaTu 157534 | 160504 | 160448 | 164434 | 168327 @ 171071 = 173138 | 176800 | 178437 | 175665 | 171303 | 175130 @ 173922 | 174586 | 172789
1.1. Bo genapn 87462 89079 87994 90119 92383 94414 94640 95235 95929 95125 89702 91298 88487 88391 83493
1.1.1. OcranaTi (pUHAHCHCKH HHCTHTYLH 1094 1165 1217 1356 1578 1621 1545 1709 1792 1843 1898 1947 5227 5232 4850
1.1.2. llokanua camoynpasa 33 31 30 32 31 32 31 31 30 31 47 42 61 60 61
1.1.3. JaBH# He(pMHAHCHCKA HHCTHTYIHHA 2432 2619 2281 2261 2309 2269 1592 1877 1610 2130 2207 3095 5455 5220 5278
1.1.4. OcranaTy He(hUHAHCHCKH HHCTHTYITHI 37187 38410 38327 39865 41891 42975 43867 44837 44431 43065 37960 38913 32860 34104 32240
L.LS. Ipyru pesueHTH 46716 46854 46139 46605 46574 47517 47605 46781 48066 48056 47590 47301 44884 43774 41065
1.2. Bo crpancka sanyTa 70072 71425 72454 74315 75944 76657 78498 81565 82508 80540 81601 83832 85435 86195 89296
1.2.1. OcranaTy (hUHAHCHCKH HHCTHTYIHI 57 58 56 47 52 92 60 92 57 85 94 217 793 893 844
1.2.2. Jlokanna camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 8 8
1.2.3. JaBun HepMHAHCHCKH HHCTHTYITHI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1791 327 383
1 OcranaTi He(HHAHCHCKH HHCTHTYIHA 17687 18307 18428 18795 19685 19345 19390 20578 20177 18745 19789 19883 17668 17528 17746
1.2.5. Ipyru pe3upenTn 52328 53060 53970 55473 56207 57220 59048 60895 62274 61710 61718 63732 65176 67440 70316
2. [leno3uTi HCKITyYeHH 0O]f MOHETAPHATE arperaTn 15760 16701 17489 18212 16955 18760 19821 21665 20501 21081 22034 23512 | 21661 23950 | 24033
2.1. Bo genapn 4919 52712 4908 4828 4833 5189 6267 4965 4773 4701 4797 5721 4087 4771 4713
2.1.1. HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 35 35 0
2.1.2. OcTaHaTi ICNO3UTHA HHCTHTY U 2827 3208 2885 2859 2904 3001 3043 3070 3084 2984 3070 3420 510 504 593
2.1.3. OcranaTi (pUHAHCHCKH HHCTHTYLH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 88
. dp>kasa 2013 1985 1875 1827 1787 2056 3092 1769 1633 1668 1669 2243 1230 1212 1217
JlokasiHa camoynpasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23 23 23
JaBHu HePUHAHCHCKH HHCTHTYITHI 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58 39 39 39
. OcranaTi He(UHAHCHCKH HHCTHTY A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 483 966 1077
. [IpyTH pesuieHTn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 803 1020 828
. Hepesunentu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 964 970 846
2.2. Bo cTpancka BamyTa 10841 11429 12581 13384 12122 13571 13554 16700 15728 16380 17237 17791 17573 19179 19320
2.2.1. OcraHaTy IENO3NTHA HHCTHTYIHH 1065 1062 1562 1949 1759 2132 2307 2456 2226 2209 1868 2308 1213 963 1170
2.2.2. Ocranari (UHAHCHCKH HHCTHTYIHK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 47 56 9
2.2.3. lpxasa 2 2 1 1 0 1 1 1 1 1 2 2 49 16 5
2.2.4. Ocranati He)UHAHCHCKH HHCTHTYIHI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 244 1826 1910
2.2.5. [lpyru pesuaieHTH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1606 1633 1770
2.2.6. HepesupenTn 9774 10365 11018 11434 10363 11438 11246 14243 13501 14170 15367 15481 14414 14686 14455
3. XapTun o BPeHOCT PA3THYHH O]f AKIHH 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 954 954 957 959 975
4. Kpeantn 17411 18187 17092 17452 17511 17977 18395 18473 19162 18364 18339 16047 15599 15955 16088
4.1. Bo ienapn 3367 4521 3640 3968 4021 4610 4777 5030 5732 4887 4896 5089 4838 4999 5358
4.2. Bo cTpancka BamyTa 14044 13666 13452 13484 13490 13367 13618 13443 13430 13477 13443 10958 10760 10956 10730
5. OcTanaTi 0GBpPCKH 19213 | 20336 | 19949 | 20512 | 20339 = 20820 = 22269 @ 21923 | 17556 | 19136 = 16685 | 18373 17133 17215 | 17787
5.1. Bo pienapu 17269 18341 18030 18307 18203 18856 19745 20083 16182 17768 15415 17090 15824 15924 16520
5.2. Bo cTpancka BanyTa 1944 1995 1919 2205 2136 1964 2524 1840 1374 1368 1270 1283 1309 1290 1267
6. AKuun 1 apyru concr XapTHH O] BP 44126 | 44451 | 44360 | 45392 | 45824 | 46302 | 46845 | 47348 | 48843 | 49468 = 49966 | 49694 | 50569 | 50543 | 49964

1) PeBupupann nogarouu: ITouHyBajKu co KBapTaTHHOT M3BemiTaj 3a Q1 2009 nogaTouuTe ce peBUUPAHH CONIACHO CO HOBATa YCBOECHA METOJONIOIH]a 3a IepHOfOT off janyapu 2003

2) IMounysajku og Janyapu 2009 rofisa nojaToLuTe ce KOMIMIMPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IUIaH 3a GaHKH

M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nuka Makenonuja.
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TaGena 9

IIpernen na neno3utnu nacturyuun - HBPM, ocranatn neno3ntan uacrurynuu (OAM-0anku u

mrrexuHnn) 2
BO MIJIMOHH JIEHAPH

KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

2003 | 2004 | 2005 2006 2007
Xil Xl Xl i Vi IX Xl | 1 n v v Vi Vil Vil X X X1 Xl
A. IEBU3HM CPEJICTBA, HETO 65982 | 68308 | 89558 | 96467 | 100091 | 105672 | 108111 106607 | 107286 | 108437 | 110985 | 113477 | 107351 | 110494 | 112684 | 111133 | 113549 | 112200 | 109620
1. [leBu3snn cpeacTa, HeTo HBEPM | 42707 | 41960 | 66346 = 72002 | 77486 | 82334 | 85440 = 84252 | 83624 | 85447 | 88279 | 91276 | 88214 | 90172 | 92463 | 94629 | 96575 | 96601 & 94976
1.1 Jlenu3nn cpenicrsa HBPM | 46078 | 44831 | 69588 | 75185 | 80427 | 85242 | 88102 | 86888 | 86093 | 87915 | 90541 | 91282 | 88276 | 90234 | 92466 | 94632 | 96578 | 96604 | 94979
1.2 [leBn3un 0GBpeKH HBPM | -3371 | 2871 | 3242 | 3183 | 2041 | 2908 | 2662 @ 2636 | 2469 | 2468 | -2262 6 62 62 3 3 3 3 3
2. JIeBu3HH CPENCTBA, HETO o 23275 | 26348 | 23212 | 24465 | 22605 | 23338 | 22671 = 22355 | 23662 | 22990 | 22706 | 22201 | 19137 | 20322 | 20221 16504 16974 | 15599 | 14644
2.1. lesu3un cpenictsa ol 33080 | 37106 | 37797 | 36679 539 | 36885 | 39732 | 38279 | 38866 | 39637 | 39435 | 39441 | 39028 | 39204 | 41021 | 38204 | 38562 | 36894 | 38478
2.2. leBu3un 0GBpCKN o 9805 | -10758 | -14585 | -12214 | -12934 | -13547 | -17061 | -15924 | -15204 | -16647 @ -16729 | -17240 | -19891 | -18882 | 20800 | 21700 | 21588 | 21295 & -23834
B. TOMAIIHHU KPETUTH 43317 | 55212 | 57232 | 58341 | 60713 | 61894 | 72912 | 75966 | 80198 | 81751 | 84941 | 86764 | 97185 | 99365 | 98450 | 102393 | 103979 | 109606 | 121814
1. TloGapysatsa of pagara, HeTo 4392 | 4132 | 15271 18733 | -22904 | 24429 | 21263 | -19989 | -18168 | -19371 | -18340  -19278 | -12899 | -14246 | -18574 | -18632 | -18351 | -16229 | -8922
1.1. TloGapysama opf ApxKasata HBPM | 3800 | 3495 | 3549 | 3549 | 3241 | 3241 | 2519 | 2525 | 2524 | 2525 | 1290 | 1290 | 1290 | 1284 | 1284 | 1284 | 1284 | 1306 | 1271
1.2. [lenosnTu Ha AipkaBaTa HBPM | -12348 | -12865 | -24025 | -30174 | -35156 | 38573 | -34648 | -33535 | -31899 | -33520 | -32565 | -34404 | -28856 | -30219 | -35145 | -31906 | -30412 | 28468 = -20833
1.3. ToGapysara on ApxaBata onu 6833 | 7333 | 7542 | 10103 | 11553 | 13366 | 13646 = 13533 | 13828 | 14620 | 15457 | 16369 | 17267 | 17193 | 18032 | 14523 | 13279 | 13338 | 12995
1.4. JlenosuTn Ha gpxasara oy 2767 | 2005 | 2338 | 2211 | 2543 | 2464 | 2781 | 2512 | 2621 | 2996 | 2523 | 2533 | 2600 | 2504 | 2746 | -2533 | 2502 | 2405 | -2355
2. p on 2 20 13 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1. TloGapyBarba Ol IOKaIHATA CAMOYIpaBa HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. TloGapyBaa o ToKaIHaTa p onu 2 20 13 13 13 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Py on jasnn nHCTHTY IR 485 682 517 432 411 385 363 356 395 429 424 416 413 406 382 381 335 316 315
3.1. TloGapysarba o jaBHy HedpMHANCHCKT
MHCTHTYILHH HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. TloGapysatba ot jaBHI HepHHAHCHCKH
MHCTHTYILiH onu 485 682 517 432 411 385 363 356 395 429 424 416 413 406 382 381 335 316 315
4. TloGapysaisa o1y IpUBATEH CEKTOP 47172 | 58639 | 71967 | 76624 | 83185 | 85918 | 93803 = 95586 | 97958 | 100680 | 102849 | 105618 | 109662 | 113197 | 116636 | 120640 | 121970 | 125478 | 130366
4.1. TloGapyBa-a o1t IPUBATCH CEKTOP HBPM 1 44 1063 | 1073 | 1066 | 1061 | 1092 | 1120 | 1117 | 1112 | 1107 | 1104 | 1099 | 109 | 1138 | 1149 | 1141 135 | 1412
4.2. TloGapyBarba Ol IPHBATEH CEKTOP o 47173 | 58595 | 70904 | 75551 | 82119 | 84857 | 92711 | 94466 | 96841 | 99568 | 101742 | 104514 | 108563 | 112101 | 115498 | 119491 | 120829 | 124343 | 128954
5. Py on ocranarn uHCTHTY IR 49 3 6 5 8 7 9 12 12 13 8 7 9 7 6 4 25 4 55
5.1. TToGapy a 0fl OCTaHATH
MHCTHTYILHH HBPM 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
5.2. TI oft ocTaatH
MHCTHTYILiH onu 46 0 3 2 s 4 6 9 9 10 5 4 6 4 3 1 2 38 52
B. [IAPUYHM CPEJICTBA 28265 | 28842 | 31354 | 29941 | 32492 | 33922 | 36788 34774 | 35743 | 36698 | 38361 | 38653 | 39124 | 41024 | 42145 42464 41990 | 43411 | 48858
1. TOTOBH Napu HAZBOP O OCTAHATH ETIO3ATHI
HHCTHTYILiH HBPM | 14166 | 14150 | 14424 | 13684 | 14558 | 14792 | 16187 | 14505 | 14963 | 15011 | 15508 | 15335 | 15819 | 16648 | 16353 | 16718 | 16548 | 16261 | 17908
2. OBBPCKH KOH jaBeH CeKTOp HBPM 0 0 679 820 830 923 635 694 766 925 1082 | 1097 | 1143 | 1404 | 1367 | 1388 | 1654 | 1883 | 1602
3. OGBpCKH KOH OCTAHATH PUHAHCHCKI
YN HBPM 1317 | 1569 | 1575 | 1775 | 1774 | 1890 | 1882 | 1980 | 2250 | 2357 | 2446 | 2371 | 2273 | 2325 | 2623 | 2657 | 2648 | 2496 | 2006
4. Jlenosurn napn o 12782 | 13123 | 14676 | 13662 | 15330 | 16317 | 18084 | 17595 | 17764 | 18405 | 19325 | 19850 | 19889 | 20647 | 21802 | 21701 | 21140 | 22771 | 27342
I. OTPAHNYEHM IENIO3UTH 166 324 150 257 261 156 98 95 105 11 11 81 87 84 88 88 90 91 85
1. Orpaniienn feno3uTH HBPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. OrpanuveHi eno3uTH [} 166 324 150 257 261 156 98 95 105 11 111 81 87 84 88 88 90 91 85
JI. OCTAHATH IENIO3UTH 52889 | 65708 | 78049 | 83555 86209 | 91476 | 99754 102107 | 105191 | 106660 | 111218 | 114812 | 118286 | 120812 | 120571 | 121110 | 123001 | 125604 | 128527
1. OpoueHu, IITe/ HH 1 ICBH3HH ICTIO3UTH o 52889 | 65708 | 78049 | 83555 | 86200 | 91476 | 99754 | 102107 | 105191 | 106660 | 111218 | 114812 | 118286 | 120812 | 120571 | 121110 | 123001 | 125604 | 128527
. OBBPCKM KOH OCTAHATH ®THAHCUCKH
MHCTUTYUN 0 0 0 0 10 15 15 15 20 20 20 20 20 20 20 20 377 347 346
1. OGBpCKH KOH OCTAHATH (pHHAHCHCKH
MHCTHTYILiH HBPM 0 0 0 0 10 15 15 15 20 20 20 20 20 20 20 20 20 0 0
2. OGBPCKH KOH OCTAATH (hHHAHCHCKH
MHCTHTYILHH oy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 357 347 346
E. KATIMTAJTHY CMETKH 38939 | 41313 | 46377 | 46888 | 47049 | 47150 | 48231 = 49491 | 49821 | 49243 | 49863 | 50522 | 50967 | 51327 | 52142 | 53633 53409 | 54101 | 53122
K. OCTAHATH CTABKH (HETO) -10960 | -12667 | 9140 | -5833 | -5217 | -5153 | -3863 3910 | -3396 | 2543 | 3647 | 3847 | 3947 | 3408 | 3832 | 3788 | -1339 | 1748 | 496

1) Pesujpupann nopatouu: ITounyBajku co KBapTarHHOT u3BemTaj 3a Q1 2009 moraTonuTe ce PeBHIMPaHH COTIACHO CO HOBATa YCBOEHA METOJI0NOTHja 3a NIepHOAOT ot janyapu 2003

2) Mounysajkn on Jaryapn 2009 rofiHa NOJATOWITE Ce KOMIMNPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBIOT CMCTKOBEH ITaH 3a GaHKH

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

pernen na neno3urnu nacturyunn - HBPM, ocranarn neno3ntan nucraryunn (OAMN-6ankn n
mrrenuannnn) 2
BO MUJIMOHM JICHApHU

2008 2009
| I 1 L\ \ Vi Vil Vil 1X X XI X | I 1
A.TEBU3HH CPEJICTBA, HETO 110422 | 109837 | 105331 | 104577 | 104976 | 104714 @ 104645 @ 108714 | 111581 | 104881 98100 91542 89529 87990 81512
1. leBu3un cpeacTBa, HETO HBPM 94970 95480 93522 92173 92423 94484 94946 97507 | 102980 & 102428 | 97295 91515 88501 86813 77810
1.1. TeBusnu cpesicTsa HBPM 94978 95488 93530 92181 92431 94492 95338 97898 | 103371 | 102821 | 97688 91908 88888 87201 78197
1.2. [leBu3un 00BpCKH HBEPM -8 -8 -8 -8 -8 -8 -392 -391 -391 -393 -393 -393 -387 -387 -387
2. [leBU3HH CPENCTBA, HETO o 15452 14357 11809 12404 12553 10230 9699 11207 8601 2453 805 27 1029 1m77 3702
2.1. leusuu cpejicrba o 36468 35609 33598 34802 33808 32421 32134 36258 32517 27524 26999 23904 24682 25244 27203
2.2. TeBu3Hu 0GBpCKU o -21016 | -21252 | -21789 | -22398 | -21255 | -22191 -22435 | -25051 -23916 | -25071 -26194 | -23877 | -23654 | -24067 | -23501
b. IOMAIIHUA KPETUTU 123439 | 127900 | 129284 | 135034 = 139083 | 142983 | 146070 = 147978 | 148996 | 153632 @ 158519 | 169749 | 170028 & 173783 | 174959
1. IoGapysama o1 ApKaBaTa, HETO -10468 | -10837 | -14107 | -13353 | -12498 | -13044 | -14752 | -15233 | -18389 & -16837 | -14763 -5530 -6033 -4360 -4082
1. TToGapyBama ot ip»kaBata HBPM 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1272 1294 1304 1309 1305 1305
1.2. Jenosurtu Ha Ap>KaBaTa HBEPM -21431 20262 | -22929 | 21256 | -19287 | -18749 | -19193 | -21034 | -24584 | -23346 | -21679 | -12334 | -13738 | -11696 | -14900
1.3. TloGapyBama off Ap>KaBaTa ogn 12616 11099 10539 9621 8548 7781 7602 7710 7984 8346 8784 9380 9800 9588 13529
1.4. leno3uTy Ha ipXaBarta o -2925 -2946 -2989 -2990 -3031 -3348 -4433 -3181 -3061 -3109 -3163 -3880 -3405 -3557 -4017
2. IoGapysama 0j1 JJOKAJIHATA CAMOYNPaBa 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24 24 24 24
2.1. TToGapyBama Of TOKanHaTa caMoynpaBa HBEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. TToGapyBama OJf TOKaJTHaTa caMOyIpaBa o 0 0 0 0 0 0 25 25 25 24 24 24 24 24 24
3. Tlodap, op jasnn MHCTHTYLHH 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133 374 372 516
3.1. IToGapyBamba off jaBHH He(PMHAHCHCKH
HHCTUTYIHN HBEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. TToGapyBamba off jaBHU He(PUHAHCHCKH
MHCTHTYIA ogn 331 294 295 290 285 280 274 264 248 246 217 133 374 372 516
4. Iobapysama 01 NIPUBATEH CEKTOP 133526 | 138395 | 143042 148050 | 151243 | 155694 @ 160456 | 162859 | 167047 | 170138 172640 | 174782 | 175068 @ 177000 | 177802
4.1. TToGapyBama OJi IPUBATEH CEKTOP HBEPM 1408 1425 1421 1412 1406 1399 1393 1388 1473 1466 1514 1508 1499 1490 1494
4.2. TIoGapyBarba O IPUBATEH CEKTOP ogn 132118 | 136970 | 141621 | 146638 | 149837 | 154295 | 159063 | 161471 | 165574 | 168672 | 171126 | 173274 | 173569 | 175509 | 176307
5. IloGap, 01 OCTAHATH B MHCTHTYLHH 50 48 53 47 53 53 67 62 65 61 401 340 595 747 699
5.1. TIoGapyBarba Off OCTaHaTH (PHHAHCHCKH
MHCTHTYLUH HBEPM 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 1 1 1
5.2. TToGapyBara off OCTaHaTH (PHHAHCHCKH
MHCTHTYLHU o 47 45 50 44 50 50 64 59 62 58 398 337 594 746 698
B. ITAPUYHU CPEJICTBA 46489 47705 46415 48299 50237 52003 51029 52699 53040 52147 52285 56942 52702 52073 49446
1. ToToBM Mapu HaJIBOP OJf OCTAHATH JICTO3UTHH
MHCTHTYLHN HBEPM 16385 16208 15718 16317 16380 16151 16737 16350 16525 16582 15824 17601 15915 15341 14646
2. O6BpCKM KOH jaBeH CEKTOP HBEPM 1891 2038 1953 2033 2043 2569 2505 2668 2858 2940 2988 2823 3080 3185 2655
3. OGBPCKH KOH OCTaHATH (PHHAHCHCKI
HHCTUTYLHN HBEPM 2223 2383 2363 2374 2450 2508 2853 4209 2932 3029 3051 2794 2844 2848 2942
4. lenosuTHy napu oan 25990 27076 26381 27575 29364 30775 28934 29472 30725 29596 30422 33724 30863 30700 29203
I. OTPAHUYEHHU JENO3UTH 79 79 148 142 143 133 133 127 57 50 61 69 3201 5509 5649
1. Orpanuyenn Aeno3uTn HBEPM 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 3 11 2 1 1
2. OrpaHWYEeHH IETIO3UTH o 79 79 148 142 142 132 132 126 56 49 58 58 3199 5507 5648
J. OCTAHATH TEINO3UTH 131544 | 133428 | 134067 | 136859 = 138963 | 140296 | 144204 = 147328 | 147712 | 146069 = 140881 | 141406 | 143059 | 143887 | 143586
1. Opoyenu, WTEHA U JeBU3HU JCTO3UTH o 131544 | 133428 | 134067 | 136859 | 138963 | 140296 | 144204 | 147328 | 147712 | 146069 | 140881 | 141406 | 143059 | 143887 | 143586
I. OBBPCKY KOH OCTAHATH ®UHAHCUCKU
MHCTUTYIUU 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10 441 452 436
1. OGBpcKM KOH OcTaHaTH (PHHAHCHCKI
HHCTUTYIHN HBEPM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. O6GBpCKM KOH OCTaHATH (PUHAHCHCKH
HHCTUTYIUN oan 344 343 0 0 0 0 0 0 0 0 10 10 441 452 436
E. KATIMTAJTHA CMETKH 55142 55431 54441 55220 55471 56148 56916 57712 60534 61873 64121 62036 65077 65624 64033
K. OCTAHATH CTABKH (HETO) 263 751 -456 -909 755 -883 -1566 -1175 =766 -1626 =739 828 -4921 -5772 -6680

1) Penppupann nofarouu: ITodryBajkn co KBapTamHuOT n3BemTaj 3a Q1 2009 mogaTouuTe ce peBMiMPaHn COTIACHO CO HOBaTa yCBOGHA METOHOIIOTH]ja 33 MepPHOAOT off janyapu 2003
2) INMounysajkn ox Janyapu 2009 rofiHa NOJAaTOUUTE ce KOMIMIAPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH ILIaH 32 GaHKH

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGnuka MakenoHuja.
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KBapranen ussemraj, jynu, 2009

TabGena 10
Kpeauru Ha HeIp:KaBeH CEKTOP ajenn of 0aHKM H IITeuIHIIH
BO MUJIMOHHY JICHAPH

2003 | 2004 = 2005 2006 2007
Xn Xn Xl 1] \Y| IX Xl I n m [\ \% \Y| vi Vi IX X Xl Xn
BKYITHU KPEIUTH 46644 | 58298 = 70524 | 74905 81563 | 84207 | 92017 | 93728 | 96139 | 98890 | 101078 | 103780 107818 | 111227 = 114428 | 118675 | 120017 123469 | 128071
1. Bo aenapu 39368 | 46901 | 53297 | 56201 60846 = 62259 | 68442 | 70148 | 71774 | 73858 | 75798 | 77796 = 80612 | 83657 | 86301 | 89578 & 91236 | 93805 & 97352
1.1. KpaTKOpOYH# KpeuTH 15975 | 17200 | 17800 | 19110 | 20681 | 20442 | 22121 | 23108 | 23598 | 23922 | 24264 | 24574 | 25313 | 26768 | 27765 | 29825 | 30207 | 30668 | 32070
1.1.1. Bo nenapu Ge3 BanyTia Knaysyna - - - . - - - - - - . . . . . . . . .
1.1.2. Bo ieHapu co BalyTHa Kiaysyna - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2. Tonropoynn KpegnT 14347 | 20810 | 26065 | 27527 | 30274 | 32538 | 36856 = 37588 | 38734 | 40589 | 42025 | 43287 | 45663 | 47417 | 48926 | 49854 | 51516 | 53602 | 56324
1.2.1. Bo ienapu 6e3 BamyTHa Kiay3yna - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2.2. Bo ienapu co BanyTHa Kiay3yna - - - - N - - - N - - - - - - - - - -
1.3. IpecmeTana KamaTa 406 385 485 529 578 570 578 581 653 632 632 665 660 686 743 774 745 760 752
1.4. COMHHUTEJIHH U CIIOPHU TTODapyBarmba 8640 | 8506 | 8947 | 9035 | 9313 | 8709 | 8887 | 8871 8789 | 8715 8877 9270 8976 8786 8867 9125 8768 8775 8206
2. Bo crpancka Baxyta 7276 | 11397 17227 | 18704 | 20717 | 21948 | 23575 23580 | 24365 25032 25280 | 25984 | 27206 | 27570 @ 28127 @ 29097 | 28781 | 29664 | 30719
2.1. KpaTKOpOUHH KPeuTH 1863 | 3246 | 3360 | 3955 | 4391 | 4607 | 4654 | 4605 | 4848 | 5175 5209 5539 6155 5873 5976 6224 5912 6208 6734
2.2. JoNropouHu KpeguTi 4016 | 6993 | 12684 | 13470 | 14887 | 16090 | 17692 | 17652 | 18286 & 18615 | 18776 | 19105 | 19623 | 20300 | 20613 | 21367 | 21371 | 22045 | 22695
2.3. TIpecMeTaHa Kamarta 33 45 44 76 62 75 76 87 67 88 88 101 112 93 95 80 93 86 88
2.4. COMHUTEITHHI M CIIOPHU OGapyBamba 1364 | 1113 | 1139 | 1203 | 1377 | 1176 | 1153 | 1236 | 1164 | 1154 1207 1239 1316 1304 1443 1426 1405 1325 1202
BKYITHU KPEJTUTH 2498 | 20,97 | 21,53 | 26,29 | 24,85 | 3048 | 31,40 | 32,15 | 32,02 | 31,65 32,43 32,19 3438 36,24 40,93 37,07 38,01 39,18
1. Bo aenapn 19,13 13,64 | 1555 | 21,63 | 21,49 | 2842 30,10 | 30,81 3142 | 32,18 33,04 32,49 35,75 38,28 43,88 4045 41,77 42,24
1.1. KpaTKOpO4HH KpEuTH 7.67 349 721 | 1897 | 17,19 | 2428 | 2721 | 2644 | 25,18 | 2498 26,48 22,40 30,14 37.88 45,90 40,40 4323 44,98
1.1.1. Bo nenapu Ge3 BajyTHa Kjay3ynia
.1.2. Bo fieHap co BanyTHa Knaysyna
1.2. onropousu KpeguTn 4505 | 2525 | 2571 | 24,87 | 2937 | 41.40 | 44,69 | 4623 | 4745 4945 49.03 50.83 5249 54.16 5322 5278 53,01 52.82
1.2.1. Bo fienapu Ge3 BanyTHa Knaysyna
1.2.2. Bo ieHapu co BalyTHa Kiaysyna
1.3. TIpecmerana KamaTa <517 | 2597 | 885 | 2430 | 18,01 | 19,18 | 13,04 | 16,19 | 19.47 10,49 10.83 14,19 20,14 25,30 35,79 28,89 26,46 30,10
1.4. COMHHTEIIHH U CIIOPHU MODapyBakba -1,55 5,18 720 | 1743 | 6,62 -0,67 | -420 | -399 | -3,54 -3,89 -1,38 -3,62 -6,46 -10,81 4,78 -4,14 -3.81 -7,66
2. Bo crpancka BaiyTa 56,64 | SL,15 | 4391 | 42,28 | 3548 | 36,85 | 3541 | 3627 | 3383 30,07 30,65 31,32 30,41 30,32 32,57 2733 27,33 30,30
2.1. KpaTKOpOYHHI KPEAUTH 7424 | 351 243 | 10,38 | 31,03 | 38,51 | 36.16 | 36,03 | 30.85 | 2134 2722 40.17 38,68 39.24 35.10 26.98 36.98 44,69
2.2. JoNrOpOYHH KPeauTH 7413 | 8138 | 6924 | 5827 | 39.99 | 39.48 | 37.84 | 39.50 | 3820 | 3526 33.90 31.81 31,75 30,31 32.80 28,52 2581 28.28
2.3. IIpecMeTaHa KaMaTa 36,36 | 222 | 1875 | 333 | -1.32 | 72,73 | 3594 | 36,73 | 1579 | 4426 83.64 80,65 22,37 3571 6,67 9.41 4.88 15,79
2.4. COMHHTEIHH H CTIOPHHU TOGapyBamba -18,40 | 234 8,09 | 2328 | 557 123 | 637 043 | 407 0,58 2,23 -4.43 -8,30 285 21,26 13,86 1422 425

1) Peujpupann nogarouu: ITounyBajkn co KBapTaaHHOT u3BelnTaj 3a Q1 2009 nojarouuTe ce peBHAMPAHU COTACHO CO HOBaTa YCBOGHA METOJJOJIOTH]a 3a MepHOJOT off janyapu 2003
2) Hounysajku ox Janyapu 2009 roguHa NogaToLuTe e KOMIMIAPAHA BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IUIaH 3a GaHKH

M3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

Kpeauru Ha HeIPKABEH CEKTOP NaJeHu o GAHKM U IITeMIHIIH
BO MWJIMOHM JIcHApH!

2008 2009
| 1] mn v \% \ Vil Vi IX X Xl XN | 1] 1]
BKYIIHU KPEJIUTHU 131192 | 135976 | 140645 | 145635 | 148789 | 153197 | 157989 | 160350 | 164498 167606 = 169973 | 172150 173301 | 175397 176298
1. Bo aenapun 99783 | 104120 | 108592 112318 114990 | 118521 | 121744 | 123311 126243 | 129110 | 131432 | 133679 | 133925 | 135992 | 136900
1.1. KpaTKOpO4HM KpeuTi 32902 | 34889 | 36638 | 38004 | 38594 | 39808 | 40767 | 41331 42634 | 43113 | 44516 | 44469 | 44943 | 45454 | 45691
1.1.1. Bo nenapu 6e3 BanyTHa Kiay3ynia - - - - - - - - - - - - 40204 | 40759 | 40424
1.1.2. Bo ieHapu co BalyTHa Kiay3yna - - - - - - - - - - - - 4738 4695 5267
1.2. Jonropo4yHn KpeguTn 57617 | 59857 | 62460 | 64789 | 66568 | 68774 | 70868 | 71702 | 73271 | 75458 | 76171 | 78193 | 78631 | 80030 | 80332
1.2.1. Bo nenapu Ge3 BamyTHa Kiaysysia - - - - - - - - - - - - 29856 | 30968 | 30948
1.2.2. Bo ienapu co BanyTHa Kiay3yna - - - - - - - - - - - - 48775 | 49062 | 49384
1.3. IpecmeTana kamaTa 799 830 866 892 930 952 978 1079 1033 1066 1138 1027 1542 1552 1589
1.4. COMHUTEJITHA U CIIOPHHU TMTOOapyBarmba 8465 8544 8628 8633 8898 8987 9131 9199 9305 9473 9607 9990 8808 8956 9287
2. Bo cTpancka BanyTa 31409 | 31856 | 32053 | 33317 @ 33799 | 34676 | 36245 | 37039 | 38255 | 38496 | 38541 | 38471 | 39376 | 39405 | 39398
2.1. KpaTKOpOuHN KpeauTu 7114 7369 7460 8014 8206 8394 8998 9176 10034 | 9889 9725 9829 9974 10173 | 9967
2.2. JonropoyHu KpeguTi 22537 | 22662 | 23197 | 24018 | 24372 | 24813 | 25878 | 26491 26718 | 27058 | 27168 | 27064 | 26559 | 26323 | 26027
2.3. IlpecmeTrana KamaTa 93 89 93 118 105 107 101 105 133 120 111 96 243 260 238
2.4. COMHUTEITHH U CIIOPHU ToGapyBama 1665 1736 1303 1167 1116 1362 1268 1267 1370 1429 1537 1482 2601 2649 3166
BKYIIHU KPEIUTH 39,97 41,44 42,22 44,08 43,37 42,09 42,04 40,13 38,61 39,65 37,66 34,42 32,10 28,99 2535
1. Bo nenapu 4225 | 4507 | 47,03 | 48,18 @ 4781 | 47,03 | 4553 | 42,88 | 4093 | 41,51 40,11 | 3732 3422 30,61 @ 26,07
1.1. KpaTKopo4HI KpeguTn 4238 | 4785 | 53,16 | 56,63 @ 57,05 | 5726 | 5230 | 4886 | 4295 | 4273 | 4515 | 38,66 | 36,60 | 3028 | 2471

1.1.1. Bo nenapu 6e3 BamyTHa Kiay3yna
1.1.2. Bo nenapu co BanyTHa Knay3yna

1.2. [Tonropo4nn KpeguTn 5329 | 5453 | 5388 | 54,17 | 5378 | 50,61 4946 | 46,55 | 4697 | 4647 | 42,10 | 3883 | 3647 | 33,70 | 28,61
1.2.1. Bo ienapu Ge3 BasnyTHa Kiay3yna
1.2.2. Bo jieHapu co BajlyTHa Kiay3syJja

1.3. TIpecmeTana kamara 37,52 | 27,11 37,03 41,14 | 3985 4424 | 4257 4522 | 3346 | 43,09 | 4974 | 36,57 93,04 | 86,96 83,49
1.4. COMHHTEJIHYA ¥ CIIOPHU OOApyBamba -4,58 2,79 -1,00 -2,75 -4,01 0,12 393 3,74 197 8,04 9.48 21,74 4,05 4,82 7,63
2. Bo cTpancka BanyTa 3320 | 30,74 | 28,05 | 31,79 | 30,08 @ 2746 | 3147 | 31,68 3147 | 3375 | 2993 | 2524 | 2537 | 23,70 | 22,92
2.1. KpaTKOpPOYHM KpE/TUTH 54,48 52,00 | 44,15 53,85 48,15 36,38 5321 53,55 61,21 67,27 56,65 4596 | 4020 | 3805 33,60
2.2. IonropoyYHu KpeuTH 2767 | 2393 24,61 2792 | 2757 | 2645 2748 | 2852 | 2504 | 2661 2324 19.25 17.85 16.15 12,20
2.3. IIpecmeTana KamMaTa 6,90 32,84 5,68 34,09 3,96 -4,46 8,60 10,53 66,25 29,03 29,07 9.09 160,88 | 192,62 | 156,36
2.4. COMHUTEJIHU ¥ CIOPHH oOapyBarmba 34,71 49,14 12,91 -3,31 -9,93 3,50 2,76 | -12,20 | -393 1,71 16,00 | 2329 | 56,21 52,57 | 142,99

1) PeBupgupanu nopgaroun: ITounyBajku co KBapTamHinoT u3seinTaj 3a Q1 2009 mogarolmTe ce peBHMpaHi COMIACHO CO HOBAaTa YCBOCHA METOJOIOTH]a 3a MePHOROT Off jaHyapu 2003
2) Mounysajku ox Janyapu 2009 rojiHa MOgaTOLUTE ce KOMIMINPAHA BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IIaH 332 GaHKH

N3Bop: Haponra 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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Ksapranen ussemiraj, jyau, 2009

Tabenma 11
MoneTapHu arperaTi i HUBHATE KOMIIOHEHTH (HeIp:KaBeH ceKTop)'?
BO MUJIMOHHM JICHAPH

2003 | 2004 2005 2006 2007
XH Xn Xl [} Vi IX Xn | 1] 1] \% \Y Vi Vil Vil IX X Xl Xl
1. I'oToBH napu Bo onrTex 14166 14150 | 14424 | 13684 | 14558 | 14792 16187 | 14505 | 14963 | 15011 | 15508 | 15335 | 15819 | 16648 | 16353 | 16718 16548 | 16261 | 17908
2. [leno3uTHH napu 14099 14692 | 16251 | 15437 | 17104 | 18207 & 19966 | 19575 | 20014 | 20762 | 21771 | 22221 | 22162 | 22972 | 24425 | 24358 & 23788 | 25267 | 29348
3. (1+2) INapuyna maca M1 28265 | 28842 | 30675 @ 29121 | 31662 | 32999 | 36153 | 34080 @ 34977 @ 35773 37279 | 37556 @ 37981 | 39620 | 40778 @ 41076 = 40336 @ 41528 | 47256
4. KpaTKopounn reno3uru 48986 61593 | 73802 | 78997 | 81253 | 86268 = 94187 @ 96667 | 99516 | 101006 104728 @ 107515 | 110914 | 112793 | 112546 | 112711 114898 117300 | 119697
4.1. Bo feHapu 15752 | 20722 | 24677 | 28224 | 28431 | 31036 | 36742 | 37738 | 39744 | 40984 | 44016 | 46128 | 48876 | 49849 | 48934 | 50554 | 53300 | 54589 | 55599
4.2. BO cTpaHCKa BajlyTa 33234 | 40871 | 49125 | 50773 | 52822 | 55232 | 57445 | 58929 | 59772 | 60022 | 60712 | 61387 | 62038 | 62944 | 63612 | 62157 | 61598 | 62711 | 64098

5. (3+4.1.) ITapuuna maca M2 - nenapcku | 44017 | 49564 | 55352 = 57345 | 60093 | 64035 72895 | 71818 | 74721 | 76757 & 81295 @ 83684 | 86857 | 89469 | 89712 | 91630 | 93636 | 96117 | 102855
6. (5+4.2.) ITapuyna maca M2 - BKynHO 77251 | 90435 | 104477 H 108118 | 112915 | 119267 @ 130340 | 130747 | 134493 | 136779 142007 | 145071 @ 148895 @ 152413 | 153324 153787 @ 155234 158828 | 166953

7. Jonropo4ynn Jeno3uTu 3903 4115 @ 4247 4558 4956 5208 5567 5440 5675 5654 6490 7297 7372 8019 8025 8399 8103 8304 8830
7.1. Bo neHapu 2625 | 2417 2264 2376 2523 2534 2559 2533 2628 2680 3432 3624 3817 4124 4329 4486 4149 4193 4672
7.2. BO cTpaHCcKa BayyTa 1278 | 1698 1983 2182 2433 2674 3008 2907 3047 2974 3058 3673 3555 3895 3696 3913 3954 4111 4158

8. (6+7) Ilapnuna maca M4 - BKynuo 81154 | 94550 | 108724 | 112676 | 117871 | 124475 135907 | 136187 | 140168 & 142433 148497 | 152368 @ 156267 @ 160432 | 161349 162186 163337 @ 167132 | 175783

TOAWINHY CTAallKW HA ITOpacT

1. FoToBM Napu BO onTek -0,11 1,94 3,73 8,84 9,77 12,22 10,85 9,87 9,70 6,64 10,47 8,60 8,85 10,47 13,02 11,98 13,86 10,63
2. leno3uTHA napu 421 10,61 2,75 14,06 18,27 22,86 26,07 24,61 34,50 38,60 34,26 29,58 27,85 32,94 33,78 27,05 33,82 46,99
3. lapuuna maca M1 2,04 6,35 3,21 11,60 14,30 17,86 19,11 17,84 22,84 23,27 23,41 19,96 19,12 2291 24,48 20,41 25,23 30,71
4. KpaTKOpO4HH 1eNO3UTH 25,74 | 19,82 19,47 12,69 24,72 27,62 27,38 29,96 27,86 28,90 29,99 36,50 35,66 31,91 30,65 28,85 27,97 27,08
4.1. Bo neHapu 31,55 1 19,09 19,58 6,84 47,72 48,89 45,52 49,63 4521 47,14 47,75 71,91 69,33 59,44 62,89 59,99 57,14 51,32
4.2. BO cTpaHcKa BailyTa 22,98 = 20,20 19,40 16,12 14,69 16,94 17,96 19,52 18,22 18,28 19,23 17,45 17,21 16,44 12,54 10,28 10,16 11,58
5. llapuuna maca M2 - genapckn 12,60 = 11,68 10,67 9,30 28,38 31,69 31,67 32,85 33,85 35,14 35,73 44,54 42,69 40,47 43,09 40,14 41,56 41,10
6. INapuuna maca M2 - BKynHo 17,07 15,53 14,60 12,38 21,65 24,75 25,12 26,58 26,51 27,37 28,22 31,87 30,94 29,39 28,94 26,54 27,24 28,09
7. JonropoyHu 1eno3uTn 5,43 3,21 33,20 30,01 36,26 31,08 26,75 28,92 24,05 30,79 54,60 48,75 66,02 54,59 61,27 49,72 48,76 58,61
7.1. Bo neHapu <792 1 -6,33 21,60 25,96 21,77 13,03 8,90 11,78 12,79 36,52 44,04 51,29 62,94 68,31 77,03 58,54 61,52 82,57
7.2. BO cTpaHCcKa BayyTa 32,86 16,78 48,64 34,49 53,59 51,69 47,86 48,56 36,30 24,92 66,65 46,12 69,42 41,12 46,34 41,47 37,68 38,23
8. llapuuna maca M4 - BKynHo 16,51 | 14,99 15,25 13,03 22,20 25,00 25,18 26,67 26,41 27,52 29,28 32,58 32,33 30,45 30,30 27,52 28,16 29,34

1) PeBupupanu nogatonu: ITounyBajku co KBapTanHHOT u3BeTaj 3a Q1 2009 nogaronure ce peBUAMPAHT COTTIACHO CO HOBATa YCOBOSHA METOROJIOTH]ja 3a IEPUOAOT Off janyapu 2003
2) [Mounysajku ox Janyapu 2009 roguHa MogaTONUTE Ce KOMIMIMPAHU BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IUIaH 32 OGaHKH
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KBapranen ussemraj, jynu, 2009

MoHeTapuu arperaTi 1 HUBHATE KOMIIOHEHTH (HepKaBeHn cekTop)™?
BO MIJIMOHHU JIeHApH

2008 2009
| 1l 1l \Y \Y VI Vil VI IX X Xl Xl | 1} 1l
1. F'oTroBu napu Bo ontek 16385 | 16208 | 15718 | 16317 | 16380 | 16151 | 16737 | 16350 | 16525 | 16582 & 15824 | 17601 | 15915 & 15341 14646
2. [leno3uTHN napu 28213 | 29459 | 28744 | 29949 | 31814 | 33283 | 31787 | 33681 | 33657 | 32625 @ 33473 | 36518 | 33707 & 33548 32145
3. (1+2) IMapuuna maca M1 44598 | 45667 | 44462 | 46266 | 48194 | 49434 | 48524 | 50031 | 50182 | 49207 = 49297 | 54119 | 49622 & 48888 46791
4. KpaTkopoyHu 1eno3uTn 122689 | 123836 = 123847 | 126001 | 127350 @ 128619 | 132004 | 134108 | 133842 130872 | 124744 @ 124766 128446 | 128828 | 128168
4.1. BO feHapu 56661 | 57017 | 56462 | 57141 | 57250 | 57585 | 59307 | 59146 | 58247 | 57902 | 51234 | 49584 | 50444 | 50453 46995
4.2. Bo cTpaHCKa BajyTa 66028 | 66819 | 67385 | 68860 | 70100 | 71034 | 72697 | 74962 | 75595 | 72970 | 73510 | 75182 | 78002 | 78376 81173

5. (3+4.1.) ITapuyna maca M2 - nemapcku = 101259 | 102684 | 100924 | 103407 = 105444 | 107019 | 107831 | 109177 | 108429 | 107109 100531 A 103703 | 100065 = 99341 93786
6. (5+4.2.) ITapuyna maca M2 - BKynHo 167287 | 169503 | 168309 = 172267 | 175544 | 178053 & 180528 | 184139 @ 184024 | 180079 | 174041 | 178885 | 178067 | 177717 174959

7. 1oAropo4nn 1eno3uTn 8855 9592 10220 | 10858 | 11613 | 11677 | 12200 13220 | 13870 @ 15197 | 16137 | 16640 @ 14613 | 15058 15418
7.1. BO feHapu 4811 4986 5151 5403 5769 6054 6399 6617 6957 7627 8046 7990 7180 7239 7295
7.2. BO cTpaHcKa BalyTa 4044 4606 5069 5455 5844 5623 5801 6603 6913 7570 8091 8650 7433 7820 8123

8. (6+7) ITapuuna maca M4 - BKynno 176142 | 179095 | 178529 | 183125 | 187157 | 189730 | 192728 | 197359 | 197894 195276 | 190178 | 195525 192681 | 192775 | 190377

TOAHUIIHU CTAallKU Ha mopacT

1. F'oTroBu napu Bo ontek 12,96 8,32 4,71 5,22 6,81 2,10 0,53 -0,02 -1,15 0,21 -2,69 -1,71 -2,87 -5,35 -6,82
2. [leno3uTHN napu 44,13 47,19 38,44 37,56 43,17 50,18 38,38 37,90 38,18 37,15 32,48 24,43 19,47 | 13,88 11,83
3. Ilapnuna maca M1 30,86 30,56 24,29 24,11 28,33 30,15 22,47 22,69 22,17 21,99 18,71 14,52 11,26 7,05 5,24
4. KpaTKOpOoYHH AeN03UTH 26,92 24,44 22,61 20,31 18,45 15,96 17,03 19,16 18,75 13,90 6,35 4,23 4,69 4,03 3,49
4.1. BO feHapu 50,14 43,46 37,71 29,82 24,11 17,82 18,97 20,87 15,22 8,63 -6,15 -10,82 | -10,97 | -11,51 -16,77
4.2. BO cTpaHcKa BajlyTa 12,05 11,79 12,27 13,42 14,19 14,50 15,49 17,84 21,62 18,46 17,22 17,29 18,14 17,30 20,46
5. Ilapuyna maca M2 - nenapcku 40,99 37,42 31,48 27,20 26,00 23,21 20,52 21,70 18,33 14,39 4,59 0,82 -1,18 -3,26 -7,07
6. Ilapnuna maca M2 - BKynuo 27,95 26,03 23,05 21,31 21,01 19,58 18,45 20,10 19,66 16,00 9,58 7,15 6,44 4,85 3,95
7. Joaropo4nu 1eno3uTn 62,78 69,02 80,76 67,30 59,15 58,40 52,14 64,74 65,14 87,55 94,33 88,45 65,03 | 56,99 50,86
7.1. BO feHapu 89,93 89,73 92,20 57,43 59,19 58,61 55,16 52,85 55,08 83,83 91,89 71,02 49,25 | 45,18 41,63
7.2. BO cTpaHcKa BajyTa 39,11 51,17 70,44 78,38 59,11 58,17 48,93 78,65 76,67 91,45 96,81 | 108,03 = 83,80 | 69,77 60,25
8. Ilapuuna maca M4 - BKynuo 29,34 27,77 25,34 23,32 22,83 21,41 20,13 22,32 22,02 19,55 13,79 11,23 9,39 7,64 6,64

1) PeBugupanu mogaronu: [TouHyBajKku co KBapTanmHHOT u3BemTaj 32 Q1 2009 mogaTouuTe ce peBUANPAaHH COTIIACHO CO HOBAaTa YCOBOEHA METOAOJIOrHja 3a mepuoaoT of janyapu 200!
2) ITounyBajku ox Janyapu 2009 roguHa mogaTouuTe ce KOMIMIMPAHU BP3 OCHOBAa Ha HOBUOT CMETKOBEH IUTaH 32 GaHKH
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KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

Tabena 12
IloGapyBama Ha OCTAaHATH JeNO3UTHA MHCTUTYIMH (GAHKH M IITETMTHALN)
BO MUJIMOHY ICHAPH

I. HEAPXXABEH CEKTOP

- Hecpunancucku apymrsa (jaBHE ¥ IPUBATHA APYIITBA)

JocTracann HeHAIUIATEHA W

HPECMeTaHa COMHHUTEJIHH H CIIOPHA XapTHﬂ on
Kpeguru Kamara nodapysama 0 KpeJuTn BPEXHOCT Axuun
Cnopepn BanyTta Cnopepn pounoct  Cnopen BasyTta Cnopepn Baiyra Cnopepn BanyTa Cnopepn Bainyra
< S = < < < <
= % 2 & = 5 = 5 = 5 = 5
Y 55 | E £ el 5 & ot 5 & Y 58 & 5 &
Mepuon & 25 & = 2 g g 2 2 g 2 28 2 &%
XI11.03 20696 5717 15577, 10836 313 33 7956 1346 0 0 596 0
XI11.04 23010 9796 17499 15307 253 45 7479 1098 5 0 514 0
X11.05 23077 15318 17065, 21330 280 44 7496 1115 3 0 446 0
2006 | 23167 15417 17233 21351 297 64 7759 1135 3 0 440 0
1l 23894 15834 17833 21895 349 49 7627 1136 3 0 440 0
1 24710 16455 18491 22674 313 76 7470 1179 3 0 439 0
v 25073 17080 19034, 23119 350 61 7627 1178 3 0 439 0
\% 25307 17425 18905 23827 370 55 7651 1190 3 0 439 0
VI 26994 17952 20122| 24824 351 62 7553 1353 3 0 452 0
VIl 26887| 18240 19674 25453 332 76 7700 1396 3 0 453 0
Vil 26400 18670 18975 26095 347 70 8154 1375 3 0 453 0
IX 26844 19199 19431 26612 327 75 7214 1147 3 0 453 0
X 28256 19700 20280, 27676 322 85 7555 1205 3 0 453 0
Xl 28528 20416 19736 29208 355 82 7504 1130 3 0 444 0
Xl 29812 20668 20288 30192 334 76 7243 1120 13 0 446 0
2007 | 30579 20573 20504, 30648 324 87 7206 1204 13 0 447 0
1l 31619 21465 21099 31985 395 67 7089 1126 13 0 446 0
1 32448 22064 21338 33174 366 88 7123 1119 13 0 428 0
\Y 32846 22185 21212 33819 360 88 7266 1172 13 0 414 0
\% 32934 22804 21279 34459 382 101 7558 1204 13 0 402 0
\'! 34500/ 23870 22261 36109 372 112 7280 1275 13 0 382 0
Vil 35731 24235 22739| 37227 383 93 6953 1264 64 0 382 0
VI 36823 24664 23221 38266 425 95 6918 1361 64 0 382 0
IX 38493 25632 25166 38959 449 80 7039 1338 64 0 381 0
X 39167 25263 24718 39712 411 93 6656 1315 64 0 365 0
Xl 40105 26125 25207 41023 426 86 6595 1239 75 0 373 0
Xl 42409 27165 26611 42963 420 88 5984 1108 80 0 362 0
2008 | 43232 27338 27182| 43388 429 93 6179 1517 80 0 372 0
1 45778 27581 28942 44417 460 89 6182 1611 80 0 361 0
1l 48372 28052 30308, 46116 473 93 6164 1179 80 0 356 0
v 50391 29094 31768 47717 487 118 6165 1108 80 0 360 0
\% 51282 29345 31998 48629 513 105 6281 1017 80 0 360 0
\! 53261 29736 32909 50088 524 107 6243 1136 80 0 346 0
Vil 54752 31037 34092 51697 542 101 6179 1068 80 0 344 0
Vil 55018 31661 34269 52410 615 105 6102 1058 80 0 343 0
IX 56824 32637 36229 53232 572 133 5993 1134 80 0 342 0
X 58138 32802 36422 54518 590 120 6092 1183 80 0 341 0
Xl 59463 32757 37390 54830 658 111 6209 1284 80 0 340 0
Xl 61309 32796 37811 56294 567 96 6335 1235 22 0 341 0
2009 | 61364 32442 37678 56127 506 212 4830 2328 0 0 349 0
1l 63338 32359 38455 57242 513 230 4933 2349 0 0 349 0
1 63690 31918 38221| 57387 528 209 5227 2856 0 0 355 0

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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IMoGapyBama Ha OCTAHATH IENO3UTHH MHCTHTYIUH (GAHKYA W IITENTHHI)
BO MIJINOHH JIeHApU
- loMaKMHCTBa

(hu3muky 1MNA 1 CAMOCTOjHHA BPIINTEH
HA IejHOCT CO JIHYEH TPyA)

KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

Jlocracann HeHANIIATEHH U

HpecmeTana COMHHTE/IHH H CIIOPHHA
Ilepuon Kpeaurn Kamarta noGapyBama no KpeauTn Kpeaurn
Cnopep BanyTta Cnopepn pounoct  Cnopen Banyra Cnopen BaxyTa Cnopepn HaMena
g <]
- - - £ 2 = g8 g = i
g | Es g £ g Es g S sE ¢ % EE §f Egfs
2 55 g £ 2 5 £ 2 5 E& & | 58| £& -
o o 5 59 3 o o 5 o ] S 2 = s 5 3 2 3) s 2%
=2} M @ M = foa] Mm@ 2] Mm@ E = < o0 = [~VI] o oM S =
2003 Xl 9569 3 2141 7431 93 0 680 18 - - 1499 1175 6695 203
2004 Xl 14966 344 2902 12408 132 0 1023 15 - - 2018 1490 11342 460
2005 Xl 20763 717 4079 17401 205 0 1416 24 - - 2803 2350 15390 937
2006 | 20951 763 4297 17417 217 0 1466 27 - - 2830 2541 15384 959
1l 21220 830 4363 17687 213 0 1492 23 - - 2853 2566 15644 987
mn 21889 963 4543 18309 216 0 1530 24 - - 2910 2723 16131 1088
v 22418 1088 4637 18869 222 0 1574 22 - - 2964 2810 16531 1201
\ 23126 1192 4844 19474 230 0 1714 22 - - 3036 3059 16919 1304
Vi 23930 1323 4928 20325 227 0 1724 24 - - 3177 3183 17504 1388
Vil 24745 1400 5105 21040 239 0 1657 26 - - 3335 3377 17995 1438
Vil 25450 1438 5436 21452 246 0 1752 28 - - 3422 3687 18320 1459
IX 26112 1496 5601 22007 243 0 1459 29 - - 3512 3894 18694 1508
X 26966 1580 5885 22661 256 0 1556 29 - - 3636 4183 19128 1599
Xl 27902 1636 6201 23337 246 0 1583 29 - - 3781 4479 19596 1682
Xl 29150 1675 6478 24347 244 0 1608 32 - - 3901 4818 20325 1781
2007 | 30099 1682 7196 24585 257 0 1629 32 - - 3978 5582 20407 1814
1l 30693 1667 7332 25028 258 0 1664 38 - - 4065 5701 20699 1895
1] 32040 1720 7745 26015 266 0 1556 34 - - 4188 6140 21442 1990
\% 33423 1794 8250 26967 272 0 1575 34 - - 4315 6587 22250 2065
\% 34892 1835 8819 27908 283 0 1676 34 - - 4450 7117 23011 2149
\ 36444 1903 9195 29152 288 0 1660 39 - - 4640 7523 23983 2201
Vil 38420 1929 9888 30461 303 0 1708 39 - - 4848 8106 25158 2237
Vil 39836 1916 10506 31246 318 0 1821 81 - - 5010 8605 25833 2304
IX 41153 1951 10870 32234 325 0 1955 87 - - 5211 8979 26562 2352
X 42504 2012 11368 33148 334 0 1945 89 - - 5361 9346 27357 2452
Xl 44094 2113 11634 34573 334 0 2010 85 - - 5570 9643 28431 2563
Xl 45905 2249 12149 36005 332 0 2050 93 - - 5772 10165 29548 2669
2008 | 47206 2297 12788 36715 370 0 2112 111 - - 5897 10737 30133 2736
1l 48894 2435 13277 38052 370 0 2185 124 - - 6041 11151 31290 2847
1] 50650 2589 13748 39491 393 0 2284 123 - - 6220 11614 32455 2950
\% 52333 2922 14214 41041 405 0 2285 58 - - 6448 11985 33773 3049
\Y 53803 3217 14756 42264 417 0 2431 98 - - 6740 12502 34652 3126
Vi 55243 3455 15246 43452 428 0 2556 225 - - 7114 12949 35465 3170
Vil 56761 3824 15599 44986 436 0 2761 199 - - 7468 13317 36211 3589
VI 57889 3991 16160 45720 464 0 2903 208 - - 7767 13829 36740 3544
IX 58961 4100 16367 46694 461 0 3116 233 - - 8110 14022 37424 3505
X 60318 4130 16512 47936 476 0 3182 242 - - 8487 14230 38103 3628
Xl 61020 4122 16693 48449 480 0 3198 251 - - 8730 14409 38380 3623
Xl 61222 4083 16392 48913 460 0 3450 245 - - 8932 14263 38303 3807
2009 | 61987 4064 17053 48998 1036 30 3977 273 23382 4252 13162 16664 4329 4262
I 61895 3997 16973 48920 1038 30 4022 299 23238 4237 13273 16562 4352 4231
n 62136 3932 17293 48776 1060 28 4058 310 23147 4213 13615 16758 4384 3953

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

IMoGapyBama Ha OCTAHATH IENO3UTHH MHCTHTYIUH (GAHKYA W IITENTHHI)
BO MUJIMOHHU ICHAPHU
- Ocranaro
(HenpoduTHr HHCTHTYIMH KOH MM CJIYKAT HA JOMAKHHCTBATA,
Ocranatn ¢uHancucKH HHCTUTYIHH, JIoKanHa camoynpasa)

JocTacanu HEHANIATEHU U

IIpecmerana COMHMTEJIHU H CIIOPHH XapTum opy
Kpennru Kamara nodapyBama o Kpegurn BPEXHOCT AKunun
Cnopen BanyTa Cnopepn pounoct Cnopen BamyTa Cnopen BanyTa Cnopen BanyTa Cnopen BanyTa
S T - : : = lE. | B g
g Bg 2 & E | Eg g : £z £ Eg
= S 5 E = S = = S = = S = B S
Oepuon & 2% & = g 8% 2 g 3 g 23 & &%
2003 XII 57 159 120 96 0 0 4 0 0 0 0
2004 XII 34 99 45 88 0 0 4 0 0 0 0
2005 XII 25 9 16 18 0 0 35 0 0 0 0
2006 125 8 17 16 0 0 35 0 0 0 0
1138 8 31 15 0 0 35 0 0 0 0
11 38 7 31 14 0 0 35 0 0 0 0
IV 44 6 37 13 0 0 35 0 0 0 0
V 42 5 34 13 0 0 35 0 0 0 0
VI 31 3 22 12 0 0 36 0 0 0 0
VIl 31 3 24 10 0 0 36 0 0 0 0
VIII 25 2 18 9 0 0 36 0 0 0 0
IX 24 2 17 9 0 0 36 0 0 0 0
X 11 4 6 9 0 0 36 0 0 0 0
X113 3 7 9 0 36 1 0 0 0
XIl 15 3 9 9 0 0 36 1 0 0 0
2007 118 2 13 7 0 0 36 0 0 0 0
1120 2 15 7 0 0 36 0 0 0 0
1123 6 14 15 0 0 36 1 1 0 0
IV 20 6 11 15 0 0 36 1 1 0 0
V 35 5 15 25 0 0 36 1 1 0 0
VI 32 5 12 25 0 0 36 2 1 0 0
VIl 34 9 14 29 0 0 125 1 1 0 0
VIl 32 9 14 27 0 0 128 1 1 0 0
IX 33 8 13 28 0 0 131 1 0 0 0
X 52 8 33 27 0 0 167 1 0 0 0
X1 71 15 35 51 0 0 170 1 0 0 0
XIl 80 15 44 51 0 0 172 1 0 0 0
2008 181 16 46 51 0 0 174 37 0 0 0
11 74 15 39 50 0 0 177 1 0 0 0
176 16 42 50 0 0 180 1 0 0 0
IV 69 16 36 49 0 0 183 1 0 0 0
Vv 77 16 46 47 0 0 186 1 0 0 0
VI 78 16 47 47 0 0 188 1 0 0 0
VIl 122 15 74 63 0 0 191 1 0 0 0
VIII 126 15 78 63 0 0 194 1 0 0 0
IX 120 15 72 63 0 0 196 3 0 0 0
X 115 15 68 62 0 0 199 4 0 0 0
X1 204 14 158 60 0 0 200 2 0 307 0
XI'131 14 95 50 0 0 205 2 0 307 0
2009 1222 27 185 64 2 0 1 0 53 405 5
11250 140 199 191 2 0 1 0 34 441 5
11197 144 143 197 2 1 1 0 34 441 4

N3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6imka Makenonnja.
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KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

IMoGapyBama Ha OCTAHATH IENO3UTHH MHCTHTYIUH (GAHKYA W IITENTHHI)
BO MIJINOHH JIeHApU

[MocTacaHu HEHANIATEHH U

IIpecmerana COMHHUTE/IHH ¥ CIIOPHA Xaprun o
Tlepnon Kpemutn Kamara nodapyBama 1o KpeauTn BpeIHOCT AKuun
Cnopepn BanyTta Cnopen pounoct  Cnopen BanyTta Cnopen Baiyra Cnopepn BanyTa Cnopen Banyra
=
< = < < « «
5 Bz % & 5 | E¢g 2 2 = Bz £ | Eg
= S = s £ = S = = 5z = Sz S S g
A RF 9 = 2 R 2 El g g8 g g8
2003 Xl 14 2 14 2 10 0 0 0 823 5889 0 0
2004 Xl 151 1 151 1 2 0 0 0 1571 5502 0 0
2005 Xl 43 0 41 2 1 0 0 0 7205 0 0 0
2006 | 87 0 31 56 1 0 0 0 7722 0 0 0
1 156 0 101 55 2 0 0 0 8164 0 0 0
1 221 0 167 54 1 0 0 0 9831 0 0 0
v 201 0 147 54 1 0 0 0 11214 0 0 0
\% 177 0 126 51 1 0 0 0 11682 0 0 0
VI 290 0 240 50 1 0 0 0 11136 0 0 0
Vil 215 0 166 49 2 0 0 0 12203 0 0 0
VI 138 0 90 48 2 0 0 0 13021 0 0 0
IX 125 0 77 48 2 0 0 0 13044 0 0 0
X 252 0 205 47 1 0 0 0 13852 0 0 0
Xl 282 0 236 46 1 0 0 0 13894 0 0 0
Xl 267 0 236 31 1 0 0 0 13365 0 0 0
2007 | 287 0 257 30 1 0 0 0 13045 0 0 0
I 313 0 283 30 1 0 0 0 13481 0 0 0
1 261 0 143 118 1 0 0 0 14307 0 0 0
\Y 207 0 95 112 1 0 0 0 15173 0 0 0
v 181 0 76 105 1 0 0 0 16084 0 0 0
VI 160 0 59 101 1 0 0 0 16975 0 0 0
VI 198 0 ) 156 1 0 0 0 16834 0 0 0
Vil 175 0 24 151 1 0 0 0 17667 0 0 0
IX 162 0 17 145 2 0 0 0 14141 0 0 0
X 150 0 11 139 1 0 0 0 12887 0 0 0
X1 144 0 4 140 1 0 0 0 12923 0 0 0
Xl 138 0 4 134 1 0 0 0 12837 0 0 0
2008 | 132 0 4 128 1 0 0 0 12342 0 0 0
I 127 0 4 123 1 0 0 0 10911 0 0 0
1 120 0 4 116 1 0 0 0 10343 0 0 0
v 115 0 4 111 1 0 0 0 9394 0 0 0
v 107 0 3 104 1 0 0 0 8292 0 0 0
VI 102 0 3 99 1 0 0 0 7492 0 0 0
Vil 98 0 3 95 1 0 0 0 7281 0 0 0
VI 98 0 3 95 1 0 0 0 7354 0 0 0
IX 99 0 3 96 1 0 0 0 7590 0 0 0
X 102 0 7 95 1 0 0 0 7912 0 0 0
X1 104 0 9 95 2 0 0 0 8310 0 0 0
Xl 106 0 12 94 9 0 0 0 9252 0 0 0
2009 | 39 184 23 201 0 0 12 0 9289 0 0 0
1 40 182 23 198 0 0 12 0 9272 0 0 0
1 44 2 28 38 0 0 12 0 13384 0 0 0

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

Tabena 13
OOGBPCKHA HA OCTAHATH ENO3ATHH MACTATYNAM (GAHKA M IITe UIAANH)
BO MUJIMOHHY JICHAPH

Henosutn OcraHaTi KpeJuTHH
Bo penapn Bo crpancka BanyTa XapTuu oy BpeHOCT 00BpCKH
OpOoYeHH
OpOUEHH Hap 3 OpOUEHH OpOYEHH | OPOYEHH Bo Bo
JENO3UTHH | ICNO3HTH 0| 70 3 Mmecemy 1o | Hagl | orpaHmdenn pgenosmrmmo  go 1 Hagl | orpaHHYeHH Bo CcTpaHcKa Bo cTpaHcKa
HEPMOJI napu BUJIYBamke mMeceumn 1 TOInHa TOJInHa JACNO3UTH BHIyBambC roiuHa roiuHa JACTO3UTH JACHapu Bajgyra JACHapu Baigyra
I. HEAP2KABEH CEKTOP

- Hedunancucku ApymTBa (jaBHM 1 NPUBATHH PYLITBA)
X11.03 8507 391 5830 899 231 90 4890 1481 0 463 0 0 0 0
XI1.04 8988 259 7813 1905 449 111 5010 4088 0 561 0 0 0 0
XI11.05 10143 218 7756 2294 662 107 4485 6502 0 535 0 0 0 0
2006 1N 9226 132 9279 2621 737 104 5113 6221 6 542 0 0 0 0
\Y 10515 147 8235 2071 761 114 5420 6766 7 675 0 0 0 0
IX 11550 207 10185 2241 633 114 5267 7871 7 625 0 0 0 0
X 12851 309 12317 2316 495 77 5990 8490 7 756 0 0 0 0
2007 1 12849 435 13870 2059 473 72 9693 6327 7 522 0 0 0 0
\Y| 13798 386 16566 2232 1197 70 7830 9522 7 615 0 0 0 0
IX 15341 374 15358 2690 1393 71 7481 8676 7 659 0 0 0 0
X 19786 536 12070 6508 830 61 7282 9437 44 654 0 0 0 0
2008 I 18482 550 12808 6876 838 65 7613 9588 42 444 0 0 0 0
1} 19184 361 13527 6979 899 79 7999 9707 42 559 0 0 0 0
m 18441 383 15511 5279 928 66 7212 10423 38 755 0 0 0 0
v 18777 447 19230 2525 1011 136 7184 10556 46 1009 0 0 0 0
\% 20254 294 17734 4752 1029 137 7296 11038 62 1289 0 0 0 0
Vi 21009 307 17424 5278 1097 129 7969 10563 62 751 0 0 0 0
Vil 18849 333 19104 5764 1266 143 7460 11274 166 490 0 0 0 0
Vi 20004 422 19222 5573 1348 145 7515 11822 167 1074 0 0 0 0
IX 20427 331 18807 4897 1417 162 9033 9941 207 996 0 0 0 0
X 19202 333 18405 5645 1438 172 7552 10196 210 787 0 0 0 0
XI 20287 328 11132 6744 1495 181 8822 10109 245 613 30 0 0 0
Xl 22574 331 10699 6751 1504 149 8464 10794 170 455 30 0 0 0
2009 | 19104 324 10724 6505 1282 375 8148 9949 251 1111 0 0 27 3
1] 19140 332 11491 6078 1220 1063 6532 9933 257 1132 0 0 27 3
1] 17644 261 12019 5709 1209 675 6598 9920 188 1423 0 0 27 2

- lomakuHcTBa
((hU3HMYKK TMNA M CAMOCTOjHH BPIINTEN HA EJHOCT €O JIMYEH TPYH)

XI11.03 2594 4504 2751 1004 2179 0 15774 10899 815 0 0 0 0 0
X11.04 2565 4902 3125 2379 1820 0 16890 14529 1137 0 0 0 0 0
XI11.05 3004 5599 4020 4152 1461 0 19276 18581 1448 0 0 0 0 0
2006 1N 2901 6038 4693 4910 1503 0 19561 19639 1634 0 0 0 0 0
Y| 3219 6705 5108 5449 1554 0 20291 20103 1751 0 0 0 0 0
IX 3084 6183 5648 6053 1652 0 20777 20970 2042 0 0 0 0 0
Xl 3457 6941 7370 6912 1813 0 20791 21870 2245 0 0 0 0 0
2007 1 3738 7263 8067 8712 1919 0 20758 22965 2445 0 0 0 0 0
Vi 4084 8897 9369 10834 2240 0 21030 23374 2933 0 0 0 0 0
IX 4085 8935 9983 12605 2664 0 21550 24140 3247 0 0 0 0 0
X 5302 8906 10666 15528 3151 0 21210 25872 3460 0 0 0 0 0
2008 I 5278 7916 10889 16245 3193 0 21811 26737 3558 0 0 0 0 0
I 5704 7345 10959 16453 3221 0 21358 27497 4005 0 0 0 0 0
m 5848 6798 10654 16441 3301 0 21190 28296 4276 0 0 0 0 0
v 6646 7095 10539 16360 3308 0 21545 29347 4400 0 0 0 0 0
\% 6888 6761 10528 16277 3442 0 21483 30055 4493 0 0 0 0 0
\| 7443 6641 10583 16449 3614 0 21623 30614 4810 0 0 0 0 0
Vil 7925 6332 10510 16535 3777 0 21779 31927 5145 0 0 0 0 0
Vi 7187 5936 10593 16669 3841 0 21596 33689 5362 0 0 0 0 0
IX 8037 5958 10564 16900 4001 0 21448 34795 5710 0 0 0 0 0
X 8213 5990 10161 16608 4494 0 20423 34426 6573 0 0 0 0 0
XI 7792 5814 9967 16474 4829 0 19588 34631 7233 0 0 0 0 0
X 8753 5475 9296 16243 4697 0 19572 35780 8025 0 0 0 0 0
2009 | 9830 3411 8995 15703 4799 185 18634 37572 7441 1167 0 0 8 0
1) 9664 3169 8751 15084 4872 211 18578 39495 7857 1163 0 0 8 0
1] 9549 2894 7571 13948 4845 199 18798 41870 8190 1133 0 0 10 0

1) Peupupann nofatouu: ITounyBajki co KBapTamHHOT n3BemTaj 3a Q1 2009 mogaTonuTe ce peBUAHPAHN COTIACHO CO HOBATa YCBOEHA METOONIOTH]a 3a IEPHOROT Off janyapu 2003.
2) Mounysajku ox Janyapu 2009 rofiHa MogaTONUTE Ce KOMIMIHPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBHOT CMETKOBEH IUTaH 3a GaHKM.

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGiuka Makenonuja.
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OGBpPCKH HA OCTAHATH IENO3UTHA MHCTHTYIMA (GAHKH W HITe UIHNNHN)
BO MIJIMOHM JICHAPH

Henosutn OcranaTi KpeuTHu
Bo penapn Bo crpancka Baxyra XapTuu o BpegHocT 00BpCKH
Opo4YeHH
OpOueHI Hapg 3 OpOueHH OpOYEHH | OpOYECHH Bo Bo
JIENIO3UTHH | IETIO3UTH 110 o3 Mecely 10 Han 1 OrpaHHYeHH |[CHO3HTH IO mol Hap 1 OrpaHHYeHH Bo CTpaHCcKa Bo CTpaHcKa
Ilepuon napu BHyBame | Mecen | 1rommHa | ropmHa JISTIO3UTH | BHIyBalme | TOJWHA | TOJMHA | JIENMOSHTH  JIeHApH | BajyTa  JIeHapu | BalyTa
- Ocranaro
(HenpocduTHr MHCTUTYINH KOM MM CITyKaT Ha foMakuHcTBaTa, OcTaHaTH (PMHAHCHCKHI
uHCTUTYIMH, JIOKaIHA caMoynpaBsa)
X11.03 1681 0 202 171 125 0 190 0 0 0 0 0 18 0
XI11.04 1570 0 172 167 37 0 354 0 0 0 0 0 28 0
X11.05 1529 0 446 192 34 0 281 0 0 0 0 0 38 0
2006 1 1535 0 345 206 32 0 239 0 0 0 0 0 38 0
\Y| 1596 0 475 241 94 0 240 2 0 0 0 0 38 0
IX 1683 0 263 256 135 0 347 0 0 0 0 0 38 0
Xl 1776 0 274 303 174 0 304 0 0 0 0 0 44 0
2007 10 1818 0 249 329 216 0 279 0 0 0 0 0 42 0
| 2007 0 220 372 310 0 282 0 0 0 0 0 50 0
IX 2275 0 211 398 358 0 310 0 0 0 0 0 49 0
X 2254 0 966 419 630 0 297 0 0 0 0 0 47 346
2008 ! 2230 0 979 398 715 0 279 0 0 0 0 0 47 344
I 2188 0 965 428 787 0 258 0 0 0 0 0 47 343
1] 2092 0 961 435 856 0 264 0 0 0 0 0 61 0
v 2152 0 545 400 948 0 228 0 0 0 0 0 61 0
Vv 2222 0 519 385 1161 0 228 0 0 0 0 0 61 0
\ 2323 0 504 399 1214 0 265 0 0 0 0 0 58 0
Vil 2160 0 284 445 1213 0 257 0 0 0 0 0 58 0
Vi 2281 0 288 443 1283 0 340 0 0 0 0 0 58 0
IX 2261 0 345 445 1377 0 378 0 0 0 0 0 55 0
X 2181 0 314 446 1523 0 373 0 0 0 0 0 64 0
X1 2343 0 326 449 1541 0 360 0 0 0 10 0 64 0
Xl 2397 0 309 480 1640 0 546 26 0 0 10 0 102 0
2009 I 1929 145 1586 1990 1577 21 528 464 166 3 0 0 422 77
1] 1896 113 1743 1849 1662 54 523 476 168 81 0 0 420 78
1 2010 116 1391 1648 1743 61 492 503 179 3 0 0 368 0
11. IP2KABA
XI11.03 1154 64 372 104 156 0 25 0 0 0 0 0 887 0
X11.04 551 128 379 15 104 0 27 0 0 0 0 0 889 0
XI11.05 833 128 539 14 48 0 1 0 0 0 0 0 770 0
2006 1Nl 786 129 502 21 48 0 0 0 0 0 0 0 725 0
\Y| 1147 132 433 64 48 0 0 0 0 0 0 0 719 0
IX 1123 132 434 25 49 0 1 0 0 0 0 0 700 0
XN 1079 162 362 20 49 0 1 0 0 0 0 0 1029 0
2007 1 1366 164 351 35 50 0 1 0 0 0 0 0 1029 0
\ 878 166 444 32 50 0 0 0 0 0 0 0 1029 0
IX 887 169 389 65 51 0 0 0 0 0 0 0 972 0
Xl 723 176 323 24 113 0 1 0 0 0 0 0 920 0
2008 I 898 176 776 50 113 0 2 0 0 0 0 0 895 0
] 888 177 773 34 113 0 2 0 0 0 0 0 909 0
m 856 178 686 42 113 0 1 0 0 0 0 0 1111 0
\Y% 758 178 764 24 103 0 1 0 0 0 0 0 1161 0
\Y 735 179 739 30 104 0 0 0 0 0 0 0 1243 0
\Y| 741 186 1009 23 97 0 1 0 0 0 0 0 1290 0
Vil 1917 133 814 131 97 0 1 0 0 0 0 0 1339 0
Vil 843 8 796 25 97 0 1 0 0 0 0 0 1410 0
IX 656 8 851 21 97 0 1 0 0 0 0 0 1426 0
X 771 8 771 29 89 0 1 0 0 0 0 0 1439 0
Xl 668 8 879 25 89 0 2 0 0 0 0 0 1491 0
X 1251 8 854 40 90 0 2 0 0 0 0 0 1487 0
2009 ! 1018 1 93 12 61 45 8 0 41 0 0 0 1455 581
I 1018 1 94 11 61 26 8 0 8 0 0 0 1498 707
L] 959 1 88 82 61 26 5 0 0 0 0 0 1652 1108

1) Peupmpann nofarouu: ITounyBajki co KBapTamHHOT n3BeinTaj 3a Q1 2009 mogaTomnuTe ce peBUIMPAHA COTIIACHO CO HOBATa YCBOCHA METOJIOJIOTH]a 3a IEPHOROT Off janyapn 2003.
2) IMounysajku ox Janyapu 2009 rognHa MOAATONUTE Ce KOMITMINPAHH BP3 OCHOBA Ha HOBUOT CMETKOBEH IJIaH 33 GaHKH.

N3Bop: Hapopna 6anka Ha PenyGnuka Makenonuja.
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Tabena 14
Ilonpepnpann KaMaTHH CTANKA Ha GAHKHTE 32 MPUMEHH IeN03UTH 1 BKYIHO JaleHN KpeTuTH
BO % Ha TOJUIIIHO HUBO

2005 2006 2007 2008 2009
Xl Xl Xl | 11 11 v V. VI Wil VI IX X X1 Xl | 11 11

A.TJEHAPCKU KAMATHU CTAIIKU
1. KAMATHU CTAIIKA HA TEHAPCKU KPEJIUTA 12,1 10,7 9,9 9,8 9,7 9,7 9,6 9,6 9,7 9,6 9,6 9,6 9,7 9,8 9,8 9,7 9,7 9,9
1.1. KaMaTHH cTanku Ha KPe[UTH §€3 BAllyTHA KJay3y/a 12,6 10,9 10,2 10,2 10,1 10,1 10,1 10,0 10,2 10,2 10,3 10,3 10,4 10,5 10,5 10,5 10,4 10,7
Kamaitinu ciiaiixu na kpaiikopounu kpeouitiu 6e3 6aayiiHa KAay3yaa 11,4 99 8,9 8.8 88 8,7 8,6 8,7 8,9 8,9 9,0 8,9 9,0 9,2 9,2 8,9 8.8 9,0
- Ha KPATKOPOYHH KPEJIUTH Ha IIpEeTIpHjaThja 10,7 9,5 8.6 8.5 8.5 8,5 8.5 8.5 8.7 8,7 8.8 8,7 8,8 9,0 9,0 8,8 8,7 8,9
- HA KPATKOPOYHH KPEJIUTH HA HACEJICHHE 19,4 16,9 13,4 13,2 13,1 12,3 12,2 12,3 12,2 12,3 12,5 12,6 13,4 13,3 13,5 13,6 13,0 13,2
Kamaitinu citiaiixu Ha 00A20poyHu Kpeduitiu 6e3 6anyilina KAay3yaa 13,5 11,7 11,3 11,3 11,2 11,2 11,3 11,2 11,3 11,4 11,4 11,5 11,7 11,7 11,6 11,7 11,6 11,8
- Ha JIOJITOPOYHM KPEIUTHU Ha NPETNpHjaTHja 10,0 8.4 8.4 8.4 84 8.4 8.4 84 8.6 8,6 8,6 8.6 8,7 8.8 8.8 9,0 9,0 9,3
- Ha JIONITOPOYHM KPEJUTH Ha HACETICHUE 153 14,3 13,3 13,2 13,1 13,0 13,1 12,9 12,9 13,0 13,0 13,1 13,3 13,4 13,4 13,4 13,4 13,5
1.2. KamMaTHH CTANKH HA KPEIUTH CO BAJIYTHA KJIay3y/ia 11,1 10,3 9,5 9,4 9,3 9,2 9,1 9,1 9,0 9,0 8,9 8,9 9,0 9,1 9,1 9,0 9,1 9,1
Kamaitinu citiaiiku Ha Kpalikopo4Hu KpeOuiliu co 6aAyiliHa KAay3yad 9,0 8.1 72 73 72 72 72 72 7.4 73 73 7,7 7,7 7,5 7.4 7.4 75 79
- HA KPATKOPOYHH KPEJINTH Ha NPETIpujaThja 9,1 83 72 7.4 72 72 72 72 7.4 7.4 7.4 7.4 7.8 75 7.4 7.4 7.5 79
- HA KPATKOPOYHM KPEJIUTH HA HACEJICHHE 8,1 7,0 7,1 7,1 73 7,1 72 72 72 6,9 6,9 9,1 73 7.4 73 75 79 7.8
Kamaitinu ciiaiixu Ha 00AZ0po4HU KPeOUItiU CO 8AAYIIHA KAAY3YAd 11,5 10,6 9,6 9,5 94 9,3 9,2 9,2 9,1 9,1 9,0 9,0 9,1 9,2 9,2 9,1 9,2 9,2
- Ha JJONTOPOYHA KPEJNTH Ha IPETNpHjaTHja 11,0 10,4 9,3 9,1 9,0 8,9 8.9 89 8.9 8.8 8,7 8,7 8,7 9,1 9,0 89 9,0 93
- Ha JIONITOPOYHHU KPEJUTU Ha HACEITICHUE 11,9 10,8 9.8 9.8 9,7 9,6 9,5 94 9.4 93 92 92 94 94 9.4 93 93 9,1
2. KAMATHMU CTATNIKA HA TEHAPCKMU JENO3UTU 5,6 4,4 53 5,4 5,5 5,6 5,5 5,7 5,8 5,9 6,0 6,1 6,2 6,5 6,5 6,8 6,8 6,6
2.1. KamaTHH CTAaNKN Ha AEHAPCKH XENO3UTH §e3 BAIyTHa Kiay3yla 57 4,5 5,6 57 59 59 59 6,0 6,1 6,2 6,3 6,4 6,5 6,7 6,8 7,1 7,1 7,2
Kamaitinu ciiaiicu na denapcxu Oeiiosuitiu 6e3 8aayiliHA KAAY3y.Ad HA ipeii], 72 3.4 54 53 54 55 55 5,6 58 6,0 6,0 6,0 6,1 6,2 6,2 6,4 6,4 6,4
- Ha JICNIO3UTH [0 BHJYBabe 0,6 0,7 2.3 2,3 3,3 3,5 3,0 24 1,1 14 1,3 14 13 1,6 1,5 2,3 2.3 2,3
- Ha KPaTKOPOYHO OPOYEHH [IETO3UTH 73 3.4 54 53 53 54 5.4 55 5.8 59 59 5.9 6,0 6,0 6,0 6,2 6,2 6,2
- Ha JI0JITOPOYHO OPOYEHH IENO3UTH 73 6,7 75 7.4 75 7,6 75 7,6 8.4 8.5 8,6 8.6 8.6 8,6 8.6 89 9,1 9,1
Kamaitinu ciiaiixu na denapcku deilosuitiu 6e3 6anyiliHA KAay3yaa HA HaAceae] 4.8 5,0 57 5,9 6,0 6,1 6,0 6,1 6,2 6,2 6,4 6,5 6,6 6,9 7,0 74 7.4 7.5
- Ha JICTIO3UTH IO BHYBabhe 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 14 1,2 1,0
- HA KPATKOPOYHO OPOYEHH JICIO3HTH 7,0 6,7 6,9 7,1 71 72 71 71 72 72 73 7.4 7.4 7.8 79 79 79 8,0
- Ha JIOJITOPOYHO OPOYEHH JIENIO3UTH 8,0 8,0 8,3 8,2 82 8,2 8,1 83 8.4 8.4 8,5 8.6 8,9 9,0 9,1 9,2 9,2 9,2
2.2. KaMaTHH CTaNK# HAa AEHAPCKH ENO3MTH CO BAJYTHA Kiay3yia 4.4 3.4 39 38 3.8 39 4,1 42 4.5 4,5 4.4 5.1 5.1 51 5,0 4.8 4.8 4.4
Kamaitinu ciiaiixu Ha 0enapcku 0eflo3uilitt co 8aAyHA KAAY3YAd HA Tpeiiiip 4.4 33 39 3,7 3.8 39 4,0 42 4.5 4.4 4.4 5.1 51 5.1 5,0 4.8 4.8 4.4
- HA KPATKOPOYHO OPOYEHH JIENIO3UTH 4.5 32 39 3,7 38 39 4,0 42 45 45 4.4 51 51 5.1 5,0 4.8 4.8 4.4
- Ha I0JTOPOYHO OPOYEHH AETO3UTH 3,7 58 4,0 4,0 4,0 39 39 39 3,9 39 39 3,9 4,0 4.4 43 4.8 4.5 5.6
Kamaitinu ciiaiixu na 0enapcku 0eflo3uiliit co 8aAyMHA KAAY3YAd HA HACEACHUE 8.8 8,3 8.3 82 8,2 8.2 82 8.5 8.5 92 9,2 92 8.8 9,2 92 9,6 9,6
- HA KPATKOPOYHO OPOYEHH JIENIO3UTH 88 8,3 8.3 8,1 8,1 8,1 8,1 8,2 8,2 8,9 8.9 8,9 8,2 8,9 89 8,0 8,0
- Ha JIOJITOPOYHO OPOYEHH JACTO3UTH 8,0 9,0 9,0 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9 9,9

1) TTounysajkn o Janyapu 2009, KaMaTHATE CTATIKK ce TIOHAEPUPAAT COTTACHO HOBUOT CMETKOBEH MJIaH 3a GaHKH.

W3Bop: Hapojna Ganka Ha PenyGnuka Makeionuja.
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Honnepnpafm KaMAaTHH CTANKH HA OaHKHTE 32 NPUMEHHU NEeNMO3UTH U BKYNIHO TACHHU KPpeauTH

BO % Ha FOJUIIHO HUBO

2005 2006 2007 2008 2009
X1 X1 Xl | 11 111 1V \% \ VIl VIl X X XI X1l | 11 111
b. IEBU3HU KAMATHU CTAIIKU

1. KAMATHHU CTANIKA HA IEBU3HM KPEJIUTU 7,8 8,5 8,5 8,2 8,1 8,1 8,0 8,1 8,1 8,1 8,0 8,1 8,3 7,8 7,2 6,6 7,0 74
1.1. KaMaTHH cTanKu Ha KPATKOPOYHH JeBH3HA KPEAUTH 8,1 8,4 8,1 7,6 7,4 7,4 7,4 7,5 7,5 7,4 7,3 7,4 78 7,0 6,2 5,7 6,2 7,0
Kamaitinu cilaiiku Ha Kpaitkopo4Hu 0e6U3HI KpeOUiliu Ha peiapujaiuiuja 8,0 8,4 8,0 7,6 7.4 7.4 7,4 75 75 7.4 73 7.4 7.8 7,0 6,2 5,7 6,2 7,0
- opo6penu Bo EBPA 8,1 8,4 8,1 7,7 7.6 7,7 7,7 7,7 7,7 7,6 7,7 7.8 83 75 6,8 6,3 6,8 72
- opo6penn Bo CAJI gonapu 7.4 8,0 6,8 5,7 49 4.5 4.8 4,7 4,7 4,7 4,6 49 5.8 4.5 3,1 2,5 2,7 6,0
Kamaitinu citiaiiu Ha Kpaikopo4Hu 0esU3HU KpeOuilill Ha HaceaeHUe 16,2 13,3 12,4 12,1 12,0 12,0 12,1 11,8 11,7 11,5 11,5 11,9 11,9 11,8 12,8 10,0 9,3 12,5
- ogoOpenn Bo EBPA 16,2 133 12,4 12,1 12,0 12,0 12,1 11,8 11,7 11,5 11,6 11,9 12,0 11,8 12,8 10,0 9,3 12,5
- ogobpenn Bo CAJ] onapu 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
1.2. KaMaTHH CTANKH HA {0JITOPOYHH XEBU3HH KPEIUTH 7,8 8,5 8,7 8,4 8,3 8,4 8,2 8,3 8,4 8,3 8,3 8,4 8,5 8,0 7,5 6,9 7,3 7,5
Kamaitinu citiaiiku Ha 004Z0po4Hu 0eBU3HU KpeOUitiu Ha Tpeliipujaitiuja 7,6 8.4 8,7 8.4 83 8,3 8.3 83 8,3 8.3 83 8.3 8.5 8,0 73 6,06 7,0 73
- ono6penn Bo EBPA 7,6 8,5 8,7 8,5 8.4 8,4 8.4 8.4 8.4 8,3 8,3 8.4 8,5 8,1 74 6,7 7,1 73
- opo6penu Bo CAJI fonapu 6,9 7,6 7,1 6,6 5,6 53 53 5,1 5,0 4,9 52 5.3 6.4 42 3,7 2,9 3,0 6,3
Kamaitinu citiaiixu na 00420povnu 0e6U3HU KPeOUIliu HA HACeAeHULE 10,4 92 8,6 8,5 8,4 8,5 7,7 8,3 8.4 8.4 84 8,5 8,5 8,0 8,5 8,6 8,6 8,6
- ono6penn Bo EBPA 10,4 9,2 8,6 8,5 8.4 8,5 7,7 8,3 8.4 8.4 8.4 8,5 8,5 8,0 8,5 8,6 8,6 8,6
- opo6penn Bo CAJ gonapn 42 4,1 47 4.5 4,5 4.4 44 32 3,1 3.1 3,0 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
2. KAMATHHU CTATIKA HA TEBU3HU JENNO3UTU 1,4 1,8 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2 2,3 2,3 2,3 2,4 2,5 2,7 2,9 3,0 31 3,2 3,2
2.1. KaMaTHH cTaNKH HA IeBA3HHU I€NO3HTH HA NpeTHNpHjaTHja 1,7 2,1 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,5 2,4 2,5 2,5 2,6 2,8 2,7 2,7 2,7 2,8 2,6
- Ha JICNIO3UTH N0 BHYBabhe 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,5 0,5
- npumenn Bo EBPA 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,5 0,5
- npumenn Bo CAJI gonapu 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 04 0,4 04 04 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4
- Ha KPATKOPOYHO OPOYEHH JIENO3UTH 25 32 3,6 3,6 3,6 34 3.4 3,7 38 3,6 3,7 43 4.4 4.4 42 43 43 4,0
- npumenn Bo EBPA 2,1 2,8 3,6 3,6 3,6 3,5 3,6 3,9 39 39 3,9 44 4,5 44 43 4.4 43 4,0
- npumenn Bo CAJI fonapu 33 43 3.8 3,6 3,6 2,6 2.4 2,1 22 2.3 23 2.4 32 3,1 3.1 3.1 23 22
- Ha JJOJITOPOYHO OPOYEHH ACTIO3UTH 3,0 2,7 2.9 2.9 3,0 2.8 2,5 2,6 3,9 3.8 4,0 3.8 3,1 2,5 3.8 4.7 4.8
- npumenn Bo EBPA 3,0 2,7 2,9 2,9 3,0 2.8 2,5 2,6 39 3.8 4,0 38 3,1 2,5 42 4,7 4.8

- npumenn Bo CAJI fonapu 2.5 2.5 2.5 2.5 1,5
2.2. KamaTHH CTaNKH HA I€BU3HH IENO3UTH HA HacCeleHne 1,3 1,7 1,9 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4 2,5 2,7 3,0 3,1 3,2 33 33
- Ha JINIO3UTH 110 BUAYBAHE 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
- npumenn 5o EBPA 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8
- npumenn Bo CAJl nonapu 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
- HA KPATKOPOYHO OPOYEHH ETO3UTH 1,8 23 2,6 2.8 29 29 2.9 29 29 3,0 3.1 32 3.4 3.8 39 39 4,0 4,1
- npumenn Bo EBPA 1,8 2,3 2,6 2,9 3,0 3,0 2,9 3,0 3,0 3,1 32 33 3,6 4,0 4,1 4,1 4,2 4,3
- npumenn 8o CAJ] jonapu 1,7 2,3 24 2.4 24 24 2.4 22 22 2,2 22 22 23 23 23 2.1 22 22
- Ha JI0JITOPOYHO OPOYEHH AENO3UTH 29 3,7 37 3.8 39 4,0 4,0 4.0 4,0 4,1 4.0 42 4.5 4.6 4.8 51 52 5.4
- npumenn Bo EBPA 2,9 3.8 3,9 39 4,1 4,1 4,1 42 4,2 42 4,2 44 4,7 4,8 4,9 52 53 5,5
- npumenn Bo CAJI fonapu 2,5 3,1 3,0 2,9 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2,7 2.8 2.8 2.8 3.8 4,0 3,8

1) Mounysajku on Janyapn 2009, KaMaTHUTE CTANKH Ce MOHJIEPUPAAT COTIACHO HOBHOT CMETKOBEH TTaH 3a OaHKM.

W3Bop: Hapopna 6anka Ha Peny6nnka Makeponuja.
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Ta6ena 15
KamaTtan ctankn Ha Haponna 6anka na Penyonnka Makenonuja
BO %
AKTHBHM KAaMATHH CTANKH - ITacuBHM KaMaTHH
00e30enyBame Ha CTaNKH - NOBJIEKYBambe
JIMKBHTHOCT Ha JMKBUIHOCT
TTepuorn EcxkonTHa | — Bnarajanykn 3anmcy -
crarnka AyKuuckn OCHOBHA POYHOCT**
KREHI/IT TIpEKy pero- F—
CTAllKU
2003 XII 6,5 14,0 6,2
2004 | 6,5 14,0 6,8
1 6.5 14,0 7.5
111 6,5 14,0 8,0
1V 6,5 14,0 8,0
\ 6,5 14,0 8.0
VI 6,5 14,0 8,0
VIl 6,5 11,0 8,0
VIl 6,5 11,0 83
IX 6,5 11,0 8,6
X 6,5 11,0 9,0
Xl 6,5 11,0 9,7
XIl 6.5 13,0 10,0
2005 | 6,5 13,0 10,0
1 6,5 13,0 10,0
1l 6,5 13,0 10,0
[\ 6,5 13,0 10,0
Vv 6,5 13,0 10,0
VI 6,5 13,0 10,0
VI 6.5 13,0 10,0
VIl 6,5 13,0 10,0
IX 6,5 13,0 10,0
X 6,5 13,0 10,0
Xl 6,5 13,0 9,1
Xl 6,5 13,0 8,5
2006 | 6,5 13,0 73
] 6,5 11,0 7.1
111 6,5 11,0 6,8
1V 6,5 11,0 6,2
\ 6,5 11,0 5,7
VI 6,5 9,5 5,8
VIl 6,5 9,5 5,6
Vil 6,5 9,5 5,5
IX 6,5 9.5 54
X 6,5 9,5 5.5
Xl 6,5 9,5 5,7
XIl 6,5 9,5 5.7
2007 | 6,5 9,5 5,7
1 6,5 9,5 5.4
111 6,5 9.5 53
[\ 6,5 9,5 5,1
Vv 6,5 9,5 5,0
VI 6,5 75 49
Vil 6.5 75 5.1
VIl 6,5 7,5 5,1
1X 6,5 7.5 4.8
X 6,5 7.5 4.8
Xl 6,5 7,5 4,7
Xl 6,5 7.5 4.8
2008 | 6,5 75 49
I 6.5 7.5 52
111 6,5 7,5 59
v 6,5 7.5 6,0
\ 6,5 7.5 6.8
VI 6,5 8,5 7,0
VIl 6,5 8,5 7,0
VIl 6,5 8.5 7,0
IX 6,5 8,5 7,0
X 6,5 8,5 7,0
Xl 6,5 8.5 7,0
XIl 6,5 8.5 7,0
2009 | 6,5 8,5 7,0
1 6,5 8,5 7,0
111 6,5 8.5 7,0

* AYKUHCKUTE PEO-TPAHCAKIUHU Ce BOBEleHH BO ieKeMBpH 2006 rofiiHa U IpeTcTaByBaaT 3aMeHa Ha
ayKIMUTe HA KPEJJUTH, KOU Iocle/ien naT 6ea kopucrenn Bo 2000 roguna
#% 28 neHa

M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nuka Makenonuja.
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TabGena 16
3anoKuTeIHA pe3epBa Ha GAHKHU M IITeTUTHHIN*
BO MIWJINOHH JICHApU

3ajo/nKnTeHA pe3epBa | 3a0JDKHTETHA pe3epBa Ha

3ago/nKuTeHA pe3epBa HA GAHKH BO AeHApH HA GAHKH BO IEBH3HU IITEMITHALH BO ICHAPH

g _ g 9 gl 3 | g ¢ s £_| s <

<58 88 o B S 82 S 5888 |3 8888 | T

T EY| S § o z 2 ES f5| EEY | sE | TEl FEY| s 8| 5

SEE| SXE| 3E 2 EE| g0l s X8| $X8| o gXE ERE| g2

EE al af & S = O:rl==§,=:m g:‘&:g::& g:m,:g

ESR &858 RE B|BE|ES| 523 &38| 5% 23823 5%

Hepwon | O S 8] O S8 £ 8 AIEEIOE OS8R O0O88 OE OS8R O0O88 OF
2003 XII 75 2488 | 3.467 930 | 1394 4.0 75 2763 | 10 2,5 7 4,0
2004 | 75 2519 | 3.005 486 [1193] 4.0 7.5 2768 | 1.0 2,5 7 4,0
1l 75 2559 | 3.053 494 [1193] 4.0 75 2869 | 10 2,5 7 4,0

111 75 2.558 | 3.069 511 120,0 | 4.0 7.5 2.895 [ 1.0 2,5 B 4,0

v 75 2574 | 2.961 387 [ 1151] 40 75 2934 | 10 2,5 3 4.0

v 75 2,610 | 3.150 540 [120,7] 4.0 7.5 2970 | 1,0 2,5 B 4,0

Vi 75 2632 | 3.016 383 | 114.6] 4.0 75 3.089 | 10 2,5 3 4,0

VIl 75 2.729 | 3102 373 [113,7] 40 7.5 3137 | 10 2,5 8 4,0
Vil 75 2741 | 3.052 312 [1114] 20 75 3149 | 10 2.5 3 2,0
1X 75 2.827 | 3.139 375 [1111] 2.0 7.5 3190 | 1,0 2,5 8 2,0

X 75 2.843 | 3.100 256 [109.0] 2.0 75 3218 | 10 2,5 3 2.0

XI 75 2.854 | 3.126 265 | 109,5] 2,0 75 3279 [ 10 2,5 8 2,0

Xl 75 2.855 | 3.309 454 [1159] 2.0 75 3374 | 10 2.5 3 2.0
2005 | 10,0 3.844 | 4214 370 [109,6] 2,0 10,0 4.492 2,5 9 2,0
1l 10,0 3.837 | 4212 375 [1098] 2.0 10,0 4.670 2.5 9 2.0

[T} 10,0 3.926 | 4283 362 [1092] 2,0 10,0 4.721 2,5 9 2,0

v 10,0 4.074 | 4.400 326 [ 1080] 2.0 10,0 4772 2.5 10 2,0

v 10,0 4237 | 4728 491 111,6| 2.0 10,0 4.770 2,5 10 2,0

Vi 10,0 4311 | 4574 263 [106,1] 2.0 10,0 4.845 2,5 10 2,0

Vil 10,0 4.450 | 4757 306 [1069] 2,0 10,0 4.946 2,5 10 2,0
VI 10,0 4.098 | 4.399 300 [1073] 2.0 10,0 5.000 2,5 11 2,0
1X 10,0 3.877 | 4.184 307 [107.9] 20 10,0 5214 2,5 11 2,0

X 10,0 3.931 | 4335 404 [1103] 2.0 10,0 5.294 2,5 10 2,0

Xl 10,0 4.086 | 4.464 378 [1093] 2.0 10,0 5.241 2,5 11 2,0

Xl 10,0 4242 | 5.267 1.025 [1242] 20 10,0 5.325 2,5 11 2,0
2006 | 10,0 4352 | 4573 220 [1051] 2.0 10,0 5.396 2,5 11 2,0
1l 10,0 4.434 | 5.000 566 | 112.8] 2.0 10,0 5.433 2,5 12 2,0

[T} 10,0 4542 | 4944 403 [1089] 2.0 10,0 5.507 2,5 12 2,0

v 10,0 4.674 | 5.162 488 [1104] 2.0 10,0 5.572 2,5 12 2,0

v 10,0 4934 | 5550 616 | 1125] 2.0 10,0 5.655 2.5 13 2.0

Vi 10,0 5.058 | 5.433 375 [1074] 20 10,0 5.663 2,5 13 2,0

Vil 10,0 4931 | 5.263 332 [106,7] 2.0 10,0 5.768 2,5 13 2.0
Vil 10,0 5.030 | 5.435 405 [1081] 2.0 10,0 5.874 2,5 14 2,0
1X 10,0 5213 | 5.549 336 | 1064 ] 2.0 10,0 6.003 2,5 14 2.0

X 10,0 5304 | 5.618 314 [1059] 2.0 10,0 6.117 2,5 14 2,0

Xl 10,0 5460 | 6674 | 1214 [1222] 20 10,0 6.243 2,5 14 2.0

Xl 10,0 5618 | 6.705 1.087 [ 1193] 2.0 10,0 6.373 2,5 14 2,0
2007 | 10,0 5.883 | 6219 336 1057 20 10,0 6.458 2.5 15 2.0
I 10,0 6.057 | 6479 422 [1070] 20 10,0 6.513 2,5 15 2,0

111 10,0 6.194 | 6.688 494 [1080] 2.0 10,0 6.596 2.5 16 2,0

v 10,0 6.431 | 6.900 469 1073] 20 10,0 6.675 2,5 16 2,0

v 10,0 6.803 | 7.401 597 110881 2.0 10,0 6.736 2.5 16 2.0

VI 10,0 7.082 | 7.343 261 103,7] 2.0 10,0 6.952 2,5 16 2,0

VIl 10,0 7.433 | 8763 1330 [117.9] 20 10,0 6.988 2,5 17 2,0
Vil 10,0 7579 | 8428 849  [1112] 20 10,0 7.143 2,5 17 2,0

1X 10,0 7553 | 7.933 380  [1050] 2.0 10,0 7.225 2,5 17 2,0

X 10,0 7722 | 8425 703 [ 109,1] 2,0 10,0 7.303 2,5 17 2,0

XI 10,0 7.952 | 8611 659 [ 1083] 2.0 10,0 7.185 2,5 17 2,0

Xl 10,0 8.436 | 9.125 639 | 1082] 2.0 10,0 7.288 2,5 17 2,0
2008 | 10,0 8.734 | 8.966 232 [102,7] 2.0 10,0 7.394 2,5 17 2,0
1l 10,0 9.193 | 9.555 362 [103.9] 2.0 10,0 8.455 2,5 17 2,0

111 10,0 9.398 | 9.622 224 [1024] 20 10,0 8.555 2,5 17 2,0

v 10,0 9.468 | 9.714 246 [102,6] 2.0 10,0 3.684 2,5 17 2.0

V 10,0 9.600 | 9.800 200 [1021] 2.0 10,0 8.847 2,5 17 2,0

Vi 10,0 9.774 | 10.021 247 [1025] 2.0 10,0 9.014 2,5 17 2.0

VIl 10,0 10.003 [ 10.369 366 | 103,7] 2.0 10,0 9.139 2,5 18 2,0
Vil 10,0 9.998 | 10.644 646 | 106,5] 2.0 10,0 9.317 2.5 18 2.0
1X 10,0 10.158 [ 10.528 370 [103,6] 2.0 10,0 9.758 2,5 18 2,0

X 10,0 10.334 [ 10.613 279 [1027] 2.0 10,0 9.997 2,5 18 2.0

XI 10,0 10.234 | 10.646 412 [1040] 2.0 10,0 9.773 2,5 18 2,0

Xl 10,0 10.125 [ 10.762 637 1063 ] 2.0 10,0 9.802 2,5 18 2.0
2009 | 10,0 9.695 | 9.915 220 [1023] 2.0 10,0 9.801 2,5 17 2,0
1l 10,0 9.645 | 9.827 182 [101,9] 20 100 [ 10392 2.5 17 2.0

11 10,0 9310 | 9.482 172 [101,9] 2.0 100 | 10.623 2,5 17 2,0

* SaJ]OJI)KI/ITCJIHaTa pe3epBa 3a OaHKH BO J€Hapu CE OIp2KyBa Ha IIPOCEYHO HUBO, NOJICKA 3alOJIKUTEIHATA pE3€pBa 3a GaHKHU
M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nuka Makenonuja.
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Tabena 17
KaMmaTHu cTanku Ha APKAaBHU XapTHUHA O]1 BPEAHOCT
BO %
Ilepuon 1 mecen 3 mecenn 6 Mmecenn 12 mecenu 2 rogMHu 3 ropuun
2004 | 7.5
1] 7.4
11 8,8
I\ 8,9
\ 8.3
VI 8.4
VIl 8.4
VIl 8,4
1X 8,5
X 8.9
Xl 9,2 9,5
XII 9,2 10,4
2005 | 9,3 10,8
1] 10,0 10,8
11 10,5 11,2
\ 10,4 9,8
\ 10,8 10,5
VI 10,4 10,5 11,1
VIl 10,4 10,6
VIl 10,5 10,9
1X 10,3 11,2
X 9,8 10,1
XI 8,9 9,9 10,0
Xl 8,0 8,8 9,6
2006 | 7,2 7,6
1] 7,0 7,1
11 6,8 73 8,6
W 6.4 6,8 9.4
V 6,1 7,1
Vi 6,5 6,9 8,7
VIl 6,2 6,7
VIl 6,0 6,6
1X 6,0 7,0 8.7
X 6,2 6,9 9,3
XI 6,1 6,8 9,6
XII 6,3 7,0 8,9
2007 | 6,5 6,8 8.8
1] 6.4 6,8 8.9
11 6.4 7,0 8.4 8.0
WY 6,4 6,8
\Y% 6,2 6,6 5,7
VI 54 5,5 5,8
VIl 54 5,6
VIl 5.4 5.5
I1X 3,7 5,1
X 5,1 5.4
Xl 5,2 54 6,5
XII 4,8
2008 | 5,1 5.4 5,7
1] 5,1 5,3 6,3
11 5,8 5,6 6,5 6,8
v 6,1 6,3 7,0
V 6,7 6,3
VI 7,1 72 7,3 8,0
VIl 7.3 73 7.9 8,0
VIII 7.4 7.8 8,3
IX 7.4 7,7 8,0 8.4
X 7,6 79 8,3
Xl 7,6 7,7
XII 7.5 7.8 7,0
2009 | 7.43 7,26 7,00
1] 7,80 7,51 8,50
11 8,57 8,74 7,69

M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nuka Makenonuja.
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Tabena 18
IInaren 6nnanc Ha Penyonnka Makenonnja - Arperatau nogaromu /1
Bo munmonn CAJl momapu

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

|. TekoBHa cMeTKa -82,5 -262,9 -298,9 -339,8 -286,6 -278,8 -65,3 -97,6 -236,1 -377,6 -184,1 -452,8 -157,9 -56,4 -596,8 -1.209,5
CTOKMU, nero 42,8 -184,9 -222,8 -314,7 -386,3 -515,6 -495,9 -690,8 -526,7 -805,6 -851,0  -1.139,0  -1.063,0 -1.2850  -1.629,7 -2.551,8
N3B03, d.0.6 1.055,3 1.086,3 1.204,0 1.147,4 1.236,8 1.2915 1.190,0 1.320,7 1.155,4 11121 1.362,7 1.674,9 2.040,6 2.396,3 3.349,5 3.970,9

YB03, .0.6 /2 -1.012,5 -1.271,3 -1.426,8 -1.462,1 -1.623,1 -1.807,1 -1.685,9 -2.011,6 -1.682,2 -1.917,7 -2.213,7 -2.813,8 -3.103,6 -3.681,2 -4.979,2 -6.522,7
YCIYTU, nero -154,5 -155,1 -200,5 -156,2 -137,8 -59,8 38,9 48,7 -19,2 -22,1 -6,6 -54,4 -33,6 283 35,0 2,2
Ipunus 84,0 172,0 185,2 154,3 138,1 149,3 272,8 316,7 2446 253,1 380,3 452,5 515,5 601,2 818,1 1.011,6

OpuB 238,5 327,1 385,7 310,4 2758 209,1 234,0 268,0 263,8 2753 386,9 506,9 549,1 573,0 783,1 1.009,4
N0XO0/, nero -56,7 -46,6 -39,6 -513 -54,5 -52,3 -718 -64,5 -28,0 -44.3 -62,4 -39,2 -1135 -36,6 -385,0 -108,2
Ipunus 43 10,0 208 228 17,5 23,6 24,2 41,6 52,6 50,8 60,4 84,6 975 134,9 213,1 2727

Onnus 61,0 56,6 60,4 74,2 72,0 758 96,1 106,2 80,5 95,2 122,8 123,8 211,0 1716 598,1 380,9
TEKOBHU TPAHC®EPH, nero 85,8 1237 163,9 182,3 292,0 348,9 463,6 609,0 3378 494,4 7359 779,7 1.052,2 1.237,0 1.383,0 1.4483
Tpunus 115,0 197,0 2935 3413 4333 541,4 618,4 782,1 720,6 655,0 910,4 1.028,8 1.237,7 1.437,0 1.744,4 1.985,6

OnnuB 29,2 733 129,5 158,9 1413 192,5 154,8 173,1 382,8 160,6 1745 249,1 185,5 200,0 361,4 537,4

I1. Kanuranna n ¢pmpancncka cmerka -12,9 162,3 280,6 318,2 349,6 296,3 -91,4 40,2 236,6 388,0 218,3 434,1 165,5 48,5 638,8 1.209,5
KAITUTAJIHA CMETKA, nero 0,0 30,0 1,7 0,0 0,0 -18 0,0 03 14 83 -6,7 -4,6 -2,0 -11 49 -18,4
@®UHAHCUCKA CMETKA, nero -12,9 132,3 278,9 318,2 349,6 298,1 -91,4 39,9 235,2 379,7 225,0 438,7 167,5 49,7 633,9 1.227,9
JIMpeKTHH HHBECTHIH, HETO 0,0 24,0 9,5 11,2 58,0 150,5 88,1 2157 446,3 105,5 117,5 3219 94,2 4240 700,2 612,0
JIMpeKTHN UHBECTHIMU BO 3eMjaTa 0,0 24,0 95 11,2 58,1 150,5 88,4 215,1 4471 105,6 117,8 323,0 97,0 4242 699,1 598,5

JIMpEeKTHN UHBECTHUIU BO CTPAHCTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,3 0,6 -0,9 -0,1 -0,3 -1,2 -2,8 -0,2 11 13,6
IlopTdonno-uHBecTHINH, HETO 0,0 0,0 2,7 0,3 1,3 0,0 0,0 -0,1 0,4 0,3 55 12,5 237,9 92,9 155,6 -72,5
Cpencra 0,0 0,0 14 -0,5 1,7 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 -2,3 -11

OO6Bpckn 0,0 0,0 13 08 -0,4 -0,4 0,0 -0,1 04 01 53 12,4 237,8 92,8 157,9 -713

OcranaTn HHBECTHINH, HETO 44,0 150,2 367,4 300,8 294,1 200,9 -36,2 88,8 -134,4 134,2 153,0 123,7 250,5 -91,4 -78,8 641,2
Cpepncraa 32,0 34,7 39,9 777 -66,1 -59,1 -184,0 -63,7 -109,0 2277 58,3 823 -97,9 -234,8 -81,3 303,3

OO6BpckH 12,0 115,5 3275 2231 360,3 260,0 1478 152,6 -25,4 -93.4 134,7 116,3 296,8 58,6 25 337,9

Bpyro odunmjannn pesepsn, ( - = 3roiemysame) /3 -56,8 -41,9 -100,6 59 -3,8 -53,3 -143,3 -264,5 -77,0 139,7 -51,0 -19,5 -415,1 -375,8 -143,0 47,2

I11. Tpemikn u npomyctu 95,4 100,6 18,3 216 63,1 -175 156,7 57,4 0,5 -10,4 -34,2 18,8 -7,6 7.8 -42,0 0,0

M3sop: Ha M3Bop: Hapopina Ganka Ha Peny6nika Makejionuja.

1/ TIpeTXxOmHU MOJATOIM.

2/ YBO30T e mpuKaxkaH Ha (.0.6. mapuTeT corylacHo V U3[jaHue Ha NPUPAYHUKOT 3a maTeH ounanc o MM®. IIpecMeTkara Ha (pakToOpoT IL.4.¢. - $.0.6. KAKO NPOLEHT Off YBO3OT I.U.(. 10 FOUHI
usHecysa: 1993-20%, 1994-20%. 1995-20%,1996-14%,1997-10%,1998-5,02 %,1999-4,86 %, 2000-3,9%, 2001-4,2%, 2002-3,8 %, 2003-4,06 %, 2004, 2005, 2006, 2007 u 2008-4,14%.
3a 2006, 2007 1 2008 roguHa e HapaBEHO U BPEMEHCKO NPHUJIAroflyBambe 3a yBO30T Ha eJIeKTPUYHA eHepruja.

3/ Be3 MOHETapHO 311aTO U KyPCHU Pa3JIMKH.
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Tabena 19
IInaren 6unanc Ha Penyomka Makenonuja - ArperaTau noparonu /1,3
BO MIJIMOHM €Bpa

KBapranen uzseniraj, jynu, 2009

I. TekoBHa CMeTKa Il Kanurasina u UHAHCHCKA CMETKA
Kanuranna cmetka cMeTKa
Croku Yenyru Toxop /5 TekoBHU TpaHChepu ) JIMpEKTHI MHBECTHLIN TlopThoIIHo MHBECTHLHH OcTaHaTi HHBECTHLIN
Ko | ot AT P
! oy | TpenIKi i
I . ramm | narame co o B0 Tprovewn | 3| Baayrin | pescpp, | mponyern
Hero g °% | Hero | Tipuus| Opous | Hero |Mpuaus| Opans | Hero | Mpuaus| Opus Hero |Tpancde-| wempoms- |Hero | Hero crpanicr| Hero | Cpepcrsa | OGpeku| Hero | kpennrn, *| memosurm, |7PYTR TS
.06 | o652 . HeTo | B Hed. semjara ’ Hero wero [ (-=srome
p 80 nero neto Mysame) /4
cpesieTBa
2003| -1682 | -753,0 12032 -19562 [ -6,0 3353 3414 532 108,5 646,1 799.6 1535 1939 -58 -58 -0.1 99.7 | 100.1 1004 49 0,1 4.8 1333
2004( -362,7 | 9143 13450 22593 [ -434 3637 4071 679 101,1 6282 828,0 199.8 3471 -3.8 -3.8 0,0 3509 [ 2597 2607 9.5 0.1 93 97,6
2005| -121,3 | -858,5 16429 -25014 [-247 4162 4408 790 1705 8533 10026 1493 1277 -17 <17 0,0 1294 [ 749 772 2002 0,1 200,1 2022
2006| -449 |-10204 19026 -2923.1 ( 222 4772 4551 1072 1357 | 9818 11406 1588 380 08 08 0,0 388 | 3446 3448 73,1 0.0 73,1 -81.4
1| -185 -7LS 1013 -172.8 12 329 317 8.1 116 554 66,0 10,7 15,6 -0.1 -0.1 0.0 158 13 11,3 38 0,0 38 -157,0
nf 79 -61.2 1235 <1847 | 227 300 326 74 75 56,0 64.7 8.6 6.0 02 02 0.0 59 78 78 34 00 34 -13
1] 1495 -238,5 -3,1 362 394 9.1 72 734 859 125 184 03 03 0,0 18,1 [ 2349 2350 6.5 0.0 6.5 -412
V] 144,1 2499 | -14 320 334 58 85 88,1 122 329 -02 02 0.0 33,1 10,2 9.5 52 0,0 52 529
\ 1593 2463 | <18 390 408 83 128 S, 98.6 132 72 -03 -03 0.0 75 8.6 87 147 00 147 70
Vi 163,0 <2629 | 0.6 393 40,0 102 111 854 99.3 14,0 138 0.0 0.0 0,0 138 129 129 6.8 0.0 6.8 258
Vi 1822 110 471 36,1 79 123 96,2 110,7 145 2231 0.7 0.7 0,0 <238 6.8 74 2,1 0,0 2,1 -1.6
Vil 1678 4.6 449 404 9.1 88 1013 1158 144 -26,7 -0.8 -0.8 0.0 259 [ 64 6.4 40 00 40 389
IX] 1994 87 422 335 9.2 21,0 978 1105 12,7 -0,1 -0,1 0,0 -49.7 [ 108 108 28 0.0 28 -38,6
X 1850 58 4.8 39,0 108 10,0 91,0 1063 154 -0.1 -0.1 0,0 -308 73 73 4.0 0,0 40
X 1588 24 388 363 119 68 76,3 91.5 152 0.1 0.1 0.0 23,1 82 83 8.6 00 86
X 168,9 2,0 50,0 52,0 94 18.1 878 103,1 154 -0.6 -0.6 0,0 518 192 192 1.2 0.0 112
Ks.1 2218 3743 -4.6 99,1 103,7 247 26,2 1848 2166 318 04 04 0,0 39,7 | 2540 2541 137 0,0 137
Ka.2| 2928 466,3 -38 1104 1141 243 324 2467 2861 394 -04 -04 0.0 544 318 311 267 00 267
Ks.3| 2049 5494 243 1342 1099 26,1 42,1 2953 3370 41,7 -02 -02 0,0 <994 [ 241 246 89 0.0 89
Ks.4 -301,0 5127 N 62 1336 1273 322 349 2550 3009 459 -0.6 -0.6 0,0 44,1 347 349 238 0.0 238
2007, -11748 24415 -36163 | 255 5942 5687 1552 4329 | 1012,1 12716 2594 37 12 24 4440 [ 5069 5060 1144 -7 116,1
1 160,5 2417 | 20 377 39,7 11,7 219 68,7 833 14,6 -10 -10 0,0 26,6 26,1 26,1 12,2 0.0 12,2
n 1757 -2503 10 39.7 388 10,0 219 71,1 833 12,1 03 03 0.0 116 | 259 240 -16 0,0 -16
m 2225 2781 | 0,1 410 41,1 12,6 22,1 84,2 100,7 164 0.0 0.0 0,0 -168 [ 359 36,0 16,0 00 16,0
V] 200,5 2842 13 418 40,6 12,5 403 89,6 105,1 155 08 08 0,0 228 577 573 259 0.0 259
\ -563 2120 -2683 | 0,6 46,2 46,7 145 217 89,6 107.7 18,0 05 05 0,0 -174 | 76,6 763 16.7 00 168
Vi 3 -68,1 2293 2974 | 04 482 479 11,7 47,1 88,1 1053 172 08 08 0,0 14 | 172 183 30 03 33
VI 415 | -1252 196,4 -321.6 55 570 51.6 14,1 555 119.7 1379 182 44 13 31 46,6 | 36,1 36,1 62 -02 6.4
Vi 473 -64.7 2144 -279.1 7.6 548 472 152 239 1131 1323 19,1 0.0 0.0 0,0 -39.1 19,0 190 124 0.0 124
IX[ -586 | -108,9 1943 -3032 | 103 538 435 12,3 61,1 88,9 1088 19,9 -0,1 -0,1 0,0 592 [ 453 453 9.5 02 9.6
X| -57.6 | -1363 2155 -351.8 9.9 576 417 128 283 843 110,1 259 0.1 0.2 -0,1 592 | 485 493 243 -04 247
XIf -120,0 | -1527 208,1 -360,7 | -0,6 543 550 14,1 515 70,7 96,5 258 -0.6 -0,1 05 1234 730 73,1 03 -0,1 03
Xif -1539 | -1673 2124 -3797 | -69 621 69,0 139 375 44,0 100,6 56,6 -4 -4 0,0 156,6 | 454 452 -44 0,5 -39
Ks.1| -203 | 2115 5587 <7702 | 12 1184 1196 342 659 224,1 2672 432 -0.7 -0.7 0,0 213 88,0 86,1 20,5 0.0 20,5
Ks2| -102 | -2082 6417 -849.9 1.1 136.2 1352 38,6 1092 | 2674 318,1 50,7 2,0 2.1 0,0 167 [ 1515 1519 456 -03 46,0
Kp3[ -528 | 2989  605,1 <9040 | 233 1656 1423 41,5 1406 | 3218 3790 572 43 12 31 66,7 | 1004 1003 280 -04 284
Kp.4| -331,5 | -456,3 6359 -10922 | 24 1740 1716 408 1173 1989 3072 1083 -19 <13 -0.6 3393 [ 1669 167.6 202 -09 212
2008| -851.2 | -1736,7 26842  -4420,9 0.0 1852 278.6] 9789 1346, 367.6] -128 -1.6 -112 8655 [ 4220 4125 -50.6 -0,6 -50,1
I -303] -115,1 181,7 2968 87 259 9.8] 60,1 84,6 24,4 -03 -03 0,0 352 [ 392 30,7 -09 0,1 08
n S7L1 -1313 2149 -3462| -5.6 142 7.3 589 853 26,4 -03 -03 0,0 726 652 60,0 -34 -0,1 233
1] STL7| 1246 2149 -3395] -39 113 11,0] 56,5 87.9 314 -04 -04 0,0 78,1 256 269 -39 -0,1 -38
V] -62,0] -1399 2280 -3679| 27 145 8.9 749 103,1 282 0.9 09 0.0 63,5 242 250 -44 -0,6 -39
\ -472[  -140,6 2593 -3999] -09 13,0 9.3] 90,5 1130 225] 03 03 0.0 492 [ 603 612 -4.2 05 -4.6
Vil -1010f -179.9 2485 -4283] 53 157 251 93,6 120,1 26,5 -38 -0,1 -37 1095 | 439 444 26 -04 2,1
Vi -343] -1644 2749 -439.3 44 189 13,0] 151.2 313 02 02 0,0 379 | 216 224 31 -05 36
Vi -144] -1422 2276 -369.8| 11,1 10,7 7.8 1388 250 0.1 0.1 0.0 56 475 479 -6,2 0,5 =57
1X] -183| -109.6 2427 -3523| 128 162 392 E 1316 30,0 -0.9 -0.9 0,0 149 [ 208 209 -47 03 -5,0
X -93.8] -1759 2288 -404.8]  -63 184 19.2 892 1283 39,0 -04 -04 0,0 88,6 198 20,1 -15.1 0,1 -15.1
XI| -1884] -161.2 190,9 -352,1 17 86 1072 69,8 952 254 -0.5 -0.5 0.0 1852 [ 18,6 189 -39 09 -4.8
Xn -1188| -152,0 1719 -3239| -14.0 179 20.8] 50,1 107.6 57.5 <76 -0,1 <75 1252 352 342 -4.5 0.0 -4.5
Ks.1| -173.0] -3710 6116 -982,6] -0.8 514 282 1755 2577 822 -10 -10 0,0 1859 [ 1300 1176 -83 -03 -8,0
Ke2| -210,1] -460,3 7358  -1196,1] -89 432 432 2591 3361 771 2195 2.7 1.0 -3.7 2222 1284 1305 -11.2 0,5 -10,6
Ks.3| -67.0] -416.2 7452 -11614| 283 457 60.0] 3352 4216 86,4| 578 -06 -06 0,0 58,4| 90,0 913 17 -07 71
Ks4| -401,0] -489.1 5916 -1080,7| -187 449 147.2] 2091 3310 1219 3905 -85 -1,0 -75 399,01 736 732 -234 10 -244
2009 -340.8 -444,1 400,3 -8443| -23 31,0 54,8 129,36 252,06 122,70( 3248 08 08 00 324,0] 551 554 -19,1 -14.1 -5,0
1| -1040f -1422 1137 -2559| -18 81 10,1 21 79,0 36,9| 918 01 01 0,0 91,7 17,0 16,9 -47 -18 -28
n -87.0] -1511 136,7 -287.8] 31 12 9,0 58,8 89,9 311 842 04 04 0,0 838 201 20,2 -37 -28 -0.9
mj -149.8f -150,8 1499 -300,7| -35 48,5 52,1 11,7 35,7| 284 83,2 54,8| 1488 03 03 00 1485 181 183 -108 -9,5 -12
Kp.1| -340.8] -4441 4003 -8443) -23 1416 1439 310 54,8 1294 2521 122,7] 3248 08 08 0,0 324,0] 551 55,4 -19,1 -14,1 -5,0

W3sop: Hapoana Ganka Ha Penyoumka Makeonmja.
1/ TIpeTxomi nofaToH.
- Bo okToMBpH 2008 rojiHa H3BPIIEHa € PeBH3Hja Ha ofaTomuTe 01 2007 BO KaTeropuuTe IMPEKHH HHBECTHINH, JIOXOJl H OCTAHATH HHBECTHIIHH, TIOPAJTH BKIYUyBakbe Ha OJaTOUHTE Off T

3a CTPaHCKH
2/ YBo30T € npuKaxan ia ¢b.0.6. IapHTET coracio V u3fanie Ha IPUPAUHHKOT 3a Iwiaten Guanc og MM®.

TMpecwmeTkata Ka GakTOPOT Lit.ch. - .0.6. KaKo MPOLEHT 01 yBO30T ILit.ch. m3tecysa: 2003-4,06% 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 1 2009-4,14%

3a 2006, 2007 1 2008 rOfMHA € HANPABEHO H BPEMEHCKO MPUIArO/TyBAILE 32 YBO3OT HA CCKTPHUHA CHEprHja.
3/ TIpomenn Bo MeTofoTorHjaTa: [lofaTomuTe 3a nIaTHHOT GHanc 3a 2008 rof. BKIyUyBaaT NMPONEHKH Ha BPEAHOCTHTE Ha OJIPE/ICHH eNIEMEHTH BO CTABKHTE IMPEKTHH HHBECTHIINH H TOXON -

BP3 OCHOBA Ha MOJATOITE Ofl HOBHOT H3BOP HA NOJATOWH (FOAMIICH
4/ Be3 MOHETapHO 31aTO 1 KYPCHH Pa3THKHL.

3a CTpancKH BIOKyBarsa JIH1-22) saknyuHo co 2007 rojua.
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Tabena 20
IInaren 6unanc Ha Penyoimka Makenonuja - yeayru
BO MIUTHOHH €Bpa

YCIYTH
T Typrsan 2. Tpancriopt 3. Ocranatu yeryrn
Tpumis Onyup
Yenyrn, JlenOBHH yCIyrin JlenOBHM YCITYTH
HETO Tpumitp) Opis Hero |punus| Opmus | Hero |Tpumusl Opomis | Heto | BrynHo, Kowysica- | Mmecriny Ocurypy- Ot KOH: o1 KOH: Brnajuun Bkymno, Konynuia- Wnsectunp- | Ocurypy- O] KOH: on kom: | Bragunn
TIPHITHB Lot - OHit Bambe Bacrarns. lnen. yeyrn Apyro onMB ot onn pabotn | Barme Bacrans. | Wnep. | yeayrun Hpyro
yenyrn | paGoru B yeayrn )
npoBu3Mja yeyri nposusuja | yeayru

2003, -6,0 3353 3414 7.6 49,9 423 -346 1062 1407 | 209 179.3 487 36.5 2,0 61,6 52 4.8 18,0 124 158.4 17,6 3.6 9.5 87.7 49 29 148 25.1
2004 -434 3637 407.1 14.0 579 439 | -553 1096 1649 1963 38,6 454 37 7,7 5.6 55 19.1 17.8 198.4 16,8 24 109 119.1 6,9 29 18,1 312
2005 -24,7 4162 4408 | 224 723 499 | 479 1232 1711 220,6 362 478 39 86,9 8.4 6,1 213 24,6 2198 16,6 72 13,1 1282 74 33 17,7 370
2006 222 4772 4551 | 463 1024 562 <385 1412 1798 233.6 485 38.3 47 935 8.8 6.8 158 329 219.1 220 23 16,5 108.7 55 2.4 222 47.6
| 12 329 317 2,5 58 34 2,1 9,1 112 17,9 37 4.4 0,5 6,4 0,6 04 12 18 17,1 16 0,1 0,7 82 0,5 03 35 3.1

1} 27 30,0 326 2.6 6.4 38 -4.4 10,0 14.4 13,6 33 0.6 02 63 0.7 0.6 12 2,0 14,5 15 0,6 04 75 0,6 02 17 28

[11] 362 394 | 2.1 6.9 48 49 121 170 172 3.6 12 03 8.1 0.8 07 18 22 17,6 14 03 13 9.6 04 0,1 17 33

W -14 32,0 334 22 6,5 4.3 -4.7 89 13.7 16,6 38 28 0.8 63 0.6 1.0 1.0 19 155 18 0,1 23 79 0,5 03 14 20

vl a8 390 408 | 36 88 52 45 108 154 194 40 19 03 92 0.6 0.7 1.0 29 202 17 02 14 99 03 0.2 19 52

| -0,6 393 40,0 3.6 8.4 4.8 -4.0 13 154 19,6 39 4.1 0.2 79 0,6 0,5 13 22 19.8 1.8 0.1 1,0 1.2 0.6 02 17 39
Vil 110 47,1 36.1 6.4 118 54 0.5 14,1 13.6 212 50 23 03 9.8 0,7 0.4 1,1 2.6 17,1 19 0.0 12 78 0.5 0.2 1.6 45
Vi 4.6 449 404 7.6 132 5.6 =37 122 159 19,5 4.4 38 03 8,1 0,7 04 1,0 19 188 2,0 0,0 1.5 9.9 0,6 0,1 14 4.1
IX 8.7 22 335 43 9.1 48 2.1 13,0 15.1 20.1 3.6 34 03 83 0.8 03 12 33 13,6 2.1 0.7 0.7 6.2 02 0.1 12 26

X 58 448 39,0 37 8.4 4.6 -0,7 14,1 148 224 42 38 04 8,0 038 0,5 2,1 39 19,6 2,0 0,0 06 9.8 04 03 14 58

Xl 24 388 363 3.6 8.1 4.4 -29 12,0 149 18,7 4.4 4.1 03 59 0.8 0.5 1.0 30 17.0 14 0.1 34 6.6 0.4 0.2 25 3.1
Xl 2,0 50,0 52,0 39 9.1 52 -4.8 13,6 184 274 45 6,0 038 9.1 1,1 08 19 5.1 284 29 0,0 2,0 14,0 0,5 0,2 22 72
Ks.1 -4.6 99.1 103.7 72 19.1 119 | -114 313 4.7 48,7 10,6 6.1 0.9 208 2.1 17 42 6,0 49.1 44 09 24 253 14 0.6 6,9 92
KB.2| -38 1104 1141 9.5 237 142 -133 31.1 444 55,6 11,7 8.7 14 234 1.8 22 34 70 555 53 0.4 47 29,1 14 0,6 50 11,1
Ks3| 243 1342 1099 | 183 34,1 158 -5.4 393 447 60,8 13.0 9.6 0.9 262 22 1.1 32 7.8 49.5 6,0 0.8 34 239 13 04 42 112
Kz.4| 62 1336 1273 | 113 255 143 -8.4 396 48,0 68,5 132 138 14 23,0 27 18 50 12,0 65,1 63 02 6.0 304 13 0.6 6.1 16,1
2007 255 5942 5687 | 610 1349 739 | 483 1752 2234 2842 50,9 549 42 114,6 12,2 8,5 138 458 2714 23,1 1.7 16,0 1451 158 3.1 28,0 574
| 2,0 377 39.7 35 8,0 4.5 -39 112 15.1 185 39 25 02 83 0.9 04 1.0 2,5 202 1.6 0.0 0.7 8.0 0.4 0.3 45 54

n 1,0 39,7 388 3.6 82 4.6 -5.1 10,7 159 208 34 28 03 82 09 05 12 49 182 1,0 02 13 8,1 22 0,2 2,0 56

n -0.1 41.0 41.1 22 78 56 -3.6 12,6 16.2 20,6 42 3.1 0.6 9.6 11 0.6 12 2.1 193 17 0.3 14 10.7 22 0.3 2.1 31
V| 13 418 40,6 31 8,5 53 -3,5 13,0 16,5 204 4,1 29 0,6 9.2 09 04 1,0 2,7 18,7 1.5 0,1 1,1 9.5 12 03 19 4.6

\ -0.6 46,2 46.7 32 9.4 6.2 -5.7 130 18.7 238 4.6 4.8 03 9.8 1.0 0.8 1.1 33 21.8 19 0,1 12 127 1.6 02 2.1 38

Vi 04 48,2 479 43 10,5 6,1 28 14,5 173 232 38 6,5 0,5 6,2 09 0,6 09 53 244 2,0 0,1 15 14,6 16 04 19 43
vil 5.5 570 516 7.0 14,5 75 221 18,0 20.1 24,6 5.6 3.0 0.2 10,9 1.0 0.8 1.1 38 240 2.1 02 14 12,5 12 02 24 54
vl 7.6 548 472 | 88 163 75 22 160 181 25 44 47 02 9.1 0.9 09 10 31 216 2,6 0,1 12 12,6 0.7 0.2 15 35
IX| 103 538 435 79 143 6.4 -3.1 15,6 18,7 239 47 6.2 03 8,0 0.9 0.9 12 35 184 2,0 0,0 07 9.9 0.9 02 2,1 37
X| 9.9 576 47.7 6.7 13,6 6.9 -42 17,1 212 269 39 59 04 104 1.0 0.8 16 4.7 19.5 2.1 03 2,1 93 12 0.2 19 39

X1 -0,6 543 550 39 104 6.5 -6,7 16,6 234 273 45 7.1 03 9,0 1.1 0,7 12 53 25,1 18 0,1 16 144 0.9 0.2 2,6 4.6
Xn -6.9 62,1 69.0 6.8 136 6.7 -53 16,9 23 316 39 53 03 16,1 1.8 1.0 14 4.6 40,0 2.8 02 19 226 16 0.4 3.0 9.4
Ks.1 -12 1184 1196 9.3 24,0 147 | -12,6 345 471 599 11,5 8.4 1,1 26,1 238 15 34 9.4 517 44 05 33 268 49 0,7 8,5 142
Ks.2 1.1 1362 1352 10.6 283 17.7 <120 405 525 674 12,5 14.3 14 251 2.8 18 29 113 65,0 53 0.3 38 36.9 44 1.0 6.0 12.7
Ke3| 233 1656 1423 | 237 45,0 213 -74 49,6 56,9 710 14,7 139 0,7 28,0 27 2,6 33 104 64,1 6,8 03 33 35,1 2,7 0,6 6,0 12,6
Ks.4 24 1740 1716 | 174 375 202 | -162 506 66.9 858 123 183 10 354 38 25 42 147 84.6 6,7 0.6 5.6 463 37 08 75 179
2008 0.0 688,01 6881 | 627 1552 924 | -580 2146 2726 3183 54.6 433 53 1474 16,1 8.1 135 542 3231 327 88 17,7 161,5 12.8 33 26,6 759
| 8.7 536 45.0 6.4 12,8 6.3 14,6 19.1 262 3.6 6.0 0.6 1.8 1.0 1.0 09 33 19.5 2,0 0.1 1.7 104 1.7 0.2 18 3.6

n 56 411 466 | 16 78 6.2 154 190 17.8 40 12 0.5 71 13 10 1.1 39 214 21 02 13 10.6 0.8 03 17 55

n -39 49,5 534 2.5 94 6.9 14,7 208 254 33 50 0.2 114 12 0.6 1.1 43 257 19 0.1 1.1 135 0.9 0.2 39 53
v 27 522 550 27 10,1 74 17,0 23.1 251 4.0 22 03 138 13 0.6 12 36 245 22 0.1 14 1.4 18 0.2 2.0 74
vf 09 512 52,1 3.1 108 77 178 213 22,6 4,0 30 03 10,7 1,6 0,5 1,0 3,6 23,1 24 02 18 128 1,1 0,1 19 4.1
\Y| 53 552 60.6 42 12,0 78 179 26.1 253 4.4 4.4 03 123 12 0.8 1.1 28 26,7 23 0.1 2.1 13.7 1.0 0.2 1.7 6.8
vi 44 68,4 64,0 78 18,4 10,7 202 26,5 298 5.1 49 03 14,6 12 1,0 12 37 26,9 29 0,1 1,7 14,7 0.9 03 2,6 49
Vi 111 64,6 535 11.8 203 85 18,0 230 263 53 33 0.4 10,5 0.9 0.7 13 5.6 22,0 3,6 0,1 L1 93 0,5 02 14 6,5
x| 128 642 514 | 68 14,6 78 205 222 29,1 54 44 02 144 15 0.6 09 37 214 3.0 0,1 13 1,7 1.1 04 19 34

X -6,3 652 7.5 4.4 129 8.5 212 275 311 52 4.4 04 122 12 0.6 1.1 7.7 355 33 0.1 14 17.0 0,7 0.5 18 11.9

x| 17 535 519 | 37 10,7 69 170 209 259 49 20 0.9 139 15 04 1.0 31 240 29 02 12 122 0.7 04 2.1 54
xXnuf - -14,0 69,3 832 N 153 7.6 202 233 337 53 24 09 14,6 2.1 04 1.6 9.0 523 4,0 73 1.6 243 1.6 03 39 113
Kell -08 1442 1450 | 105 300 195 447 588 69.4 11,0 122 14 304 35 26 31 115 66.7 6.0 0.4 41 344 34 0.7 74 144
Ks.2 -89 158,7 1676 | 10.1 329 228 | -177 528 70,5 73,0 124 9.6 1,0 36,8 42 1.9 33 9.9 743 6,9 05 52 379 39 0.6 5.6 182
Ks3| 283 1972 1689 | 264 533 270 | -130 587 7.7 852 158 12,6 0.9 39.5 3.6 22 34 13,1 703 9.5 0.3 42 357 2.6 0.9 59 14.7
Ks.4| -187 188,0 2066 | 158 389 231 -132 584 71,7 90,7 154 838 22 40,7 48 13 37 198 1118 10,2 7.6 42 535 30 12 77 28,6
2009 23 1416 1439 | 176 369 19.3 -8.0 406 48.6 64.1 13.0 30 12 319 34 0.9 33 117 76,0 8.1 49 29 314 29 0,7 58 229
| -1.8 439 458 5.1 11,5 6.4 2,5 12,9 153 19,5 39 12 04 93 038 02 1,1 3,6 24,0 1,7 02 09 10,8 0,6 03 1.8 87

1} 3.1 49.1 46.0 75 132 57 -35 138 17.3 22,1 39 0.9 03 122 11 03 0.9 39 230 33 0,1 1.0 9.5 12 03 16 75

m -35 48,5 52,1 50 122 72 -2,0 139 159 224 52 0.9 0.5 104 15 0.4 13 42 29.0 31 4.6 1.0 11,1 12 02 25 6.7
Ks.1 23 1416 1439 | 17.6 36,9 19.3 -8.0 40.6 48.6 64.1 13.0 3.0 12 319 34 0.9 33 11,7 76,0 8.1 4.9 29 314 29 0.7 58 229

Wssop: Haponwa Ganka ra Peryomika Makenonmja.
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Tabena 21
IInaren 6unanc Ha Penyomka Makenonuja - HoxXon
BO MIJIMOHM €Bpa

J0XO0Q
1. Hagomecr 3a BpaboTeHn 2. JToxop off HHBECTHIMHA
[loxox, 1eTo Tloxon on 2.1. JMpeKTHH HHBECTHINN 2.2. TTopThonno NHBECTHIMN 2.3. OcraHaTH MHBECTUIUH
Xon, Her Hero Mpunus OB MHBECTHLUH, Hero Tpamie Onams Hero Tipamas O Hero Hannarena | Tlnarena
HETO Kamara KamaTa

2003] -553 24,0 245 0.5 -79.3 -54.4 08 552 28 438 19 27,7 232 50,9
2004 -332 40,6 41,7 1,1 -73.8 -56,3 0.3 56,7 34 22 -12 -20,8 23,6 44,5
2005 915 449 46,3 14 -136.4 -113.1 0.5 1135 2.7 09 36 -20,7 313 52,0
2006 -28.4 53.1 549 18 -81.5 -48.2 0.4 48,7 -13.9 23 16.3 -194 49.6 69,0
| -35 38 39 0.1 <73 -1.6 0,0 1.6 -0,7 0,0 0,7 -50 42 9.2

1] 0,0 44 45 0,1 -4.4 2.0 0,0 2,0 -0,7 0,1 08 -17 29 46

n 2,0 5.1 52 02 3.1 -15 02 1,7 -0,7 0,1 0.8 -09 3,6 45
1V 2,7 30 31 0,1 -5.7 23 0,0 23 -0,7 0,1 08 2,6 2,6 52
V| -4,5 4,6 47 0.1 9.1 -89 0,0 89 -0.6 0,1 08 0.4 34 30
\Y| -0.9 52 53 0.2 -6,1 -4.9 0,0 49 -0.5 03 08 -0.7 45 52
Vil -45 32 33 0.1 =17 25 0.1 2,6 -0.7 0,0 038 -4,5 44 89
Vil 0.2 5.1 52 0.1 -49 3,1 0,0 32 -0.6 0,2 08 -1.1 3,6 47
1X -11.8 34 35 0.2 -152 -15.1 0,0 152 -0.4 03 0.8 03 53 49

X 038 5.6 58 0.1 -4.9 2.1 0,0 2,1 -0,7 0,1 09 -2,0 49 6,9

Xl 52 6.5 6,6 0.2 -13 22 0,0 22 -0,5 02 0,7 15 5.1 36
X1 -8,7 33 36 0,3 -12,0 -1,9 0,0 19 -70 0,7 7,7 -3.0 5.1 82
Ks.1 -1.6 132 13,6 0.4 -14.8 5,1 0.2 53 2.0 02 23 10,7 183
Ks.2 -8,1 12,8 132 0.4 -209 -16.,1 0,0 16,1 -1.8 05 24 10,6 13,5
Ks.3 -16.0 11,7 12,1 0.4 278 -20,7 0.2 20,9 -1.8 0,6 23 133 18,5
Ks.4 2.7 154 16,0 0.6 -18.1 -6.3 0,0 6.3 -8.3 1.0 9.3 15,1 18,7
2007 -277.7 75.1 77.0 18 -352.8 -337.7 18 339.5 29 9.4 6,6 67,0 849
| -10,3 53 55 0.2 -15.6 -15.7 0,0 157 03 03 0,0 58 6,0

1 -119 49 50 0,1 -16,8 -154 0,0 154 03 03 0,0 4,6 6,3

mn -9,5 58 6,0 0,1 -154 -16,1 0,0 16,1 0.8 0.9 0,0 57 5.8
1V 278 6.3 6.5 0.1 -34.1 -32.9 0,0 33,0 0.3 04 0,1 5.6 7.1
V| <73 74 7.5 0.1 -14,7 -153 1.1 16,4 0.5 05 0,0 53 52
\Y| -35.5 4,0 41 0.1 -394 -36,9 0.2 37,1 13 13 0,0 6.1 9.9
Vil -41.5 7.5 7.6 0.1 -49,0 -49.9 0.2 50,0 0.9 1,0 0,0 53 53
Vil -8,7 83 8.4 0.1 -17.0 -18.7 0,0 18.7 0.6 0.6 0.0 6.1 5.1
1X] -48,9 39 4.1 0.2 -52.8 -50.6 0.2 50.8 14 14 0,0 6.6 10,1

X -154 7.6 78 02 =230 21,0 0,0 21,0 0,1 0.2 0.1 49 7,0

X1 -374 9.1 9.3 0.2 -46,5 -46,8 0,1 46,9 0,5 05 0,0 42 44
X1 23,6 49 5.1 0.2 -28,6 -18,5 0,0 18,5 -4,1 2,0 6,1 6.8 12,7
Ks.1 -31,7 16.1 16,5 0.4 -47,7 -472 0.1 472 15 15 0.1 16.1 18.1
Ks.2| -70.5 177 18.1 0.4 -88,2 -852 13 86.4 2.1 22 02 17,0 22,1
Ks.3 -99.1 19.7 202 0.5 -1188 -119.1 0.4 119,5 29 30 0.1 18,0 20,5
Ks.4 -76.4 217 222 0.5 -98.1 -86.3 0.1 86.4 -3.6 27 6.2 159 24,1
2008| -93.4 92,6 959 33 -186.0 -184.5 23 186.8 4477 521 74 349 81,1
| 16,0 89 9.2 03 7.1 =34 0,0 34 9.7 9.7 0,0 6.9 6,2

Ui 6.8 83 85 02 -1.5 22 0,0 22 2,6 2,6 0,0 31 49

m 03 44 45 0,2 -4,0 -34 0,0 34 4.1 4.1 0,0 2,6 74
\Y 5.6 8,0 82 0.2 24 -3.0 0.1 30 38 38 0.1 24 5.5
V| 38 6,7 7,0 0.2 3.0 -42 0.3 45 30 3.1 0,0 2,7 45
\Y| -9.4 7.1 79 0.2 -17.1 -155 0,0 15,5 5.1 5.1 0,0 2,7 9.5
Vil 59 10.4 10,7 0.2 -4.6 -5.8 0.2 6.0 54 55 0,0 2.5 6.8
Vil 29 3, 37 04 -0.4 -1.5 1.1 2,6 3, 33 0,0 2.6 48
I1X] -23.1 74 7,7 03 -30,5 -31,6 0,1 31,7 48 4.9 0,0 35 72

X -0.8 11,2 11,5 03 -12,0 -10,1 0.4 10,5 4.0 4.1 0.1 2,5 82

Xl -98.,6 33 37 0.3 -102,0 -101.4 0,0 1014 29 30 0,0 2,0 5.5
Xl 2.9 12,9 134 0.5 -158 25 0.2 2,6 -4,0 29 7,0 14 10,6
Ks.1 232 21,6 222 0.6 1.6 -9.0 0,0 9,0 16.4 16.5 0.1 12,7 18,5
Ks.2| 0,0 22,5 23,1 0.6 -22,5 -22,7 04 23,0 119 12,0 0.1 78 19,5
Ks.3 -14.3 212 22,1 09 -35.5 -38.8 14 40.2 13.5 13.6 0.1 8.6 18.8
Ks4| -102.3 274 28,6 12 -129.7 -114,0 0.5 1145 2.8 9.9 71 58 243
2009 =238 19.2 20,0 0,7 -43.1 -29.9 0.1 30,0 8.4 84 0,0 25 24,0
I 2.1 29 32 0,3 -5.0 -0,3 0,1 0.4 35 35 0,0 13 9.4

1] 22 8.1 83 0.2 -5.9 -3,0 0,0 3,0 23 23 0,0 05 58

U] -239 82 84 0.2 -32.1 -26,6 0,0 26,6 2,6 2,6 0,0 0,7 838
Ks.1 -23.8 19.2 20,0 0.7 -43.1 -29.9 0.1 30,0 8.4 8.4 0,0 2.5 24,0

W3Bop: Hapopaa Ganka Ha Peny6inka Makeonnja.
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Ksapranen ussemiraj, jyau, 2009

Tabena 22
IInaren 6unanc Ha Penyonka Makenonuja - TeKoBHE TpaHcdepu
BO MIJIMOHU €Bpa

TEKOBHU TPAHC®EPHU
1. Odunmjanuu Tpanchepn 2. IpuBaThu Tpanchepn
TeKkoBHI TIpnnns Onus 2.1. To3Hakn 2.2. EdpextnBa 2.3. Ocranartu Tpanchepn
Tpanchepn, Ocranatu
oo Hero Bxymio Croxu Mapu Bxymio Croxu Mapn Hero Jo3Haku, Tpuus Opnus Edekrusa, | Orkynena | ITpopajena rpaticdepi, Tpuus Onus
HETO HETO edekruBa edexTupa HeTO

2003 646,1 89,4 92,9 24,2 68,7 3.5 1.5 2,1 556,7 115.2 1289 13,6 347,0 4607,1 120,1 94,5 110,7 16,2
2004 6282 555 60,1 263 339 4.7 2,0 2.7 5727 1179 129.8 119 346,1 510.0 1639 108.7 1282 194
2005 8533 534 60,9 282 328 76 4,0 35 7999 1253 136,6 113 546,9 662,1 115,1 1277 1430 153
2006 981.8 58.7 66,2 36.8 294 74 2.8 4.6 923.1 1447 157.1 124 649.5 774.9 1254 128.9 1424 135
I 55.4 15 1.7 17 0,0 02 0,1 0,1 539 8.4 9.2 038 37,1 458 87 84 94 10

] 56,0 37 4.1 12 3.0 0.4 0.2 0.2 523 89 9.8 0.9 343 40,9 6.6 9.1 9.8 0.7

m 73.4 8.8 9,6 59 37 038 0,1 0,7 64,6 11,8 12,8 1.1 41,0 50,2 9.3 11.8 132 13
\Y 759 7.1 7.6 43 33 0.5 0.4 0.1 68.8 119 12,7 0.8 46.2 56,3 10,0 10,7 11,5 0.8
\Y 854 42 53 42 1.1 1,1 0.1 1,0 81,2 132 142 1.0 56,6 66,9 103 114 123 0.9

\ 854 45 52 3.6 15 0,7 0.2 0.5 80,9 12,6 13,5 09 570 67,9 109 113 12,7 14
vi 96,2 33 38 2,6 12 05 04 0.1 929 11.8 12.8 1.0 69.7 81,9 122 113 122 0.9
Vil 1013 3.6 39 2.1 18 03 0.2 0,1 97,7 12,9 14,1 12 74,1 85,6 11,5 10,7 12,2 1.5
IX 97.8 7.0 74 13 6.1 0.4 04 0.1 90.8 139 15,1 12 65.8 754 9.6 111 125 15

X 91,0 58 6,5 3.1 34 0,7 0.4 03 852 144 15,6 12 60,5 73,1 12,6 10,3 11,1 0.9
X1 76,3 3.0 35 2.8 0.7 0.4 02 03 733 137 14.8 12 49.1 61,6 125 10,5 116 1.1
Xl 878 6,1 7.5 39 37 14 02 12 81,7 113 12,5 12 58,1 69,3 112 12,3 138 15
Ks.1 184.8 141 155 8.8 6.7 14 0.4 1.0 170,7 29,0 318 2.8 1124 137.0 246 293 323 30
Ks.2 246,7 158 18,0 12,1 59 23 0,6 1.6 230,9 37,7 40,5 2,7 1598 191,0 31,2 334 36,6 32
Ks.3 2953 140 15,1 6.1 9.0 12 09 0.2 2814 38,6 420 34 209.6 2429 333 33,1 37.0 39
Kp.4] 2550 149 17,5 9,7 7.8 2,6 08 18 240,1 393 429 3,5 167,7 204,0 36,3 33,1 36,6 35
2007 1012,1 239 60,6 40.9 19.7 36,7 47 32,0 988.2 158.1 1743 16.2 695.4 886.0 190.6 134.6 150.6 16,0
| 68,7 32 35 1.8 1,7 03 02 0,1 65,5 10,1 113 12 46,4 58,5 12,0 9,0 10,0 1.0

] 71,1 1.5 2,0 1.1 0.9 0.5 03 0.2 69,7 10.8 11.8 1.1 479 58,0 10.1 11,0 11,5 0.5

1l 842 39 4.6 3.1 14 0.6 03 0.4 80,3 135 149 13 554 67.8 124 113 134 2.1
\Y 89,6 54 6.5 52 12 1.1 0.4 0,7 842 12,0 133 13 61,1 732 12,1 11,1 12,1 1.0
V 89,6 59 6.5 48 1.7 0.6 0.4 0.1 83.7 142 154 1.1 59.2 74,6 154 10,3 112 0.9

\ 88,1 58 6,7 5.1 16 09 0.6 03 82,4 13,0 14,4 1.4 577 71,7 14,0 11,6 12,6 10
vi 119.7 52 5.6 4.1 15 0.4 02 0.1 1145 14.8 16.1 13 87.6 102.4 14.7 12,1 139 1.8
Vil 113,1 22 38 24 14 1.6 0,6 10 1109 14,1 15.4 13 87,1 102,1 15,0 9,7 10,9 12
IX 88,9 33 38 2,0 18 0.5 03 0.2 85.7 14.8 16.2 14 58.9 76,3 174 119 12,5 0.6

X 84,3 3.1 3,6 3,0 0,6 05 04 0,1 81,2 15,6 17,4 18 54,1 74,9 208 11,5 142 2,7
X1 70,7 8.1 9.1 6.4 2.7 09 0.2 0.8 62.5 125 14,1 1.6 38.8 60,6 217 112 12.7 1.6
Xl 44,0 -23.6 5.1 19 32 288 0,7 28,0 67,6 12,6 14,0 1.4 41,1 66,0 249 139 15,5 16
Ks.1 2241 8.6 10,0 6,0 4.0 1.4 0.8 0.6 2155 344 380 3.6 149.7 184.2 345 314 349 3.6
Ks.2| 2674 17,1 19,6 15,1 4.5 25 14 1.1 250,3 393 43,1 38 178,1 2195 41,5 33,0 359 29
Ks.3 321.8 10,7 132 8.5 4.7 2.5 11 13 3111 43,7 477 4.0 233.6 280.8 472 33,7 373 3.6
Ks.4 198.9 -12.4 17,8 113 6.5 30,2 13 289 2113 40,7 455 438 1340 2015 674 36,6 24 59
2008 9789 479 61,0 410 20,1 13,1 6,0 7.1 931.0 161.6 1809 19.2 630,6 9483 3177 138.8 156,3 17.5
| 60,1 05 4.7 4,0 0.7 4.1 13 2.8 59.6 10,3 12,5 23 39.8 56,7 16.9 9.5 10.6 1.1

] 58,9 44 52 37 15 0,7 03 0.4 54,5 112 128 1.6 334 558 224 9.9 11,5 17

11l 56,5 27 33 24 1.0 0.6 03 03 132 14,5 1.4 309 587 278 9.8 113 1.6
\Y 74,9 4.1 5.1 42 0.8 09 0.6 04 13,5 153 1.8 45,7 69,9 242 11,6 128 12
\Y 90,5 6.6 6.9 5.1 18 03 03 0.1 839 14,0 15.4 1.4 579 774 19.5 12,0 133 12

\ 93,6 10,8 11,6 29 8,7 08 04 04 828 14,0 153 12 56,5 794 22,8 12,3 13,9 16
vi 119.9 5.1 58 4.6 1.1 0.6 0.4 0.2 114.8 155 17.0 15 87.0 114.6 277 12,3 138 1.6
Vil 1138 34 4.1 2.8 13 0,6 04 02 110,3 12,9 142 13 86,0 107.8 219 11,5 12,8 1,3
IX 101.5 23 34 2.8 0.6 1.1 0.7 0.4 99.2 157 17.3 1.7 719 972 254 11,7 13.6 19

X 89,2 2,0 32 24 0.8 1.1 04 0,7 872 16,1 18,0 19 589 93,5 34,5 12,2 13,7 15

X1 69.8 2,0 2.8 34 -0.6 0.8 0.4 0.4 67.8 12,0 13,7 1.7 449 66,5 217 10,9 12.1 12
Xl 50,1 38 5.1 2,7 24 13 04 09 46,3 133 149 1.6 178 70,7 529 152 16,9 1.7
Ks.1 175.5 7.7 132 10,1 3.1 55 2,0 35 1679 34,6 398 52 104,1 171.2 67,1 29,1 33.5 4.4
Ks.2 2591 215 23,6 122 114 2.1 12 038 237.6 415 46.0 45 160,1 226.6 66,5 359 399 4.0
Ks.3 3352 10,9 132 10,2 3.0 24 15 0.8 3243 44,1 48,5 4.4 2448 319.7 749 354 40,2 4.8
Ks.4 209.1 79 111 85 2.6 32 12 2.0 2013 414 46.5 5.1 1216 2307 109.2 383 4.7 4.4
2009 129.4 103 132 10,5 2,7 29 18 1.1 119,0 355 398 43 52,1 163.2 1112 315 358 43
1 42,1 3.0 39 34 0.6 09 0.8 0.2 392 114 12.7 12 18.1 515 334 9.6 10.9 13

] 58,8 1.5 23 18 0.5 0.8 03 05 573 10,9 12,5 15 352 62,6 273 1.2 12,5 14

11l 284 58 6.9 53 1.6 11 0.7 0.4 225 13,1 147 1.6 -13 49,1 50.4 10,7 124 1.7
Ks.1 129.4 10,3 132 10,5 2,7 29 18 1,1 119,0 35,5 398 4.3 52,1 163,2 111,2 31,5 358 4.3

WM3Bop: Hapopsa Ganka Ha PeryGiika Makejiouuja.
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Tabena 23
IInaren 6unanc Ha Penyonnka MakenoHuja - KanutajiHa 1 guHAHCHCKA cMeTKa (6e3 oduuujanau pe3epsn)
BO MIJIMOHU €Bpa

Ksapranen ussemiraj, jyau, 2009

KAINIMTAJIHA 1 ®UHAHCHUCKA CMETKA, BE3 O®ULUJAJIHHA PEZEPBU
A. KanuranHa cMeTKa B. dunancucka cmeTka, 6e3 oduipesepsn
1. JIMpeKTHN MHBECTHIIMI 2. IMopTdonno HHBECTHIMI 3. OcTaHaTH HHBECTHINA
Kanuranua n
DuHaH- 3.2. Baemn 3.3. Banytu u genosurn
unancHcKa CrexnyBame/pa 31 =
Kammranun cucKa JupexTan JupexTHn Ocranatn OGBpCcKH J— o
cMeTKa, 6e3 Hero criosarame co Tproscku Banyru n Ocranaru |3.4 Ipyro,
Tpanchepn, cmetka, | Hero | maBectnm | mnsectmmn | Hero | Cpepcra | O6Bpekn | mnBecTmimm, Baemn, Mouerapra | Bnapa, Bankn,
ocu.pesepsu Henp. jo6pa . KpeqiuTH, Cpepcrea Tonro- | Kparko- | gemosnrm, CeKTOpH, HETO
HEeTO HETO BO 3eMjaTa | BO CTPaHCTBO HEeTO HEeTO Bkymmo BIIACT, HETO HETO HEeTO
HETO POUHK POUHK HETO HETO

2003] 2323 -6.1 -6.0 -0.1 2383 100.T 100.4 -0.3 49 0.1 48 1333 67.4 50.3 -1 51.4 484 30 59 155 0.0 4477 35.1 9.8
2004 362.6 -42 -4.2 0.0 366.8 259.7 260,7 -0.9 9.5 0.1 9.3 97.6 710 6.1 1.5 4.6 257 211 23 232 0.0 -84.4 589 228
2005 4756 -1,7 -1.7 0,0 4773 749 712 23 200,2 0.1 200,1 202,2 1059 100.2 -43 104.4 89,0 154 -20,3 0.0 0,0 224 -42,7 16,5
2006 3357 -0,7 -0,7 0,0 336,4 344,6 344.8 0,1 73,1 0,0 73,1 -81.4 29 22,3 4,1 26,4 -59.4 33,0 -83,7 -5,7 0,0 -10.4 -67,6 21,7
| -142,0 -0.1 -0.1 0,0 -1419 113 113 0.0 38 0.0 38 -157.0 -13 -151.6 02 -151.8 -154,7 30 -49 0.0 0.0 3.6 -13 0.8

] 10.0 0.2 0.2 0,0 9.9 7.8 7.8 0.0 34 0.0 34 -13 214 21.6 0.1 21.4 113 10.2 -1.7 0.0 0.0 44 -6,1 0.2

mn 200.6 0.4 0.4 0.0 200.2 2349 235,0 0.0 6.5 0.0 6.5 -41.2 213 -4.0 0.1 -4.1 -6,1 2,0 -60.2 -56,7 0.0 53 -8.8 1,7

\Y 68,1 -0,1 -0,1 0,0 68,3 10.2 9.5 0.7 52 0,0 52 529 16,7 40,8 0,1 40,7 26,2 14,5 -6,0 0.0 0,0 -0,9 5,1 14
V| 30,1 -0,3 0.3 0,0 304 8,6 8,7 0,1 14,7 0,0 14,7 7,0 24 82 0,0 82 71 1,1 -4,0 0,0 0,0 7.5 -11.4 03
\Y 45,6 0.0 0.0 0,0 45,6 129 129 0.0 6.8 0.0 6.8 258 58 7.6 3.1 45 31 14 6.8 0.0 0.0 128 -6,0 5.7
Vil 8.0 0.7 0.7 0,0 73 6.8 74 -0.6 2.1 0.0 2.1 -1.6 -10.1 239 0.1 23.8 219 19 -16.5 0.0 0.0 -12.7 3.8 12
Vi 485 -0.8 -0.8 0.0 49,3 6.4 6.4 0.0 4.0 0.0 40 389 0.7 2.7 0.1 2.7 -1,1 -1.6 395 51,1 0.0 -12.2 0.7 13
IX 25,0 -0,1 -0,1 0,0 -249 10.8 10.8 0.0 28 0.0 2.8 -38,6 -43,0 33 0,1 32 24 0.8 -0.4 0.0 0,0 7.3 <17 14

X 19 -0,1 0,1 0,0 2,0 73 73 0,1 4,0 0,0 40 -93 -11.4 -1.9 0,1 2,0 0.4 -1,6 24 0,0 0,0 8,0 -5,7 18

X1 37,6 0,1 0,1 0,0 375 82 83 -0.1 8,6 0,0 8,6 20,7 17,2 13,0 0,1 129 10,7 22 -10,0 0,0 0,0 -33 -6,7 0,5
Xl 52.1 -0.6 -0.6 0,0 52,7 19.2 19.2 0.0 112 0.0 112 223 259 19.6 0.1 19.6 20,3 -0.8 -28.7 0.0 0.0 231 5.6 54
Ks.1 68.7 0.4 0.4 0.0 68,3 254,0 254,1 -0.1 13,7 0.0 13.7 -199.4 -1.3 -134.1 04 <1345 -149.6 15.1 -66.8 -56,7 0.0 6.1 -16.2 2.7
Ks.2| 1438 -0.4 -0.4 0,0 1442 318 31.1 0.7 26,7 0.0 26,7 85,7 249 56,6 32 534 36,4 17.0 232 0.0 0.0 194 -22.6 7.4
Ks.3 315 -0,2 0.2 0,0 31,7 24,1 24,6 -0,6 8.9 0,0 89 -13 -52.4 24,5 02 243 232 1,1 22,6 51,1 0,0 -17.6 -10.8 40
Ks.4 91,7 -0,6 -0.6 0,0 922 34,7 349 -0,2 238 0,0 238 33,7 31,7 30,7 02 30,5 30,6 -0.1 -36.4 0,0 0,0 -18.3 -18,0 7,7
2007 5494 37 12 24 5457 5069 506,0 0.9 1144 -1.7 116,1 2755 -29.0 -128.7 -0.6 -128,1 1555 274 59 -0.2 0.0 684 -62.3 76,2
| -1.6 -1,0 -1.0 0.0 -0.5 26,1 26.1 0.0 122 0.0 122 -389 3.3 423 0,0 423 -44.4 2.1 59 0.0 0.0 37 2.2 0.9

1l -0.8 0.3 03 0,0 -1,0 259 24,0 1.9 -7.6 0.0 1.6 -19.3 9.6 -158 0,0 -158 -19.2 34 -143 0.0 0.0 -82 -6,1 12

mn 17,7 0.0 0.0 0,0 17,6 359 36,0 -0,1 16,0 0,0 16,0 -343 -44.4 16,0 0,0 16,0 -0,6 16,7 -83 0.0 0,0 0,7 -9,0 2.4
\Y 69,8 08 08 0,0 69,0 577 573 04 259 0,0 259 -14,6 10,7 212 -0,1 21,1 -21,7 0,5 -10,7 0,0 0,0 -1,6 9.1 6,5

\ -7.1 0.5 0.5 0,0 217 76,6 76.3 0.3 16,7 0.0 16.8 -101.0 <729 -30,1 -02 299 315 1.6 -0.6 0.0 0.0 49 54 2.6
\Y =327 0.8 0.8 0.0 -334 172 183 -1.0 3.0 -0.3 33 -53.6 -138 -84.4 -0.1 -843 -83.0 -14 314 0.0 0.0 379 -6.4 13,1
Vil 81.5 44 13 3.1 77,1 36,1 36,1 0.0 6.2 -0.2 6.4 34.8 54.8 73 -0.7 8.0 29 50 -29.0 0.0 0.0 -22.1 -6,9 17
v -39 0.0 0.0 0,0 -3.8 19.0 19.0 0.1 124 0,0 124 -35.2 -422 6.8 0,0 6.8 82 -1.5 2,7 0.0 0,0 -1,6 -1,1 30
1X 94,7 -0,1 -0.1 0,0 94,8 453 453 0,0 9.5 -0,2 9.6 40,0 -13,6 -0.2 0,0 -0,2 -1,7 75 44,5 0,0 0,0 50,6 -6,0 9.3
X 85,0 0.1 0.2 -0.1 849 485 493 -0.8 243 -0.4 24,7 12.1 276 20,7 0.1 20,5 27,7 -72 -40.0 -0.3 0.0 =342 5.6 38

XI 1222 -0.6 -0.1 -0.5 1228 73.0 73.1 -0.1 03 -0.1 03 495 282 7.0 0.1 6.9 74 -0.5 119 0.2 0.0 19.8 -82 2.5
Xl 1245 -14 -1.4 0.0 1259 454 452 0.1 -44 -0.5 -39 85,0 30.2 7.6 02 74 6.3 1.2 17.9 0.0 0.0 18,6 -0,7 29.2
Ke.1 153 -0,7 -0,7 0,0 16,0 88,0 86,1 1.9 20,5 0,0 20,5 -924 -38,0 -42,1 0,0 42,1 -64.3 222 -16.8 0.0 0,0 -3.8 -12.9 45
Kg.2 30,0 2,0 2,1 0,0 28,0 1515 1519 0.3 45,6 -03 46,0 -169,2 -75.9 -135,7 -0.4 -1353 -136,1 08 20,2 0,0 0,0 412 -20,9 222
Ks.3 1724 43 12 31 168.1 1004 100,3 0.1 280 -0.4 284 39,6 -1,0 139 -0.7 145 35 11.0 12.8 0.0 0.0 26,9 -140 139
Ks.4] 3317 -1.9 -1.3 -0.6 3337 166.9 167.6 -0.7 20.2 -0.9 212 146,5 86.0 353 04 34.8 414 -6.6 -10.3 -0.1 0.0 42 -145 356
2008 801.0 -12.8 -1.6 -11.2 813.8 422,0 412,5 9.5 -50.6 -0,6 50,1 4424 24.6 172.4 -0.8 1733 1719 13 207.5 16,0 0.0 2346 -432 379
1 283 -0,3 -0.3 0,0 28,7 39,2 30,7 8.6 -0.9 -0,1 -9.6 -8,6 -38 0,0 -3.8 1.5 37 -4,0 7.4 0,0 -9.4 -19 6.8

1l 84,2 -0,3 0.3 0,0 84,5 652 60,0 52 -34 -0,1 22,7 0,7 04 0,0 0.4 -1.3 1.8 19,7 0,1 0,0 194 0,1 19

mn 64,3 -0.4 -0.4 0,0 64,7 256 269 -13 -39 -0.1 43,0 -6,7 1.8 0.1 1.8 10,1 -83 451 32 0.0 372 47 2.7
\Y 452 0.9 0.9 0,0 443 242 25.0 -0.7 -4.4 -0.6 245 255 37 -02 39 18 2.1 -83 -0.2 0.0 -83 0.2 37

vV 62,5 0.3 0.3 0.0 62,3 60,3 61.2 -0.9 -42 0.5 6.1 -1.6 5.6 -0.1 5.6 193 -13.7 0.0 6.1 0.0 -1.8 -42 2.1
\Y -3.8 -0,1 -3.7 1392 439 44,4 -0.5 2,6 -04 97.8 39.2 38,7 0,0 38,6 319 6.8 16,0 0.0 0,0 194 -3.4 39
4l 0.2 0.2 0,0 519 21,6 224 0.8 3,1 -0,5 272 85 10,2 0,0 10,2 9.2 1,0 7,0 0.0 0,0 2,7 43 13

Vil S 0,1 0,1 0,0 45,5 47,5 479 -0.4 -6,2 -0,5 42 7.7 02 -0,2 0.4 1.1 -0,7 -49 0,0 0,0 -129 8,0 1.1

IX 87.8 -0.9 -0.9 0,0 88.6 20.8 20.9 -0.1 -4.7 03 72.5 -28.6 492 -0.1 493 50,2 -1.0 49.8 0.0 0.0 511 -1.3 2.1

X 74.4 -0.4 -0.4 0.0 74.8 19.8 20.1 -0.3 -15.1 0.1 70.0 9.0 3.0 0,0 30 0.5 25 56.4 -0,1 0.0 103.6 -47.0 15

XI 79,6 -0,5 -0.5 0,0 80.1 18,6 18,9 -0.3 -39 0.9 654 4.6 68,7 -0.4 69,1 642 49 -10.6 -0,6 0.0 5.6 -15.7 2.7

X 41,7 -7,6 0,1 -7.5 49,3 352 342 10 -4.,5 0,0 18,6 252 -54 0,0 -53 7,6 23 41,1 01 0,0 28,0 13,0 81
Ks.1 176.8 -1,0 -1,0 0,0 1778 130,0 117,6 12,5 -83 -03 56,1 -14,6 -1.5 0,1 -1,6 13 29 60,8 10.7 0.0 472 29 114
Ks.2| 243.0 2,7 Lo -3.7 2458 128.4 130,5 2.1 -11.2 -0.5 1285 63.1 479 -02 482 53,0 -4.8 7.7 59 0.0 9.2 14 9.7
Ks.3 185.4 -0.6 -0.6 0.0 186.0 90.0 91.3 -1.3 <77 -0.7 103.8 -124 59.7 -0.3 59.9 60,6 -0.7 52,0 0.0 0.0 41,0 11.0 45
Ks.4] 195.7 -85 -1.0 -5 2042 73.6 732 0.4 234 1.0 154,1 -11,5 66,4 -0.4 66.8 57,0 9.8 86,9 -0.5 0.0 1372 -49.7 123
2009 72,0 08 08 0,0 71,2 55,1 55,4 -0,2 -19.1 -14,1 351 65,3 -19.4 -0,5 -18,9 -13,8 -5,1 =213 -36 0,0 -55,3 37,5 10,5
I 4,1 0,1 01 0,0 4,0 17,0 16,9 01 -4,7 -1,8 -8,3 3,7 -114 -0,1 -11,3 -10,6 -0.8 -38 -4,0 0,0 -9.8 10,0 31

] 474 04 04 0,0 471 20,1 20,2 -0,1 -37 -2.8 30,6 25,9 -2,2 -04 -18 14 -31 42 -0,3 0,0 -35 8,0 2,7

mn 20,5 03 03 0,0 20,1 18,1 183 -0,2 -108 -95 12,8 357 -58 0,0 -58 -4,6 -12 -218 07 0,0 -42,0 19,5 47
Ks.1 72,0 08 08 0,0 71,2 55,1 55,4 -0,2 -19.1 -14,1 35,1 65,3 -19.4 -05 -18,9 -13,8 5,1 2213 -3.6 0,0 -55,3 37,5 10,5

W3Bop: HapopHa Ganka Ha PenyGnuka Makegonnja.
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KBapranen ussemraj, jynu, 2009

TaGena 24
HapsopewmnoTproscka pasmena Ha Peny6ianka Makenonuja no cekropn Ha CMTK 1 no ekonomcka HameHa
Bo munmonn CAJl momapu

MN3BO3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Bkynuo Bkynno Bkymno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Bkynno Bkynno Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno
BKYIIHO 1.367,0 1.6759 2.042,3 453,1 587,0 7032 6719 2.415,2 2.306,4 2.931,6 3.232,8 7288 986,2 970,5 1.066,7 3.752,3
CMTK
XpaHa 1 XXHUBU KABOTHA 92,0 125,6 167,2 30,3 55,7 52,4 54,3 1927 2712 3375 3432 74,4 95,5 94,8 97,6 3624
Iujanouu u TyTyH 137.1 1278 163,1 352 49,8 65,0 43,6 193,6 242 28,0 31,1 55 7,7 9,1 9,5 318
CypOBHHHU OCBEH FOPUBO 39,9 441 67,8 18,9 30,6 30,2 339 113,6 60,0 774 106,7 31,1 28,6 34,4 394 1335
Munepaniu ropusa, Ma3uBa ¥ ClI. 73,7 78,3 163,6 37,7 47,9 84,4 55,1 2250 323,1 3978 6192 171,3 1725 181,6 233,6 758.,9
KMBOTHHCKHM 1 paCTUTEJIHU Macja 0,8 7,0 29 0.4 0,7 0,8 0,2 22 24,5 52,9 30,0 6.5 7.8 9,1 79 314
XeMHCKH TPON3BOAN 70,2 734 90,8 18,7 26,4 283 273 100,7 2549 281,0 3340 72,6 99,0 95,1 97.9 364,5
ITpousBoaM KIacUpaHM MO MaTepHjaIn 398,1 552,7 6828 1470 2003 2469 2597 853,8 3332 740,8 950,5 182,1 3094 3132 3163 1.121,0
MammHu TpaHCIIOPTHH ypenn 80,6 92,6 109,9 23,9 328 314 30,5 118,7 4342 504.5 563,1 133,6 197,0 1685 189,7 688.8
Paznu roToBU NpOU3BOAU 471,8 570,8 590,5 139,1 142,66 163,1 1672 612,0 128,7 1719 2529 50,6 68,5 64,5 74,1 257,7
TpaHcakiu 1 HeCmOMHaTa CTOKa 2,7 35 3,7 1,8 03 0,7 0,2 3,0 452.,4 340,1 2,1 0,9 0,2 0,3 0,7 2,1
ExonomMcka HaMeHa
IIpon3Bonu 3a penpopyKuuja 669,2 8162  1.1104 2420 334,66 4270 3953 1.398.9 1.492,5 1.904,7 2.099,0 4704 6260 6439 7133 24535
Cpencraa 3a pabora 22,3 30,6 39,9 8,6 9,5 19,0 14,4 51,5 2859 3128 3485 79,5 1270 1003 1144 4214
CroKa 3a MupoKa MOTPOIIyBauKa 674,5 827,7 8912 2025 2429 2572 2622 964.,7 5252 711,8 7832 1779 233,0 226,00 2383 8753
Henosnaro 0,9 1,3 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 23 2,1 0,9 0,2 0,3 0,7 2,1

W3Bop: [IpxaBeH 3aBoj| 3a craTucTuKa Ha PemyGnnka Makenonnja.
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Ksapranen ussemiraj, jyau, 2009

Hapsopemnorproscka pazmena Ha Penyoimka Makenonnja no cekropu sa CMTK n no ekonomcka HameHa
Bo muinonu CAJI nonapu

N3BO3 YBO3 N3BO3 YBO3 M3BO3 YBO3
2007 2007 2008 2008 2009 2009
Q1 Q2 Q3 Q4  Bkymno Q1 Q2 Q3 Q4  Bkymno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4  Bkymno Q1 Q1
BKYIIHO 739,9 886,0 844,55 9278 3.398,3 1.057,7 1.2051 1.280,8 1.737,0 5.280,6 918,5 1.152,1 1.126,9 780,8 3.978,2 1.581,1 1.936,9 1.8448 14889  6.851,7 5212 11415
CMTK
XpaHa ¥ KUBH KUBOTHH 444 656 715 689 2504 1117 122,6 1147 169,3 5183 59,0 88,6 84,0 769 3084 149,0 1589 151,7 1612 620,8 454 126,3
Tujanoun n TyTyH 39,5 557 552 592 209,6 74 10,4 10,5 10,0 383 37,1 68,7 58,5 547 2188 10,8 128 15,0 12,5 512 26,5 8,6
CypOBHHY OCBEH FOPHBO 39,5 468 354 490 170,6 59,1 57,0 80,3 101.8 2982 74,7 784 70,5 459 269.5 88,5 848 1240 53,0 350,2 26,7 344
MuHepanHu ropuBa, Ma3uBa H ClI. 447 193 46,9 543 1653 206,2 144,5 229.,6 3953 975,7 66,6 94,5 11,1 421 3143 402,0 3773 3955 2431 14179 31,6 2153
ZKMBOTHMHCKHM M PACTUTEIIHH Macyia 0,2 03 0.4 1,5 25 5.6 9,7 14,7 17,0 47,0 34 3.1 34 2,6 124 21,2 17,1 14,5 14,6 67,4 25 11,9
XeMHCKY IPOU3BOIM 26,6 346 334 385 133,1 104,1 128,1 123.0 135.0 490,2 375 453 504 479 181,1 137.5 175.9 164.1 134,0 6114 31,0 1158
TIpousBony Knacupanu o MaTepujaH 330,1 4402 3564 386,6 1.5132 312,1 4013 3683 4275 1.509,2 362,1 504,1 4593 2726 1.598,1 369.4 601,3 519.9 3549  1.8455 1415 2375
MaliuHi TPAHCIIOPTHHU YPejiu 30,1 341 373 501 151,6 1829 2441 2499 3694 1.046,3 44.4 49,7 46,3 440 1843 305.6 386,8 346,6 396,7 14356 36,0 305.4
Pazuy roToBn npon3BoH 1844 1892 2075 2191 800,3 683 87,0 89,6 1109 3559 232,1 219,6 2426 1939 8882 96,0 120,6 1117 117.6 4459 180.0 83,7
Tpancakimu n HeCIOMHATa CTOKA 04 03 0,5 0,6 1.8 0,5 0.4 0,3 0,6 1.8 1.8 0,1 0,9 0,3 3,0 1,1 15 19 14 58 0,1 2,7
ExoHomcka HameHa
TIpousBojy 3a penpopyKIHja 451,5 5655 5086 5604 @ 2.086,1 708,7 7582 8306 1.1304 3.427.8 547.6 7575 7159 4138 24348 1.0688  1.2837  1.240,1 827,1 44247 2242 6327
Cpepnctsa 3a paborta 16,7 170 174 256 76,6 108,3 1488 1571 2295 6437 317 358 330 333 133,7 179,2 245,0 2259 286,3 936.4 333 228,0
Croka 3a HUPOKa MOTPOLIyBayKa 271,7 303,6 3185 3419 1.2356 2402 2978 2929 376.5 1.207.5 3377 3587 3780 333,77 1.408.,1 332,0 401,7 377.1 374,1 1.484.9 2637 278,1
Hemno3snato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0.4 0.3 0,6 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 1,6 1,1 15 1.8 14 5,7 0,0 2,7

W3Bop: [Ip:kaBeH 3aBoj 3a craTHCTUKA Ha Peny6iuka Makeonuja.
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Ksapranen ussemiraj, jyau, 2009

Ta6ena 25
Happopemnorproscka pazmena Ha Peny6imka Makenonnja no 3emMju
Bo munmonn CAJl momapu

MN3BO3 YBO3

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Bkynno Bkynwo Bkymmo Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Bkymno Bkynwo Bkymwo Q1 Q2 Q3 Q4  Bkymno
BKYIIHO 1.367,0 1.6759 2.0423 4531 587,0 7032 6719 24152 23064 2.931,6 3.2328 7288 9862 970,5 1.066,7 3.752,3
Cp6uja u Lipna I'opa 2750 347.,6 459,7 883 141,8 1775 1520 559,6 212.8 2437 2642 49,1 71,6 74,6 88,0 2834
Cpb6uja
Lpua I'opa
T'epmanuja 2794 3172 364,2 88,7 882 1004 1038 381,2 304,8 368,2 336,1 74,1 97.8 91,2 109,2 3723
T'puuja 180.4 2288 3132 60,3 98,6  120,6 81,8 3613 300,6 282,6 2977 62,6 90,4 75.8 77,6 306,4
Wranuja 95,4 134.,6 169.8 53,1 56,3 62,6 66,5 2385 123,1 168.8 194,1 413 61,5 57,5 68,0 2283
Byrapuja 25,8 51,5 76,1 19,7 31,0 37,7 424 130,9 149,2 209,7 2344 49,0 73,4 61,0 67,9 2513
XpBarcka 66,2 80,2 81,1 27,0 34,7 30,8 322 124,7 63,5 65,8 75,3 14,5 20,6 21,6 223 79,0
Benruja 9,7 15,2 34,6 11,3 14,6 21,7 36,3 83,9 16,7 22,1 273 41 6.8 71 9,1 27,0
Bocua u Xepuerosuna 238 332 50,5 11,1 15,7 17,9 21,2 65.8 11,8 16,3 23,6 53 6,7 72 74 26,5
Xomnanauja 473 473 44,6 11,9 13,0 16,7 14,9 56,5 49,6 57,1 533 149 14,8 14,5 15,9 60,1
Typuumja 328 54,0 46,3 14,4 12,8 132 14,8 55,2 78,8 94,9 1139 234 32,5 30,1 36,6 122,5
IlInanuja 21,3 23,0 14,0 22 9,7 12,8 25,7 50,4 24,6 31,0 324 9,7 13,1 132 15,9 51,9
Cnosennja 21,3 27,2 31,8 79 10,2 12,9 10,5 414 139.1 140,3 128,0 26,3 349 33,6 34,7 129,6
Anbanuja 17,4 23,6 27,5 8.4 82 123 118 40,7 4,0 6,3 9,1 22 32 33 3,0 11,7
B.Bpurannja 352 42,5 429 8,0 82 9,6 10,7 36,6 39,5 54,7 442 72 10,0 9,2 11,9 38,2
Pycuja 13,7 19,7 21,4 6,0 6,5 83 4.8 25,6 179,0 271,0 4252 1375 98,7  150,5 183,0 569,7
CAJL 72,8 72,1 444 6,4 6,5 5.8 37 22,4 56,6 48,0 452 8,7 11,3 9,7 10,7 40,3
IlIBencka 5,6 5,7 83 34 47 338 7,6 19,4 20,2 25,1 20,1 4,6 9.4 9.4 6,3 29,6
Ascrpuja 77 85 9,0 2,5 3,6 4,6 43 15,0 56,2 68,9 69,2 16,4 27,0 19,6 17,6 80,5
Pomannja 14 1.8 42 2,1 2,7 3,6 50 13,4 14,4 1131 64,9 6,4 20,9 34,5 30,2 91,9
Yemka 31 54 6,0 1,7 3,0 37 2,3 10,7 12,0 17,5 233 6,0 8.8 9.1 89 329
®panuyja 54,7 773 19,9 13 35 2,7 2,8 10,3 515 67,5 61,0 13,0 17,6 15,9 20,2 66,6
IIsajuapuja 19,3 6,4 75 4,7 1.2 1.8 24 10,2 27,2 45,7 63,9 79 24,2 9,6 17,5 59,2
Yurapuja 28 22 2,7 1.9 1,7 2,1 0.8 6,5 29,1 31,0 36,3 72 114 10,0 9,0 37,6
TToncka 0,5 2,6 4,0 1,0 1.1 1.8 23 6,4 26,4 783 94,6 172 31,5 34,8 344 1178
Kumap 0,5 48 55 0,7 1,0 2,0 0.8 4,5 4,1 4,7 35 0.8 0,4 02 0,1 1,5
ABscrpanuja 2,5 2,5 1,7 0,4 0,5 0,5 0.8 23 6,7 2,7 43 0,5 0,5 03 0,5 1.8
Yxpanna 1.8 22 2,0 0,1 0,3 09 0,6 1.8 88,0 74,1 72,1 18,6 31,7 30,1 252 105,7
Kopeja 0,1 2,0 14 0,0 0,0 0,0 1,7 1,7 14,0 234 33,7 9,1 11,0 10,7 10,6 414
Kuna 14,6 14 99 0,1 1.2 0,1 0,1 15 48,3 82,0 1153 28,3 343 36,9 39,1 138,6
Jancka 33 23 2.8 0,2 03 0.4 0,6 1,6 11,3 14,8 14,3 33 6,2 37 38 16,9
Janonuja 58 2,7 8.4 0,7 0,1 0,2 0,1 1,2 193 244 22,8 6,2 8,1 6,2 6,4 26,9
Kanapa 0,5 1,1 1,1 0,2 0,1 03 0,4 1,0 4,0 8,6 223 2,0 26,9 42 2.4 35,5
Benopycnja 0,1 0,2 0,5 0,0 0,5 0.4 0,0 0,9 0,6 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2
Xonr Konr 02 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 24 3,0 2,6 0,2 0,6 0,6 0,3 1,7
JIuxTenmTajH 0,0 03 03 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,7 0,4 0,6 0,1 0,1 0,0 0,0 02
ApreHTuna 0,0 03 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,6 9.9 8,7 31 2,6 2,7 1.8 10,1
Bonusuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 38 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasun 0,0 0,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 23,3 41,1 37,7 5,6 13,6 11,6 7.4 38,2

W3Bop: [Ip:xaBeH 3aBoy 3a craTucTuka Ha Peny6nnka MakegoHuja.
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Ksapranen ussemiraj, jyau, 2009

Hapsopemnorproscka pazmena Ha Penyoimka Makenonnja mo 3emju
Bo munnonu CAJI nonapu

HU3BO3 YBO3 M3BO3 YBO3 MU3BO3 YBO3
2007 2007 2008 2008 2009 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkymno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkynno Q1 Q2 Q3 Q4 Bkymno Q1 Q1

BKYITHO 739,9 886,0 8445 9278 3.398,3 1.057,7 1.205,1 1.280,8 1.737,0 5.280,6 918,55 1.1521 1.126,9 7808 3.978,2 1.581,1 1.936,9 1.844,8 1.488,9 6.851,7 521,2 1.141,5
Cpb6uja u Lpra 'opa

Cp6uja 134,1 1499 1749 1859 644,7 78,6 99,0 109.1 167.9 4545 200,6 2809 2705 1827 934,7 135.4 142,9 1334 120,2 532,0 108.4 80,5
Ipua T'opa 44 78 78 79 28,0 0,2 04 04 04 14 85 11,3 11,6 72 38,6 0,2 02 0,2 0,6 1,2 45 04
Tepmanuja 1161 1159 1358 1340 501,8 103,7 1272 124,9 1773 5331 1543 147.6 146,7 1148 5633 1397 182,3 157.8 170.,6 650,3 1157 112,1
Tpuuja 980 1123 970 1174 4247 972 105,5 102,6 1109 4162 1243 178.8 156,6 753 5350 1108 1458 139,6 1147 5108 58,0 839
HWranuja 753 1035 76,6 94.4 3499 559 92,5 70,0 94,8 3133 74,6 74,6 90,1 81,7 321,0 75,0 1159 90,5 101,5 3829 431 69,3
Byrapuja 49,1 57.8 66,1 708 2439 55,7 58,6 67,7 89,0 2711 95,0 109.8 1079 63,9 376,6 771 82,1 94,5 734 3271 298 494
XpBatcka 32,1 38,7 38,0 56,3 165,1 23,7 30,4 271 29,6 1108 47,9 65,6 65,7 498 229,0 333 375 33,6 332 1377 355 255
Benruja 38,0 558 38,5 45,7 178,1 57 77 74 11,6 324 235 26,3 26,9 32,5 109,2 95 11,9 9,0 11,7 421 8,1 6,6
Bocua n Xepuerosuna 178 23,1 22,4 25,7 89,0 6,6 7.9 10,2 10,3 349 224 30,4 294 22,6 104,8 8.8 15,0 179 10,9 52,6 16,9 9,0
Xonauanja 174 18,8 21,5 15,5 73,1 15,7 174 174 24,9 753 18,6 154 22,1 14,5 70,6 22,7 251 22,6 233 93,7 14,5 12,5
Typumja 99 11,1 18,7 14,0 538 378 493 508 60,6 198,5 9.7 10,1 7.5 44 316 56,7 81,1 67,7 633 2688 10,1 51,7
IlInanuja 514 752 23,7 22,7 173,0 11,5 14,9 11,6 14,1 52,1 16,5 34,6 12,3 13,6 76,9 12,5 14,5 12,9 14,8 548 32 10,9
Cnosenuja 13,6 20,4 19,7 152 69,1 29,7 36,5 39,9 50,0 156,1 12,9 20,0 214 10,8 65,1 425 553 552 50,5 2034 6,7 438
AnGannja 152 17,2 204 20,2 73,1 24 4,6 6,9 57 19,7 19,9 271 354 244 106,8 6,1 10,0 12,1 75 35,7 154 34
B.Bpuranuja 16,0 271 18,3 14,6 76,0 11.8 14,5 12,9 13,7 529 19,0 154 193 16,3 69,9 16,1 21,5 16,2 133 67,1 85 10,6
Pycuja 49 53 6.8 6,6 23,6 151,7 99,1 172,0 2153 638.2 57 79 8,1 11,0 32,7 2721 2712 2473 1342 930,9 2.5 137,7
CAJl 6,2 9,7 16,3 20,6 52,7 16,6 223 19.8 19.8 78,5 3.1 23 2,6 31 11,1 20,3 21,1 352 22,6 99,2 1.6 243
IBescka 42 24 54 32 152 83 117 172 17.9 55,0 17 28 29 22 94 126 132 157 12,1 53,5 23 6.2
Ascrpuja 4,6 54 5.1 49 20,0 16,9 244 27,0 34,5 102,7 44 55 73 53 22,5 20,8 38,7 29,6 30,7 119.8 34 18,9
Pomannja 59 3,0 44 6,0 19,3 31,3 174 16,2 318 96,7 6,7 74 15,2 41 335 19,6 428 41,6 13,5 117,5 29 17,6
Yemka 1.1 29 34 39 113 9,0 14,4 12,9 283 64,6 2.8 42 5,0 23 14,4 14,0 20,4 15,2 158 654 2,0 11,8
PpaHnnuja 4,0 50 2,6 44 16,1 17,6 21,1 223 29,7 90,8 43 71 58 7,0 243 259 34,1 29,9 314 121,3 2,6 16,9
IlIBajuapuja 2.5 19 41 22 10,8 16,4 19,7 213 573 114,7 34 38 52 37 16,1 879 59,5 878 575 292,7 2.3 514
Yurapuja 1,6 14 1,7 2,0 6,7 89 113 13,7 213 552 1,1 34 12 1.5 72 26,5 225 159 15,7 80,6 0.5 11,0
Toncka 15 2,6 35 3,6 11,2 343 354 40,7 523 162,7 43 5.0 45 29 16,8 46,6 818 99.9 37,0 2653 22 18,4
Kunap 1.7 03 03 0,7 3,0 02 0,1 02 14 1.9 0,6 05 05 0.4 2,0 04 13 1.1 13 4,0 0,1 04
Agcrpanuja 0,9 0.4 09 1.4 3,6 0,6 0.8 1,1 0,9 34 0,6 05 1.0 1,0 33 03 0,7 09 14 33 0.4 0,7
YKpauHa 0,4 0,5 05 0,6 2,0 26,6 29.4 233 251 104.4 03 0,7 15 04 29 322 78,9 49,7 4272 203,0 1.9 15,0
Kopeja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 112 12,5 14,5 16,9 55,1 03 0,0 0,0 0,0 03 12,5 158 15,8 133 574 0,0 72
Knna 0,0 0,0 0,1 04 0,6 452 58,5 529 89,0 2456 0,5 04 0,6 0,1 1,6 62,8 80,1 81,5 90,4 3148 0,0 62,9
Jancka 05 1,0 12 1.0 37 3,6 55 44 6,0 19,5 2.8 2,6 48 37 13,8 52 6.8 51 54 22,5 04 4.8
Janouuja 0,2 0,1 0,2 0,1 0,7 6.8 9,2 8,7 16,5 412 03 0,1 038 0,1 13 12,7 18,2 12,4 14,6 579 0,1 17,0
Kanana 0.2 02 03 1,0 1.8 3.6 38 43 4,1 15,8 03 0.2 0,2 0,6 13 23 51 4.5 54 173 03 4.1
Benopycuja 0,1 19 04 02 2,6 0,0 0,1 0,1 02 0.4 02 2.1 0,6 0,1 31 0,1 0,6 03 0.4 1.5 0,1 0,1
Xonr Konr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,7 0,6 12,1 139 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 11,7 1,2 1,7 14 16,0 0,0 0,5
JInxTeHmrajH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 03 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0
ApreHTHHa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 31 29 32 42 134 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 32 49 2,6 4,1 14,8 0,0 2,7
Bonuuja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bpasnn 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 15,1 18,7 20,1 21,5 754 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15,2 30,9 533 22,2 121,7 0,0 15,8

M3Bop: [IpxaBeH 3aBOJ| 3a CTaTUCTHKA Ha PemyGinka Makejonmja.
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TabGena 26

KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

Cocroj0a Ha cTpancKu JUpeKTHH nHBecTHIuH Bo Penyoianka Makenonunja no 3eMju Ha uHBecTUTOpH /1

BO MUJIMOHM €Bpa

3emjn 1997 1998 1999 2000 2001

CJIU Bo Peny6imka MakeyioHnja Bpennocr | Yuecrso | Bpegnocr | Yuecrso | Bpennoct | Yuecrso [ Bpennoct | Yuectso | BpenHoct | Yuectso
ABranucran 0,0 0 0, 0, 0,0 0,0
‘AnOanuja 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,1 0 0,6 0
ABcTpanuja -0,1 4] 0,2 0 0,3 0 0,3 0 0.4 0
ABCTpHja 17,6 12 30,1 1T 39.5 1T 33,0 [ 30,8 4
Baxamcku OcTpoBu 0,0 4] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Bapoagoc 0,0 0] 0.0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Benruja 0,1 0] 0,1 0 0,0 0 0,1 0 0,4 0
Bepmynn 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
BocHa n XepLeroBiuHa 1,6 T 29 T 2.8 T 2, 0 2.4 0
Gemmse 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
BpuTancku [JeBCTBEHH OCTPOBU 0.1 0] 0,1 0 0,5 0 1.4 0 3.9 0
Byrapuja 2,6 2 34 T 2.9 T 35 T 0,0 T
Benopycuja 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0,0 0
Kanaga 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0.3 0 0.1 0
Kajmancku Octposu 0,1 4] 0,1 0 0,1 0 0,0 0 0,0 0
TIenTpanno Adpuuka PenyGnnka 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
Tlpu Jlanka 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Kuna 0,0 0] 0.0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
TajBan 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 28 0 42 0
Kykosu OcTposu 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
XpBaTCKa 58 ) 6,4 2 7,6 2 8,2 T 10,3 T
Kimap T2 T 771 79 7.8 76 1179 70 38,7 T3
Teika 0,0 0] 0.1 0 0,1 0 0.1 0 0.1 0
TlaHcKa 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0.1 0 0.1 0
JToMuHMKaHCKa PenyGmnka 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Ex CanBagop 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
PDuncKa 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
Dpanuyja 0.2 0] 0.4 0 0.4 0 3.0 T 59 1
Tpy3uja 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
T'epmanuja 93 141 5 159 4 50,2 9 54,6 5
TuGpanrap 0,3 0] 0,4 0 0,5 0 0,9 0 0,8 0
T'piyja 9.7 12,8 5 20,5 6 1053 18 1742 17
XOHI KOHT 0,0 0] 0,0 0 0.3 0 0,3 0 0,0 0
YHrapmja 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 300,06 29
Tcnang 0,9 T 0.1 0 0.1 0 0.1 0 0,0 0
Manuja 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Wpan 0,1 0] 0,1 0 0,1 0 0,0 0 0,1 0
Tpak 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Mpcka 0,0 0 -0.1 0 -0.1 0 0,1 0 0,7 0
T3paen 0,0 0] 0,2 0 0.1 0 0.1 0 0,0 0
HMrannja 99 7 11,0 ] 114 3 114 2 139 T
JanoHuja 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
TToncTon OcTpos 0,0 [4] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Jopaan 0,0 0 0,0 0 0,1 0 0,1 0 0,0 0
JTTuGan 0,0 0) 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
JIubuja 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
JTUXTEHIITajH 0,2 0 3.8 T 10,2 3 48 T [ T
JIykcemOypr 0,2 4] 1.8 T 1,9 T 23 0 23 0
Manesuja 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Manra 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Maspuimyc 0,0 ] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
MeKCHKO 0,0 0] -0.9 0 0,1 0 0,0 0 0,0 0
Monnasuja 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
TIpua T'opa 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
XonaHaua 1.4 T 16 2 10,2 3 14,7 3 15,6 2
XOJaHACKA AHTHIN 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Hurcpuja 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Hopsemika 0,0 4] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,1 0
Mapiasicku OCTpOBH 13 T 0,6 0 0,7 0 0.1 0 0.2 0
TTakucran 0,0 4] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
TTanama 2,0 1 29 1 3,1 1 3.5 1 12,9 1
TToncka 0,0 0) 0,0 0 0.1 0 0,0 0 0,0 0
TTopTyranuja 0,0 4] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Pomanuja 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0.1 0 0.1 0
Pycuja 35 3 55 2 2.5 T 0,0 0 0,0 0
Cent Kurte u HeBuc 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
CeHT BUHCEHT ¥ | peHaiuH 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Can Mapuno 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Cpouja 0,0 0] 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
Cejmencku OCTpoBr 0,0 4] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,1 0
CuHranyp 0,0 0] 0.0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
CroBauka 0,1 4] 0,1 0 0,1 0 0,1 0 0,0 0
Crnosennja 16,4 12 21,2 8 43,7 12 56,2 10 58.8 [
Jy>kHa Adpuka 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Mllmannja 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
TlBeacka 14 T 1.6 T 1,7 0 2.2 0 T.1 0
TTBajnapuja 32,1 23 40,8 15 458 13 61,5 1T 79,2 8
Cupuja 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0 0.1 0
OOcIMHETH ApalicKil EMIpaTi 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
Typruja 0,7 1 1,1 0 14,2 4 16,1 3 16,2 2
YKpauHa 0,0 0) 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
Benuka Bpuranuja 53 4 5.9 2 472 T 39,5 7 26,6 3
JoBCUKH OCTPOB 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
CAJT 14 T 24 T 41 T 12,5 2 34,0 3
JesctBenn Octposu Ha O0enunerute pxasu 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,2 0
Y30EKHUCTaH 0,0 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
CpOwuja u Ipua T'opa 150 1T 194 21,1 [ 193 3 29,7 3
Merynapoasa dpuHacucka Koprnopamuja 0,0 0] 0,0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 0
EBponcka 6aHKa 3a peKOHCTPYKIIMja U Pa3Boj 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0]
Banka 3a p3B0j Ha LIeHTpaJIHO a(pPUKAHCKH 3EMJH 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0
CeBepHOaTIaHCKa aJljaHCca 32 COpabOTKa 0,0 0 0,0 0 0,0] 0 0,0 0 0,0 4]
Bkynno 141,2 100 270,4 100 359,9 100 580,1 100 1.039,2 100

1/ TIpeTXOj{H# HOJIATOIH.
WM3Bop: Hapoana Ganka na Peny6anka Makeyionnja.
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KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

Cocroj6a Ha cTpaHcKH AUpeKTHH HHBecTHINN BO Penyomka Makeonuja no 3eMjn Ha HHBecTHTOPH /1
BO MIJIMOHH €Bpa

Semju 2002 2003 2004 2005 2006 2007
CIIU Bo Peny6inka MakegoHumja Bpepnocr | Yuecrso | Bpegnocr | Yuecrso | Bpegnoct | Yuecrso | Bpegnoct | Yuecrso | Bpegnoct | Yuectso | Bpegnoct | Yuecrso
ABraHiCTaH 0,0 [ 0, 0 K 0,0 0 0.0 0] 0,0 0]
AnOannja 2.1 0] 2.0 0 4.4 0 3,0 0] 11,6 1 16.6] 1
ABcTpanmja 1.8 0 2.1 0 2.1 0 2.1 0 2.3 0| 2.0] 0
ABCTpHja 37.7 3 428 3 62,3 4 57, 3 2194 10 238.3 9
BaxaMckn OCTpoBH 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0.0] 0) 0.0] 0
Bapbanoc 0.0] 0 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.4 0
Genruja 0,5 0 1.3 0 1.3 0 T3 0] 09 0] T3 0
Gepmyin 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0) 0.0] 0) 0.1 0
OCHa U XepleroBuHa 24 0 24 0 0, 0 0,2 0 1.0] 4] 13 1]
Bennse 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0) 0.0] 0 0.0] 0
Bpurancku JleBcTBeHr OCTPOBI K 1 11,3 T 3, T 1T.8 T JRR | T 294 T
Byrapnja 1.7 1 233 2 243 2 274 2 428 2| 62,5 2]
Benopycnja 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0 0,0] 0| 0,0] 0
Kanaja 0,1 0] 0,3 0 0.4 0 0,5 0 T 0] 2.3 0]
Kajmancku OcTposu 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0] 0,0] 0]
TIenTpanto Adpuika Penyonnka 0.0] 0] 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0
[Mpn Jlanka 0.0] 0] 0.0 0 0.0 0 0.0] 0 0.0] 0] 0.1 0]
Kuna 0.1 0 0,2 0 0.9 0 T.T 0] 14| 0) 1.5 0
Tajpan 3.5 0] 3.3 0 2.5 0 0.8 0 2,2 0] 1.6] 0]
Kykosu OcTpoBr 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0 1.7] 0
XpBaTcKa 123 T 10,9 T 13 T 20.3 T 30,6 T 443 2
unap 141,6] 12 1411 1T 150,5 9 1608 9 1822 9 20,5 |
Jeka 0.7] 0 0,2 0 0,3 0 0.3 0] 0.3 0) > 0
JlaHcKa 0.1 0 0.1 0 0.1 0 0.0 0 0.5 0 1.2 0
OMMHHMKaHCKa Penybnuka 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0]
En CanBayop 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0| 0,0] 0
MHCKA 0.0] 0] 0.0 0 0.0 0 0.0] 0 0.0] 0] 0.0] 0]
Dpaniyja 10,7 T 157 T 19.6 T 1.5 0] 0.3 0) 10,5 0
pysuja 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0.,0] 0 0.0] 0] 0,0] 0]
TepMmanuja 525 > 57.3 4 70,6 4 64.T 4 64.T 3 35,9 3
Tubpantap 1,0 0 0.4 0 0, 0 0,5 0] 0, 0] 0.3 0
Tpunja 213.0] T3] 2230 T 264.1 16 279.2 16 320.4] IS 387.1 15
XOHI KOHT 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0) 0.0] 0
YHrapuja 300.1 26 3134 24 3544 22 350,00 20 350.4] 17 4213 17
HWcnany 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0] 8.1 0
Wuanja 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0] 0.0] 0) 0.0] 0
Vpan 0,0] 0] 0,0 0 0,1 0 0.,0] 0 0,0] 0] 0,0] 0]
Tpak 0.0] 0 0.1 0 0,0 0 0.0] 0] 0.0] 0 0.0] 0
Tpcka 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0
M3paen 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0] 0.0] 0 43 0
Wramija 16,5 T 15,0 T 32,1 2 37, 2 447 2 6.5 2|
anoHuja 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0.,0] 0] -0,2] 0]
TIoncTon OcTpoB 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0.0] 0) 0.0] 0
Jopnan 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0
TTnGan 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0] 0,0] 0 0,0] 0
TTuGuja 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0) 0.0] 0 0.0] 0
MXTCHIITAJH 4T 0 22,0 2 1.5 0 2.5 0 0, 4] 1.6] 0
TTykcemOypr 2.3 0 2.2 0 10.8 T 15.7 T 254 T T.9] 3
Manesuja 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0
Majta 0,0] 0 0,0 0 0.1 0 -0.2 0] 0,1 0] 0,0] 0
Maspuunyc 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0 0,0] 0| 0,0] 0
CKCHKO 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0] 0,0] 0]
Monjasuja 0,0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0] 0,0] 0) 0,0 0
Tlpra Topa 0.0] 0 0,0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.2 0
OJIAH/I]a 61,1 S 69,7 > 103.2 6 2133 12 2120 10| 4313 17
XOJAHICKA AHTHIH 0,0] 0 0,0 0 08,9 6 69,5 4 54, 3 8.0] T
Hurcpuja 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0.,0] 0 0.0] 0] 0,0] 0]
Hopselika 0.1 0 0,0 0 -0.1 0 0,0] 0] 0,0] 0 0.4] 0
Mapirancku OCTpOBH 0.7 0| 0.3 0 0.3 0 0,0 0] 0,0 0] 0,0 0|
TTakucran 0.0] 0] 0.0 0 0.0 0 0.0] 0 0.0] 0] -0,5 0]
TTanama 3 T 3 T 3,0 0 3.2 0] 4.1 0] 3.0] [4
TToncka 0,0] 0] 0,0 0 0,1 0 0,1 0 0.5 0] 0,5 0]
TTopryranuja 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0] 0 1.8 0 2.7 0
Pomannja 0.3 0 0.3 0 0,5 0 04 0] 0.1 0 0.5 0
Pycija 1.3 0] 1.3 0 .4 0 1.3 0 1.3 0] 1.5 0]
Cent Kute u Heuc 0,0] 0| 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0] 3.0] [4
CeHT BUHCEHT U [ PEHAUH 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 36,1 2 17.6 1 19.3 T
Can MapuHO 0.3] 0 0,7 0 0, 0 0.8 0] 0.0 0 24 0
Cpbuja 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0 1] 0.0] 0 66.3 3
“ejiesicki OcTpoBr 0,1 0] -0,1 0 2,1 0 0,0] 0 0,1 4] 0,1 1]
Cunranyp 0,0] 0| 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0] 2,0] [4
CroBauka 0.0] 0 0,0 0 0.1 0 0.2 0 0.0 0 0.1 0
CloBeHHja 66,4 [ 84,7 7 T0T.8 [ 106,8 [ 126, [ T1635.3] 7
Jﬁ' Ha AQpuKa 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0] 0.0] 0 0.0] 0
TaHWja 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0.,0] 0 0.,0] 0] -0,2] 0]
[MIseacka 2.3 0 2,0 0 2.5 0 2.5 0] 2.6 0) 2, 0
[MBajuapuja 85.2 7 TOT.9 S 1439 9 164.2 9 T50.8] 7 166.8 7
upHja 0.2 0 0,2 0 0,1 0 0.2 0] 0,0] 0 0,0] 0
O06eauneTn Apancku EmMupatn 0,0] 0 0,0 0 0.1 0 0,0] 1] 0,0] 0 0,1 0
ypumja 18,0 2 18,9 I 20,5 2 25.1 T 1 349 I
YKpanHa 0,0] [4 0,2 0 0,6 0 3.6 0] 3 0] T, 4
Bennka bputaHuja 21,0 2| 34, 3 384 2 38.2 2 A4 3 102.7] 4]
JOoBEUKH OCTPOB 0,0] 0] 0,0 0 0,0 0 0,0] 0] 0,0] 0] 0,0] 0]
CAJl 413 4 427 25,6 2 29.8 2 453 2 359 T
©BCTBCHM ( 5chOBu Ha OOCTMHETATE JIp>xaBu 0,2 0 0,5 0 0.8 0 0,9 0 1.2 4] 0 1]
Y30eKucTan 0.0] 0 0,0 0 0,0 0 0.0] 0) 0.1 0 0.0] 0
Cpbuja u lpra T'opa 26.7 2 290.1 2 29,5 2 328 2 53.3] 3 0.0 0
MerynapoaHa (puHacucKa Koprnopaiuja 0.0] 0] 0.0 0 0.0 0 0.,0] 0] 0,0] 0] 0.,0] 0]
EBporncka 0aHKa 3a pEKOHCTPYKIU]a M pa3Boj 0,0] 0 2,6 0] 24| 0] T.3[ 0) 1.4] 0] 0.0] 0]
Banka 3a p3Boj Ha LIeHTpa/iHO a)PUKAHCKU 3eMjH 0.,0] 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0] 0,0] 0]
CepepHoaTlIaHCKa aJlijaHca 3a COpabOTKa 0,0] 0| 0,0] 0] 0,0] 0] 0,0] 0 0,9 0 1.7 0]
Bkynao 1.160,7 100 1.292,1 100 1.610,2 100 1.769,0 100 2.098,6 100 2.545.2 100)

1/ TIpeTXOHN NOJATOLH.
Mssop: Hapopna Ganka na PenyGuxa Makeounja.
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TabGena 27

KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

Cocrojoa Ha cTpancKu JUpeKTHH nHBecTHINH BO Penyoanka Makenonuja no nejaocru /1

BO MIWJIMOHU €Bpa

Hejuocrn 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 200: 200 2007
CJIU Bo Peny6inka MakenoHnja = 3 = § = 8 = ;_‘3 = 3 = 8 = 8 = 8 X § = 0;3 = 3
gl &r| &l &ln| &l &> &[> &[5 &[> &> & |~
3EMJOJEJICTBO, TOB 1 PUBAPCTBO 1,1 1] 06| o0 09 o0 08 2,7 370 8 1 231 1 230 1 231 1 270] 1
PYIJAPCTBO M EKCTPAKIIMJA 0,3 04 O 07] 0] 99 2 136 1 16,9 5,5] 224 39,3 453 2 50,7) 2
Ekcrpakimja Ha HadTa 1 rac 0,0 0| 0,0 0 0,0 0| 0,3 0 14 0 1.4 0| 1,3 0| 1,3 0| 1,3 0| 13 0 0,4 0
PyRapcTBO 1 €KCTpaKiyja He BKJIyUECHN Ha
JIp.MecTo 03 0] 04 o] 07] 0] 96 2 122] 1 156] 1 142] 1 21,1 1 380] 2 440 2 503 2
MnPOU3BOJACTBO 67,5| 48| 1653| 61 222,1] 62| 294,8]| 51| 396,2| 38| 457,7) 39| 4904 38| 664,9| 41| 7753| 44| 801,9| 38| 907,3| 36
TIpon3BofcTBO Ha MpexpaHGEHN POU3BOAM 163] 12| 61,5] 23| 858] 24| 1124 19 1388 13| 1649 14] 173,7] 13 182,6] 11 187,11 11 189,0 9] 1735 7
TIpOM3BOACTBO HA TEKCTHI H TEKCTHITHI
NPOU3BONIH 34 2] 56| 2| 80 2] 109 2 97 1 140] 1 150 1 182 1 219 1 367 2 440] 2
TTpou3BoA. Ha ApBO, N3AaBatiKa u neuartapcka
nejHocT 22 2| 28] 1] 35 1] 96| 2 10.8) 1 9.8] 1 9.1 1 96| 1 103] 1 86| 0 18,1 1
Padunupame Ha HapTEHN JEpUBaTH U APYTH
TpeTMaHH 00/ 0] 04 o] 02] 0] -115[ -2 14 0 310 3 259] 2 550] 3 643] 4 752] 4 883 3
TIpoM3BOJICTBO Ha XEMUKAJIMU M XEMHCKH
NPOU3BONH 83| 6] 93] 3] 102] 3] 110[ 2 163] 2 199 2 264] 2 357] 2 377 2 467) 2 630 2
T'yMa 1 niacTHYHM IPOU3BOIM 0,2 0| 0,3 0 0,3 0| 0,7 0 0,6 0 1,0 0| 1.4] 0| 18] 0| 2.8 0| 3,1 0 4,3 0
MeTanHu Ipou3BOAN 254 18| 31.6| 12 46,7] 13| 747) 13 986] 9 96,5| 8| 1151 9f 188.2) 12| 2874 16| 2581| 12| 3659 14
MaumHCKH IPOU3BOJIH 03 0 03] 0 02] 0 03 0 04 0 04 0] 03] 0 05 0 09[ 0 21 0 25 0
Kannenapucka onpema 1 KOMIjyTepu 0,2 0| 0,3 0 0,5 0| 0,5 0 0,5 0 1,0 0| 1,0] 0| 1,0] 0| 0,9 0| 2,5 0 4,1 0
Panuo, TB, KoMyHHKaIICKa OIpeMa 0,0 0| 0,0 0 0,1 0| 0,2 0 0,2 0 0.2 0| -0.5 0| -0.4] 0| 2.1 0| 1,9 0 2.1 0
MoTopHHK BO3HIA 27] 2] 15] 1 1,5 0 12[ 0 09[ 0 40[ 0] 52| 0 123 1 126 1 12,8] 1 129 1
Jpyru TpaHCIOPTHH CPE/ICTBA 0,0 0] -09 0 0,0 0| 0,0 0 0,0 0 1,5 0| 2.0 0| 72 0| 7.8 0| 9.4 0 9.0 0
TTpou3BOJCTBO HE BKJIYUEHO HA JIPYTO MECTO 85 6] 52,6] 19| 64.9] 18| 84,7( 15[ 1182] 11) 1136 10f 1158] 9] 153,1f 10[ 139.5] 8| 1556[ 7{ 1197 5
EJEKTPUOUKAIINIA TACUOUKAIINIA 1
BOJOCTONIAHCTBO 00 0 00 o 00] 0 00 o0 0,0 0 0,0 0 07 0 52 0 62[ 0] 1571] 7] 16L7] 6
TPAJEXHUIITBO 06/ 0 08[ 0] 56] 2| 329 6 470| 5 56,1) 5 659] 5 645 4 61,1 3 70,5 3 87,1) 3
BKYITHO YCIYTH 683 48| 98,1 36| 124,9| 35[ 236,9| 41| 5744| 55 619,6] 53| 702,5] 54| 822,0[ 51| 8542 48| 984,5| 47| 1.302,7| 51
TPTOBMJA U ITONTPABKU 484 34| 679| 25 82,7] 23] 88,7 15 916] 9] 1037 9f 106.2] 8 1137 7[ 1189] 7| 182,0[ 9] 264,0| 10
Tprosuja 1 nonpaska Ha MOTOPHH BO3MJIa 33 2] 571 2| 57 2] 70[ 1 8,7 1 8,7 1 89 1 122 1 11,6 1 188 1 31,5 1
Tprosuja Ha TOIEMO 250| 18] 353| 13 458 13] 532] 9 518] 5 655 6 660] 5 634] 4 641 4 989] 5| 1369 5
Tprosuja Ha MajIo 20,2] 14] 27,00 10[ 312[ 9] 285] 5 31.1) 3 294] 3 312 2 381] 2 432 2 627) 3 89.2] 4
XOTEJIW 1 PECTOPAHU 24 2] 30] 1| 47 1] 74 1 82[ 1 18] 1 216] 2 238] 1 277) 2 396| 2 529 2
TPAHCIIOPT M KOMYHUKALIMH 29[ 2] 55| 2| 45] 1] 114 2[ 3424 33] 3504 30] 372.8] 29| 4454| 28] 425.5| 24| 4225 20| 5422| 21
KonueH cooGpakaj 400 3] 62| 2[ 84| 2[ 95| 2 92| 1 9.6] 1 84| 1 81] 1 71] 0 80| 0 811 0
Bogen coobpakaj 0.0 0,0 0.0) 0,0 0,0 0,0 0.0) 0,0 0,0 00[ 0 00[ 0
Bosnymien coobpakaj 17 -1 -7 A1) 53] -1 02 0 02[ 0 02 0] 01] 0] 03[ 0 04 0 00[ 0 00[ 0
TenekOMyHUKALAN 00 0] 00] of o01] 1] 04 of 3308 32) 337.7] 29| 361.1| 28| 433,7[ 27| 414.4| 23| 4062] 19| 528,0| 21
TpaHCnoOpT U KOMYHHKAIMH HE BKIYUECHH Ha
ZIPyro Mecro 07/ 0 09] of 131 0 13 0 22 0 29[ 0 32| 0 33| 0 35[0 81 0 60 0
DOUHAHCHCKO IIOCPENYBAKBE 11,5 8] 158] 6] 249 7| 1189 21| 1150 11| 136.1] 12| 174.6] 14| 202,3] 13| 232.8] 13| 2682| 13| 321.6[ 13
MomeTapHO mocpeiyBambe 114 8] 155 6] 247 71001 17 946) 9] 1180 10f 143,5] 11| 1476 9 1668 9| 189,1f 9 253,3] 10
Jpyru (puHAHCHCKH NOCpeayBamba 0,0 0| 0,3 0 0,2 0| 0,1 0 2.9 0 3,5 0| 10,4 1 26,3 2 38.4 2 47,7 2 30,1 1
OcurypyBambe 1 TOMOIIHA aKTHBHOCTH BO
OCUT'YPYBaHETO 00 0] 00[ o] 00] 0] 187[ 3 1751 2 146) 1 206] 2 281 2 271 2 304] 1 361) 1
PUHACHCKO MOCPC/lyBarbe HE BKIYUCHO HA
JIPyro MecTo 00 O] 00[ 0O 00] 0] 00f 0 00[ 0 0,0[ 0] 0,0l 0] 0,1 0 04 0 09[ 0 23 0
HEJBMXEH MMOT U JEJTOBHU
AKTHUBHOCTHU 1.8 1] 24 1 41 1] 60| 1 112 1 11,8 1 200] 2 290] 2 40,1) 2 57,5 3| 106,0[ 4
Hensuxxen uMOT 0.0 0| 0,0 0 0,6 0| 0,6 0 0,6 0 0,6 0| 0.6 0| 5.9 0| 16,6 1 16,6 1 29,3 1
KomnjyTepcku ak THBHOCTH 0,2 0| 0,3 0 0,3 0| 0,4 0 0,6 0 0,7 0| 0,6 0| 1,2 0| 1,6 0| 6,6 0 14,4 1
Jpyru 1eJTOBHA aKTHBHOCTH 1.2 1 1,8 1 2.8 1 4,6 1 9.5 1 10,1 1 18.4] 1 213 1 21,6 1 32,8 2 58,4 2
HepBuxeH UMOT 1 JIEIOB. aKTHBH. HE BKJIYY. Ha
1Ip. MecTo 03 0] 03] 0o 04) 0] 04 O 05 0 04 0 05| 0 06 0 03[ 0 12| 0 09[ 0
JPYTU YCIIYTU 13] 1] 36| 1 41] 1] 44] 1 60 1 59 1 73] 1 791 0 94 1 146 1 155 1
HE AJIOLIMPAHU 36| 3] 51 2| 571 2 47 1 53 1 67 1 73] 1 81 1 99 1 162| 1 91 0
CYB-TOTAJ 141,2{ 100{ 270,4] 100| 359,9] 100| 580,1| 100| 1.039,2| 100{ 1.160,7| 100] 1.292,1] 100| 1.610,2]| 100]| 1.769,0| 100| 2.098,6| 100| 2.545,2| 100
BKYITHO 141,2| 100] 270,4] 100| 359,9] 100] 580,1] 100{ 1.039,2| 100| 1.160,7[ 100] 1.292,1] 100] 1.610,2| 100{ 1.769,0| 100| 2.098,6] 100] 2.545,2| 100

1/ TipeTxopnm nogaTony.
Mssop: Haponwa Garka va PenyGmnka Makeonnja.
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Tabena 28
Merynapoqsa uHBecTHIHOHA no3unuja Ha Peny6mmka Makenonuja - cocrojon
Bo munmmonn CAJl momapu

Ilepuon 2003 2004 2005 2006 2007
MefyHaponHa HHBECTHIHOHA NO3NLHja, HETO -1.999,0 -2.498,5 -2.333,9 -2.474,0 -3.527,7
CpencrBa 1.868,5 2.162,2 2.455,8 3.256,5 3.946,3
JIMpeKTHU UHBECTUIK BO CTPAHCTBO 42,0 54,2 62,1 39,7 67,6
AKIMOHEepCKY KanuTajl U peMHBECTHpPaHa TOOMBKa 35,7 439 43,6 37,7 51,6
OcranaT Kanurall 6.3 10,3 18,5 2,0 16,0
IToprdonuo naBecTUIN 3,8 41 3,6 42 4.4
COICTBEHNYKHU XapTUH Off BPETHOCT 38 41 3,6 42 4.4
Bankn 3,0 33 2,9 34 3,6
OcraHaTu ceKTopHu 0.8 0,8 0,7 0,8 0,8
JJOKHUYKY XapTUH OfI BPETHOCT - - - - -
Ocra”aTy UHBECTUALIHI 9293 1.128.,6 1.065.4 1.346,9 1.634,7
Tproscku KpeguTn 1943 267,2 299.0 441,8 652,7
OcraHaTu ceKTopn 194,3 2672 299,0 4418 6527
Honropounn 0,4 0,4 0,8 09 1,1
Kpatkopounn 193,9 266,8 2982 441,0 651,6
Baemn 25,5 27,4 26,0 23 3,9
Bankn 24,0 25,7 25,6 2,0 1,1
Honropoynn 15,2 16,5 15,0 14 1,1
KpaTkopounn 8.8 92 10,6 0,5 -
OcraHaTi ceKTOpHu 1,5 1,7 0,4 0,3 2.8
JHoaropoynn - 1,7 0,1 03 23
Kpatkopounn 1.5 - 0,2 - 0,5
Banyrtu u fenosutn 706,0 827,7 733,3 868,4 936,4
MomneTapHa Biact 414 16,2 15,5 23,6 25,3
Bankn 664,6 811,5 717,8 844.,8 911,2
OcraHaTu cpefcTBa 35 6.3 7,1 344 41,7
Mefynaponsu ounujantH pe3epBu 8934 9753 1.324,7 1.865.8 2.239,6
O6Bpckn 3.867,5 4.660,7 4.789,7 5.730,5 7.474,1
JIMpeKTHN WHBECTHUIAN BO 3eMjaTa 1.614,7 2.190,6 2.086,9 2.763,8 3.739.4
AXUOHEpCKH KaluTal ! peMHBECTHpaHa JOOWBKa 1.477,0 1.858,5 1.863,5 2.454,0 3.2714
Ocranat KanuraJ 137,7 332.1 2234 309,8 468,0
TToprdonmo naBECcTHIAN 107,2 71,7 2739 366,5 4572
COICTBEHNYKY XapTUH Of] BPETHOCT 80,5 40,0 52,8 114,0 194,8
Bankn 12,6 19,1 29,5 106,2 90,9
OcTraHat cexTop 67,9 20,9 23,3 7.8 103,9
JIOIKHIYKY XapTUH Of] BPETHOCT 26,8 31,7 221,22 2525 262.5
OcTraHaTi MHBECTUIIU 2.145.6 2.398.5 2.428.9 2.600,2 3.277.,5
TproBcku KpeguTn 3982 485,6 4570 486,2 854,5
OcraHaTu CeKTOpH 3982 485,6 4570 486,2 854,5
JHonaropoynn 61,8 46,7 29,3 25.8 21,4
Kpatkopounn 336,4 4389 427,6 460,4 833,1
3aemn 1.657,2 1.814,4 1.852,2 1.853,3 1.991,9
MomneTapHa Bnact 68,4 62,5 62,1 55.8 -
HpxaBa 1.256,5 1.351,2 1.292,2 1.152,6 1.068,4
Bankn 90,9 89,1 131,0 192,7 317.8
Joaropoynn 80,0 78,4 128,3 192,7 293.6
Kpartkopounu 10,9 10,7 2,7 - 24,2
OcraHaTH CEKTOPH 2414 311,6 366,9 4522 605,7
Jonropoynn 2199 293.6 293,5 436,8 5479
Kpatkopounn 21,5 18,0 73,4 154 57,8
Banyrtn n fenoszntn 69,0 70,5 86,9 148.,6 2383
Bankn 69,0 70,5 86,9 148,6 2383
OcTtanaTi 06GBPCKU 21,4 27,9 32,8 112,1 192,8

W3Bop: Hapopua 6anka Ha Permy6nuka Makenonnja.
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Tabena 29
Merynapoqsa uHBecTHIHOHA no3unuja Ha Peny6imka Makenonuja - cocrojon
BO MIUTHOHH €Bpa

Tlepuon 2003 2004 2005 2006 2007

MerynapoaHa HHBECTHIOHA O3HIMja, HETO -1.599,7 -1.836,6 -1.9784 -1.878,5 -2.401,1
CpencrBa 1.495,3 1.589,3 2.081,7 2.472,7 2.686,0
JIMpeKTHY UHBECTUIMU BO CTPAHCTBO 33,6 39,9 52,6 30,1 46,0
AKIMOHEPCKM KaluTal U peMHBECTHpPaHa T00MBKa 28,60 32,3 37,00 28,6 35,1
OcraHaT Kanural 5,0 7,6 15,6 1,5 10,9
IToprdonuo naBecTuun 3,0 3,0 3,1 3.2 3,0
CoInCTBEeHNYKH XapTHHU Of] BPETHOCT 3,0 3,0 3,1 32 3,0
Baunkn 2.4 2.4 2.5 2,6 2.5
OcraHaTu cexTopu 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

JTOMKHUYKY XapTHH Off BPETHOCT - - - - -
OcTaHaTi UHBECTUIUNA 743,7 829.5 903,1 1.022,7 1.112,7
Tproscku KpeauTu 155,5 196,4 2535 3355 4443
OcraHaTu ceKTopu 155,5 196,4 2535 335.5 4443
Ionropounu 03 03 0,7 0,7 0,8
KpaTtkopounn 1552 196,1 252.8 334,8 4435
3aemu 20,4 20,1 22,0 1,7 2,6
Bankn 19,2 18,9 21,7 1,5 0,7
onropounu 12,2 12,2 12,7 1,1 0,7

Kparkopounn 7,0 6,7 9,0 0,4 -
OcraHaTu ceKxTopu 1,2 1,2 0,3 0,3 1,9
Ionropounu - 1,2 0,1 0,3 1,6
Kpartkopounu 1,2 - 0,2 - 03
Banyrtu u nenosutu 565,0 608,4 621,6 659.,4 6374
MomneTapHa BracT 33,2 11,9 13,2 17,9 17,2
Bankn 531,8 596,5 608.,4 641,5 620,2
OcraHaTu cpeficTBa 2,8 4,6 6,0 26,1 28,4
Merfynapogau opuIjaIHA pe3epBU 715,0 716,9 1.122,9 1.416,7 1.524.4
O6Bpckn 3.095,0 3.426,0 4.060,1 4.351,2 5.087,2
JupeKkTHU MHBECTUIUH BO 3eMjaTa 1.292.1 1.610,2 1.769,0 2.098.6 2.5452
AKIMOHEPCKY KaluTal U peMHBECTHPaHa TOOMBKa 1.182,0 1.366,1 1.579.,6 1.863,4 2.226,6
OcraHaT KanuTanl 110,2 2441 189.4 2352 318,6
IToprdonuo naBecTUUN 85,8 52,7 2322 278,3 3112
COINCTBEHNYKH XapTHHU OJ] BPETHOCT 64,4 294 44,7 86,6 132,6
Baukn 10,1 14,0 25,0 80,7 61,9
OcraHaTu ceKTopu 54,3 154 19,7 59 70,7
JOMKHUYKY XapTHX Off BPETHOCT 21,4 23,3 187.,5 191,7 178,7
OcTraHaTH UHBECTHUINHI 1.717.1 1.763,1 2.058.9 1.974,3 2.230,8
Tproecku Kpeautu 318,6 356,9 3873 369.,2 581,6
OcraHaTu ceKTopu 318,6 356,9 387,3 369,2 581,6
Honropounn 494 34,3 24.9 19,6 14,5
KpaTtkopounn 269,2 322,6 362,5 349.,6 567,1
3aemu 1.326,2 1.333,8 1.570,1 1.407,2 1.355,8

MoseTtapHa Bnact 54,7 46,0 52,7 42.4 -
IpskaBa 1.005.,5 993,2 1.095.4 8752 7272
Banku 72,8 65,5 1111 146,3 216,3
Honropounu 64,0 57,6 108,8 146,3 199,8
Kpartkopounu 8,7 79 23 - 16,5
OcraHaTu ceKTopu 193,2 229.,1 311,0 3433 4122
Honropounu 1759 2158 248.8 331,6 3729
KpaTtkopounn 17,2 13,3 62,2 11,7 39,3
Banyrn u penosutn 55,2 51,9 73,7 112,8 162,2
Bankn 552 51,9 73,7 112,8 162,2
OcraHaTu 0OBPCKH 17,1 20,5 27,8 85,1 131,2

M3Bop: Haponna 6anka Ha Peny6nika MakenoHuja.
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Tab6ena 30

Bpyrto nHanBopewen goiar Ha Peny6ianka Makenonuja - coctojoa /1

BO MIUJIMOHU €Bpa

KgBapranen ussemraj, jynu, 2009

=+ 0 e e e e = = = & ® ® ® » 2
5 5 g g g g g g g d g £ g 2 g
= = = B B = = B B ] = B ES = =
1. IP’KABEH CEKTOP 1.01646] 1.282,82[ 1.078,19| 1.07297| 1.073,97] 1.06556] 1.001,67| 890,41 87895 897,71] 883,06] 882,64| 880,13 902,83 913,81
1.1 Kpatkopouen 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.1. MIHCTpYMEHTH Ha Na3apoT Ha Napu 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.2. aemu 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.3. KomepiujaaHi KpeguTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. OcraHatu 06BpCKH 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
JlocTacaHu HeIIaTeHH OOBPCKH 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
OcraHaro 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.2 Toaropounu 06BpcKH 1.016,45) 1.282,82| 1.078,19| 1.072,97| 1.07397| 1.06556] 1.00L67| 890,41| 871,31 897.71| 883,06 $82,64| 880,13| 902,83 91381
1.2.1. OGBp3HALK 2325 18747| 19043 185.19] 189.56| 19038 189,58 18340 17685) 17049| 16485 15520] 14361 131.62] 13435
1.2.2.3aemu 99320] 1.09536| 887.76| 887.77| 88441 87519 81209| 707.01| 69446 72722 71821| 72744 73652| 77122  778.98]
1.2.3. KomepuujajiHi KpeinTu 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.49]
1.2.4. Ocranatu 06BpcKH 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2. MOHETAPHA BJIACT (HGPM) 4597 52,66] 5181 4782 4726) 4239 38,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Kparkopouen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.1. IHCTPYMEHTH Ha 11a3apoT Ha napu 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.1.2. Baemn 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.1.3. BanyTd u ienosuru 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.1.4. Ocranatn 0GBpCKH 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
JlocracaHu HemIaTeH! OGBPCKH 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
Ocranaro 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2 loaropoyen 4597 52,66] 5181 4782 4726]  4239] 38,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.1. OGBp3HHALK 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2.2.3aemu 4597 5266 51.81 47.82] 4726 4239] 3809 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2.2. BanyTu u ienosuru 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
2.2.4. OcraHaTi OOBPCKH 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3. BAHKAPCKHM CEKTOP 12324] 192,02 181,68 191,44] 20547 269,88|  266,66| 312,89 340,64 387,85 346,15 358,89| 389,57| 384,05 377,99
3.1 Kpatkopouen 6732] 8141 72,25 7176]  8357) 11544  11L11|  144,82] 16531  178,12] 14231 13883 17332] 171,33 153,22
3.1.1. IHCTpYMEHTH Ha 1a3apoT Ha Napu 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3.1.2. Baemu 7.04 1,30 0.00 0.00 0.00 0.00 2422 30,76 41,67 16,50 10,72 10,00 10,00 0,00 0.00
3.1.3. BanyTu 1 ieno3utn 5171 69.46 61,74 6718 7285 10470 7756 10454| 11430 15226] 12429| 12128 15487) 16246 143,63
3.1.4. Ocranati 0GBPCKH 8,57 10,66 10,52 10,58 10.72 10.74 9.33 9.51 9.34 9.36 7.29 7.55 845 887 9.59)
JlocTacaHu HeIIaTeHl OOBPCKH 8,57 10,66 10,52 1058 10,72 1074 9.33 9.51 9.34 9.36 7.29 7.55 845 8,87 9.59)
Ocranaro 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3.2 loaropoyen 5593 110,60 10942 113,68) 121,90 15444] 15555 168,07 17533] 209,73| 203,84| 220,06| 21625 212,72| 224,77
3.2.1. OGBp3HUIK 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
3.2.2.3aemun 5579  10640] 10329| 10748 11591| 14631 147.36] 159.90| 166,87 199.81| 189.02| 20648 20321| 201,14 201,14
3.2.3. BanyTu u Ieno3uTn 0,14] 420 6,14 6,20 5,99 8,13 820 8,17 8,47 9,92 14,82 13,58 13,04 11,58 23,63
3.2.4. OcranaTi 0GBPCKI 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4. OCTAHATHU CEKTOPU 600,40  721,01) 664,92 72728 701.21) 786,69 1.024,59| 1.032,59| 107701 L11571] 108700 122725 134680 138245 1.39533)
4.1 Kparkopouen 370,02] 47584 409,86 42528| 39024 43542| 61837 63538) 668,16 727,89| 67647 78725 826,04] 82345 830,76
4.1.1. IHCTpyMEHTH Ha 1a3apOT Ha mapu 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.1.2. Baemn 478 53,03 1556 3032 17,16 11,65 27.83 2326 3813 3932 2425 21,05 2149 2854 1622
4.1.3. BastyTu 1 jlenosuru 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.1.4. KoMepuujanHu KpeguTs 322.58]  362.86| 341.53| 343.08| 314,62] 349.59| 53548 535.19| 554.89| 567.07| 55225 66318  696.92] 672,16 690,02
4.1.5. OcrasaTu 0GBpCKH 42,66] 5995|5276 5189 5846|7417 5506 7693 7515 12150]  99.97| 10302 107.64] 12275 12453
JlocracaHu HelulaTeHn OOBPCKH 42,66 5840  5276] 5189 5846 7417 5506 7693 7515 12150]  99.97| 10302 107.64] 12275 12453
Ocranaro 0,00) 1.54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.2 Toiropoyen 230,39] 24518 255,06] 302,00 31097| 351,27| 40622 39721] 40885 387,81 410,54 440,00] 520,75 559,00  564,56]
4.2.1. OGBp3HHALH 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.2.2. Baemn 207.63] 23414 24223| 28370 290,16] 331,68 387.03| 380.59| 393.50| 37292 394.90| 42144 50095 542.58]
4.2.3. BanyTd 1 lenosutu 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
4.2.4. KoMepuujanHu KpeguTH 22,76 11,04 12,83 1830 2081 19.59 19,19 16,62 14,99 14,54 1528 18,20 1944 2327 21,63
4.2.5. OcTaHaTn 0GBPCKH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 036 036 036 0,36
5. IMPEKTHU NTHBECTULINW: 3aemu mery
P cy0jexTn 284,52)  269,57| 327,43| 33418 332,61| 329,30| 30550 376,15 371,37 430,77| 521,02 612,70|  626,08] 649,07|  685,12]
5.1. OGBPCKH KOH IUPEKTHO MHBECTHPAHH CyGjeKTH 3.70 5.68 5.68 5.68 5.68 13,16 7.54 7.06 6.95 6,11 6,11 6,11 6,11 6.11 6,11
5.2. OGBPCKH KOH AMPEKTHHTE HHBECTHTOPH 280.82) 26389 32175 328.50| 32693 316,14| 297.96| 369.09| 364.42| 42466 51491| 60659 61997| 64296 67901
BPYTO HAJIBOPEHIEH J1OJIT 2.070,61| 2.518,09| 2304,03| 2.373.68| 2.360,52) 2.493.83| 2.636,51| 2.612,03| 2.667.96| 2.832,04| 2.837.23| 3.08149| 3.242,58| 3.31840| 3.372.25|
Memopanjym cTaBku
JaseH gonr 120188 147778 126724 125930 125938 126077 1.187.76 1.04618 102880 1.04834 1.027.99 103609 1.03868 1.097.29 110695
Tlpusaten goir 86873  1.04031 1.036.80 111438 110114 123306 144876 156585 163916 178370 180924 204540 220390 222111 226530

2008 ropHa ce MPOLEHETH BP3 OCHOBA Ha NOJIaTOIM 3a TEKOBUTE Ojl GUJIAHCOT Ha Ilakaka.
1/TTpeTX0/1HA NOAATONH.
WsBop: Hapoma Ganka na Peny6mnka Makenonnja.
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Tabena 31
BpyTto HapBopewmnn nodapysama Ha Penyonuka Makenonuja - cocrojoa /1
BO MIUTHOHH €Bpa

2 4 2 2 2 2 s 1 s £ ES ES 2 2 2

] ] 5 g ] 5 5 3 3 & b5 8 S ] ]

5 5 g < g g g < g o g £ g 5 g

= = - = = - - = = = = B = = =
1. TP’KABEH CEKTOP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00}
1.1 Kparkopouen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.1. IHCTpYMEHTH Ha a3apOT Ha Napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
1.1.2. Baemn 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.3. Komepuujansu KpeguTu 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1.4. Ocranaru no6apyBamba 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JlocTacaHn HEHAITATEHU TOGApyBamba 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ocranaro 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 oaropounn nodapysama 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.1. OGBp3HUIH 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.2.3aemun 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.3. Komepiujansi KpeuTu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00)
1.2.4. Ocranaru noGapyBama 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. MOHETAPHA BJIACT (HGPM) 664,66 1.040,51| 1.121,85| 1.205,24| 1.284,33| 1.326,97| 1.315,13| 1.329,96| 1.424,84| 1.416,28| 1.395,51| 1.413,65 1.552,13| 1.361,16] 1.120,06
2.1 KpaTkopouen 664,66] 1.040,51 1.092,79| 1.12948| 1.160,32| 1.167,82| 107326 1.000,55| 1.01L,09| 917,15| 279,69 300,38] 404,19| 24587  168,70)
2.1.1. lHCTpyMEHTH Ha N1a3apoT Ha Napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.2. Baemn 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1.3. BasyTu ¥ IeNIO3UTH 664.66] 1.040.51| 1.092.,79| 1.12948| 1.16032| 1.167.82| 1.07326| 1.000,55| 1.011.09| 917,15| 279.69| 30038| 404,19 24587|  168,70]
2.1.4. OcranaTtn noGapyBarmba 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JlocracaHy HeHaIIATeHH TOGApyBakha 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ocranaro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 loropoyen 0,00 0,00 29,06 75,76  12401]  159,16| 241,87| 32941| 413,75| 499,13| 1.11583| 111326 1.147,94| 1.11529| 95135
2.2.1. O6Bp3HUIM 0,00 0.00 29.06 7576] 12401  15916] 24187 32941| 41375| 49913 1.11583| 1.11326| 1.147.94| 1.11529] 95135
2.2.2.3aemn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.2. BanyTu 1 Ieno3uTu 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2.4. OcranaTy noGapysama 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. BAHKAPCKH CEKTOP 619,59| 63587 61810| 599,78 621,57| 668,26| 667.61| 658,57| 644,64| 648,05 549,01 52946| 533,83| 390,58) 442,19
3.1 KpaTkopouen 618,75 634,56 613,68 595,44 617,26 667,17 650,53 641,73 627,88 631,33 532,31 509,75 514,16 371,06 422,69
3.1.1. I'HCTpYMEHTH Ha Ta3apoT Ha mapu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3.1.2. Baemu 0,00 217 1,92 0,02 0.08 0.39 039 0,01 0,00 0,00 0,00 0,02 0,02 0,01 0,01
3.1.3. BanyT 1 ICTIO3UTH 596.54| 60845 587.54| 57086 59220| 64145 62438 61525 601.14| 604,19 52574| 50297| 507.24| 36395 41549
3.1.4. OcranaTy noGapysama 2221 2393 2422 24,56 24,98 2533 25,75 2646 26,73 27,14 657 6.77 6.90 7.10 720
JlocTacaHn HEHAITATEHU TOGAPYBamkba 2221 2393 24,22 24,56 2498 2533 2575 2646 2673 27,14 657 6.77 6,90 7.10 7.20]
Ocranaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00)
3.2 Joaropouen 0,84 1,31 442 434 431 1,10 17,08 16,84 16,77 16,72 16,70 19,71 19,67, 19,52 19,50
3.2.1. OGBp3HAIHM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2.2.3aemn 0.84 131 1.29 121 118 1,10 1,08 0.84 0.82 0.74 0.72 123 1,19 1,04 1,01
3.2.3. BanyTu ¥ Ien03uTH 0,00 0.00 3.13 3.13 3.13 0,00 16,00 16,00 1595 1598 15,98 1848 1849 1849 1849
3.2.4. Ocrnaru noGapyBarmba 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. OCTAHATHU CEKTOPH 197,77 253,94 256,91 249,34 266,90 336,54 417,22 489,44 521,23 44743 471,711 520,79 564,13 551,63 505,63
4.1 KpaTtkopouen 196,55) 253,46 256,15 248,57) 266,13| 33563| 41538| 48781 518,94] 44509| 46736| 51552] 559,09 546,53 500,29
4.1.1. IHCTPYMEHTH Ha 11a3apoT Ha napu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1.2. Baemu 0.00 0.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.10 0.65 031 0.22 047 0,70 0.90 0.96)
4.1.3. BanyTu ¥ 1eno3uTu 0,00 0,00 0,17 0,12 0,34 0,21 0,22 0,38 0,12 0,39 0,13 0,18 0,05 0,10 0,09)
4.1.4. KomepuujanHi KpeguTu 196,12 25279 25551| 247.97| 26531| 33482 41400] 48588 51682 44351| 44477| 49278| 53512 521.88) 47453
4.1.5. OcranaTn noGapyBama 043 046 047 048 049 0,60 1.16 145 135 0,87 2223 22,09 2322 23,65 2471
JlocracaHn HEHAITATEHU I0GAPyBakba 043 0.46 047 048 0.49 0.60 1,16 145 135 0.87 2223 22,09 2322 23,65 2471
Ocranaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 Toaropoten 123 0,49 0,76 0,76 0,76 0,91 1,84 1,63 2.28] 234 435 526 5,04] 509 534]
4.2.1. O6Bp3HAIM 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.2. Baemu 123 0.10 0.10 0.10 0.10 025 111 1,02 151 1,57 383 4,10 4,07 4,12 4.56
4.2.3. BanyTu 1 Ieno3uTn 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2.4. Komepuujaiau KpeguTu 0.00 0.39 0.66 0.66 0.66 0.66 0.73 0,61 0.77 0.77 0.52 1,17 097 097 0.78]
4.2.5. OcTHaTH n0GapyBama 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5. IMPEKTHU UHBECTULIVM: 3aemu mery

P cy0jekTn 47,98 95,87 9545 92,28 95,69 95,60 108,48 122,58 110,67 123,11 125,57, 129,21 133,38 134,45 152,56
5.1. TTo6apyBama Off AUPEKTHO HHBECTHPAHH CyGjeKTH| 11,28 2133 0,00 0,00 0,00 14,69 12,18 1351 14,06 17,00 17,00 17,00 17,00 17,00 17,00
5.2. TloGapyBama Ojf AUPEKTHATE HHBECTHTOPH 36,70 74,54 9545 9228 95.69 80,91 9630 109,07 9661 106,11] 108,58 11221| 11638| 11746 13556
BPYTO HAJIBOPEIIHU IIOGAPYBAIbA 1.530,00| 2.026,19| 2.092,31| 2.146,63| 2.268,48| 2.427,38| 2.508,44| 2.600,55 2.701,38| 2.634,87| 2.541,80| 2.593,10| 2.783,47| 2.437,83| 2.220,44

*PeBH3Hja Ha TPrOBCKATE KpenTH 3a 2007 rofHa BP3 OCHOBA HA MOIATOLMTE Off HOBHOT npamanauk KMUITO.

Tloparouure 3a Tproeeku KpeauTy 3a 2008 roguna ce MPOUEHETH BP3 OCHOBA Ha MOJATOLM 3a TEKOBUTE Off OUIAHCOT Ha IIaKama.
1/TTpeTX0/1HA MOAATONH.

WsBop: Haposa Garka na Peny6ruka Makenionuja.
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Tabena 32
Heto nagBopeuen noJr Ha Penyoinka Makenonuja - cocrojoa /1
BO MIUTMOHH €Bpa

=z 0 ° ° ° ° = = = = ® ® ® ® 2
S| § |35 |85 |§8/|5§/]3 g S0 5|5 | § | 38|58 |3
s3] g | g |8 |3 |2 |5 | |3 || |g/|+3]¢+z
= = = = = = = = = - = = 2 = -

1. IP’KABEH CEKTOP 1.016,46| 1.282,82| 1.078,19| 1.072,97| 1.07397| 1.065,56| 1.001,67| 890,41 878,95 897,711 883,06 882,64 880,13 902,83| 913,81

1.1 Kparkopouen 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,64 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00}

1.1.1. IHCTPYMEHTH Ha 11a3apOT Ha apy 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00

1.1.2. Baemn 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7,63 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00}

1.1.3. Komepumjanuu KpeiuTh 0,00} 0,00} 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00] 0,00 0,00 0,00)

1.1.4. Ocranaru 06BpcKU 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,01 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00

JlocTacanu HemIaTeH! OGBPCKH 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00}
Ocranaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00

1.2 Tonropoyen 101645 1.282,82) 1.078,19| 1.072,97| 1.073,97| 1.065,56| 1.001,67 890,41 871,31 897,71 883,06 882,64 880,13 902,83 913,81

1.2.1. O6Bp3HUII 2325 18747 190,43 185.19| 189,56 190,38 189,58 183.40 176,85 17049 164,85 15520] 14361 131,62

1.2.2.3aemn 993.20] 1.095,36 887,76, 887,77 884,41 875,19 812,09 707,01 694,46 727,22 718,21 727,44 736,52 771,22 778,98,

1.2.3. Komeprmjanuu KpeuTn 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,49

1.2.4. OcTHaTi 0GBPCKU 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00

2. MOHETAPHA BIIACT (HBPM) 618,69  -987,85| -1.070,04| -115742| -1.237,07| -1.284,58] -1.277,04] 132996 -1.42484] -1.416,28| -1.39551 -1.41365) -1.55213] -1.361,16] -1.120,06

2.1 Kparkopouen -664,66) -1.040,51) -1.092,79| -1.12948| -1.160,32| -1.167,82| -1.073.26| -1.000.55| -1.011,09] -917.15| -279.69|  -30038| -404,19| -24587| -168.70

2.1.1. IHCTpYMEHTH Ha Na3apoT Ha napu 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00)

2.1.2. Baemn 0,00] 0,00] 0,00| 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.1.3. BaiyTn 1 1eno3uTH -664,66| -1.040,51| -1.092,79| -1.129.48| -1.160,32| -1.167.82| -1.073.26| -1.000,55| -1.011,09 -917,15 -279.69 -300,38 -404,19 -245.87|  -168,70

2.1.4. OcTanaTn 0GBpCKH 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00}

JlocTacaHn HeIIaTeH! OOBPCKU 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00
Ocranaro 0,00] 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00}

2.2 Toaropouen 45,97, 52,66 22,75 27,94 76,75 -116,77)  -20378|  -32941| 41375  -499.13| -1.11583] -1.11326| -1.147.94| -1.11529| 95135

2.2.1. O6Bp3HUIH 0,00} 0,00} -29,06] 75,76 -124,01 -159,16 -241,.87 -329.41 -413,75 -499,13| -1.11583| -1.113.26| -1.147,94| -1.11529| -951,35

2.2.2.3aemn 4597 52,66 51.81 47.82 47,26 42,39 3809 0.00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00

2.2.2. BayTu 1 leno3uTu 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00

2.2.4. OcTaHaTn 0GBPCKH 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00}

3. BAHKAPCKH CEKTOP -496,34| -443,85| -436,42| -408,34 -416,09 -398,38 -400,95 -345,68 -304,00 -260,20| 202,86 -170,57| -144,26 6,53 -64,19|

3.1 KpaTkopouen -551,43 -553,14| -541,43| -517,68 -533,69 -551,72 -539,42 -496,91 -462,57 -453,20 390,00 -370,92 -340,84 -199.73|  -269.47

3.1.1. IHCTpYMEHTH Ha Na3apoT Ha napn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.1.2. Baemn 7,04 -0.87 -1,92 -0,02 -0,08 -0,39 23,83 30,75 41,67 16,50 10,72 9,98 9,98 -0,01 -0,01

3.1.3. BanyTn u ienosutn -544.82 -539,00 -525,81 -503,68 -519,35 -536,75 -546,82 -510,71 -486,84 -451,93 -401,45 -381,68 -352,37 -201,49| 271,86

3.1.4. OcranaTu 0GBpCKU 13,64 1327 -13,70 -13.99 -14.26 -14.59 -16.43 -16.95 -17.39 -17.78 073 078 1.55 178 2.39)

JlocTacaHu HemIaTeHN OGBPCKH -13,64 -13.27 -13,70] -13,99 -14.26 -14,59 -1643 -16,95 -17,39 -17,78 0,73 0,78 1,55 1,78 2,39
Ocranaro 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00

3.2 loaropouen 55,09 109,29, 105,01 109,34 117,60 153,34 138,47 151,23 158,57 193,01 187,14 200,35 196,58 193,19 205,28,

3.2.1. O6Bp3HuIT 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.2.2.3aemu 54,95 105,09 102,00, 106,27 114,74 14521 146,28 159,06 166,05 199,07 188,31 205,25 202,02 200,10 200,13

3.2.3. BanyTn u ienosuTn 0,14 4,20 3,01 3,07 2,86 8,13 -7.80 -7.83 748 -6,06 -1,16 -4,90 -5,44 -6,91 5,14]

3.2.4. OcTHaTH OGBPCKH 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00

4. OCTAHATH CEKTOPHU 402,63 467,07]  40801] 47794] 43431 450,15] 60737] 54314] 55578]  668,28]  61530]  70647]  78267]  830,83] 889,69

4.1 Kparkopouen 17347)  22238] 153,71 176,71 124,11 99,79 202,99 14757 14922 28281 209,11 27173| 26695 27692 33047

4.1.1. IHCTPYMEHTH Ha Na3apoT Ha Napu 0,00} 0,00} 0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00)

4.1.2. Baemn 4,78 52,83 15,56 30,32 17,16 11,65 27,83 23,16 3748 39,01 24,03 20,58 20,79 27,65 15,26

4.1.3. BanyTu 1 leno3uru 0,00 0,00 017 012 034 021 0.22 038 0,12 039 013 -0.18 -0.05 -0.10 0.09

4.1.4. Komepuujamuu KpeuTa 126,47 110,07 86,02 95,11 49,31 14,77 121,48 49,31 38,06 123,56 107,48 170,40, 161,80 150,28 215,49

4.1.5. OcranaTu 0OBpCKH 4223 5948 5229 5140 57.97 7357 53.90 75.48 73.79 120,63 7173 8093 8441 99.09 99.82,

JlocTacaHu HeIIaTeH! OOBPCKH 42,23 57,94 52,29] 51,40 57,97 73,57 53,90 75,48 73,719 120,63 77,73 80,93 84,41 99,09 99,82
Ocranaro 0,00 1,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2 Toaropouen 229,16 244,69 254,30, 301,24 310,20 350,36 404,38 .57 406,56 385,47 406,19 434,73 515,72 55391 559,22

4.2.1. O6Bp3HuIT 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2.2. Baemn 206,40 234,04 242,13 283,60 290,06 33143 38593 379.56 391,99 371,35 391,07 417,34 496,88 531,25 538,01

4.2.3. BanyTn 1 Ieno3uTH 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00 0,00 0,00}

4.2.4. KomMepuLujaiHi KpeiuTu 22,76 10.65 1217 17.64 20.15 18.93 1845 16,01 1422 13,77 14,76 17,03 1847 2230 2085

4.2.5. OcTaHaTn 0GBPCKH 0,00} 0,00} 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36, 0,36 0,36}

5. ITMPEKTHU MTHBECTHUIINU: 3aemu mery

cyGjekTn 236,54 173,71 231,98 241,91 236,92 233,70 197,02 253,57 260,70 307,66 395,45 483,50 492,70 514,61| 532,56

5.1. OGBPCKH KOH JUPEKTHO HHBECTHPAHH CYGjeKTH| 757 -15.65 5.68] 5.68 5.68 -1.53 -4.64 -6.45 7,11 -10.89 -10.89 -10.89 -10,89 -10.89]  -10.89)

5.2. OGBPCKH KOH IMPEKTHATE HHBECTHTOPH 244,11 189,36 226,30 236,22 23124 23523 201.66 260,02 267.81 318,55 406,33 494,38 503,59 52550 54345

HETO HAJIBOPENIEH J0OJIT 540,60 491,90 211,73 227,05 92,04 66,45 128,08 11,48 -33,41 197,17, 295,43 488,38 459,11 880,58| 1.151,81

1/HeTo HaiBOPELIHAOT JOIT CE IPECMETYBA KAKO Pa3lIMKa Ha OPYTO HAIBOPELIHHOT JOIT i OPYTO HAJBOPEIIHHHTE O0APYBakba, H3Pa3eHH 0
nasapHa BPEHOCT BO €JIOT Ha XapTHHTE Off BPEIHOCT.

2/TTpeTXOHM NOfATO.

Mssop: Haposna Ganka Ha Peny6mika Makejionnja.
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TabGena 33
[ eBu3HM pe3epBu
BO MIJIMOHU €Bpa

1.JleBu3HN pe3epBH

MoteTapHo Cneuujansau Pe3ep}3Ha . 2.Ipyru

A1ATO npaBa Ha no3uuyja Kaj IeBu3n BKYITHO IEeBU3HU

BiIedeme-SDR MM cpecTBa
2003 29,7 0,3 0,0 685,0 715,0 332
2004 63,6 0,6 0,0 652,8 716,9 11,9
2005 94,9 0,7 0,0 1.027,3 1.122,9 13,2
2006 105,4 2,3 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
| 102,9 0,7 0,0 865,8 9694 13,0
Il 102,5 0,2 0,0 8733 976,0 13,1
11 1054 0,2 0,0 1.052,2 1.157.8 69,7
\Y 111,1 2,6 0,0 1.079,3 1.193,1 69.4
\Y% 111,2 0,9 0,0 1.100,3 1.212,5 69,2
Vi 104,6 0,9 0,0 1.135,9 1.241,3 69,4
Vil 109,8 0,8 0,0 1.165,5 1.276,1 69,3
Vil 105.,9 0,3 0,0 1.239.4 1.345.6 18,1
IX 103,8 0,2 0,0 1.266,1 1.370,1 18,2
X 103,1 2,8 0,0 1.295,8 1.401,7 18,2
Xl 105,9 0,5 0,0 1.307,3 14138 17,9
XIl 105,4 2,3 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
Ks.1 105,4 0,2 0,0 1.052,2 1.157,8 69,7
Kg.2 104,6 0,9 0,0 1.135,9 1.241,3 69,4
Ks.3 103,8 0,2 0,0 1.266,1 1.370,1 18,2
Ks.4 1054 2,3 0,0 1.309,0 1.416,7 17,9
2007 1243 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
| 108,7 1,7 0,0 1.284,7 1.395,1 18,1
Il 111,7 0,2 0,0 1.276,4 1.388,3 12,1
1 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
\Y 108,5 42 0,0 1.343,0 1.455,7 17,7
\Y% 106,8 14 0,0 1.357,8 1.466,0 17,8
Vi 104,8 14 0,0 1.312,2 1.418,4 17,8
VIl 106,6 1.4 0,0 1.341,1 1.449,1 17,7
Vi 107,1 1,2 0,0 1.377,1 14854 17,8
IX 113,6 1,1 0,0 14074 1.522,1 17,4
X 118,6 1,1 0,0 14314 1.551,1 17,6
Xl 117,7 1,0 0,0 1.428.3 1.547,0 17,1
XIl 1243 1,0 0,0 1.399,1 1.524,4 17,2
Ks.1 108,7 7,0 0,0 1.297,3 1.413,1 17,9
Kg.2 104,8 14 0,0 1.312,2 14184 17.8
KB.3 113,6 1,1 0,0 1.407.4 1.522.1 17,4
Ks.4 1243 1,0 0,0 1.399,1 1.524.4 17,2
2008 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
| 136,1 1,0 0,0 1.398,6 1.535,8 9,9
Il 139,9 0,9 0,0 1.408,1 1.548,9 9.8
Il 129.,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
v 121,6 1,1 0,0 1.371,5 1.4943 6,7
\Y 1238 1,0 0,0 1.385,1 1.509,9 0,6
Vi 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543 4 0,6
Vil 127,7 1,0 0,0 1.428,2 1.556,9 0,6
Vi 1239 1,0 0,0 1.474,7 1.599,6 0,6
IX 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
X 122,0 1,1 0,0 1.550,1 1.673,2 0,7
XI 139,5 1,0 0,0 1.448,7 1.589,2 1,2
XIl 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494,9 1,1
Ks.1 129,5 0,9 0,0 1.388,9 1.519,3 6,6
Kg.2 129,3 1,0 0,0 1.413,1 1.543 4 0,6
Kg.3 136,5 1,0 0,0 1.551,5 1.689,0 0,6
Ks.4 133,9 1,0 0,0 1.360,0 1.494.9 1,1
2009 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 52
| 156,4 1,0 0,0 1.284,3 1.441,8 5,4
Il 162,9 1,0 0,0 1.249,7 1.413,6 6,1
Il 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 52
Kag.1 152,0 1,0 0,0 1.114,8 1.267,8 5,2

M3Bop: HapopgHa 6anka Ha PenyGnuka Makeponnja.
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TaGena 34
JleBu3eH Kypc Ha ieHapoT (MpPoceK 3a NePHO0T)
T00 T00 T00 T00 T00 T T T T00
ATS FRF ITL DEM CHF GBP usD EUR JPY
1993 n 2,0127 4,1226 1,4832 14,1617 15,9867 35,3541 23,5722 -
1994 3,7833 7,7828 2,6792 26,6162 31,5905 66,0911 43,2351 -
1995 3,7722 7,6206 2,3369 26,5390 32,1770 60,0303 38,0354 -
1996 3,7787 7,8183 2,5929 26,5848 32,3948 62,4691 39,9935 -
1997 4,0780 8,5259 2,9225 28,6980 34,3423 81,6392 49,8299 -
1998 4,3993 9,2329 3,1357 30,9525 37,5788 90,2462 54,4506 -
1999 4,4052 9,2409 3,1306 30,9927 37,8747 92,0413 56,8964 -
2000 4,4131 9,2575 3,1362 31,0482 38,9892 99,6905 65,8856 60,7250 61,1533
2001 4,4267 9,2862 3,1459 31,1445 40,3381 97,9875 68,0421 60,9133 56,0157
2002 - - - - 41,5689 97,0365 64,7341 60,9783 51,6839
2003 - - - - 40,3117 88,6405 54,3031 61,2639 46,8292
2004 - - - - 39,7337 90,4298 49,4105 61,3377 45,6661
2005 - - - - 39,5872 89,6186 49,2919 61,2058 44,7895
2006 - - - - 38,8981 89,7611 48,7854 61,1885 41,9345
2007 - - - - 37,2534 89,4324 44,7184 61,1838 37,9705
2008 - . - - 38,6300 77,1265 41,8646 61,2654 40,7177
2006 Kol - . - - 39,2848 89,2867 50,9665 61,2334 43,5954
Ke.2 - - - - 39,1077 88,8832 48,7465 61,1661 42,5425
Ke3 - - - - 38,7979 89,9489 48,0042 61,1697 41,3318
Kn.4 - - - - 38,4127 90,9055 47,4714 61,1856 40,3109
2007  Ke.l - - - - 37,8609 91,2615 46,6974 61,1809 39,1234
Kg.2 - - - - 37,1487 90,0730 45,3961 61,1741 37,6175
Ke.3 - - - - 37,1335 90,0013 44,5585 61,1750 37,8021
Kn.4 - - - - 36,8825 86,4403 42,2718 61,2053 37,3601
2008  Ke.l - - - - 38,2826 81,0138 40,9350 61,2908 38,8218
Kg.2 - - - - 38,0241 77,2550 39,2020 61,2579 37,5382
Ks.3 - - - - 37,9561 76,9805 40,7035 61,1776 37,8493
Ks.4 - - - - 40,2469 73,3003 46,5786 61,3356 48,6062
2009  Ksd - - - - 41,0135 67,5760 47,0742 61,4067 50,4188
2006 1 - - - - 39,5447 89,3827 50,7503 61,2839 43,8820
2 - - - - 39,3020 89,6578 51,2317 61,2179 43,4344
3 - - - - 39,0093 88,8557 50,9433 61,1970 43,4544
4 - - - - 38,8317 88,0838 49,9694 61,1625 42,5913
5 - - - - 39,2724 89,4229 47,9649 61,1686 42,8457
6 - - - - 39,2134 89,1251 48,3312 61,1670 42,1803
7 - - - - 39,0015 88,9010 48,2135 61,1671 41,7135
8 - - - - 38,7629 90,3501 47,7888 61,1688 41,2355
9 - - - - 38,6238 90,6172 48,0105 61,1732 41,0371
10 - - - - 38,4876 90,9394 48,4970 61,1815 40,8833
1 - - - - 38,4257 90,8063 47,5741 61,1799 40,5425
12 - - - - 38,3251 90,9675 46,3465 61,1954 39,5143
2007 1 - - - - 37,8973 92,1831 47,0635 61,1802 39,1269
2 - - - - 37,7300 91,6664 46,8414 61,1905 38,8048
3 - - - - 37,9428 89,9742 46,2014 61,1729 39,4077
4 - . - - 37,3937 90,0173 45,3304 61,1754 38,1562
5 - . - - 37,0661 89,7285 45,2464 61,1729 37,5017
6 - . - - 36,9892 90,4847 45,6166 61,1739 37,1983
7 - - - - 36,9193 90,7086 44,6560 61,1771 36,6735
8 - - - - 37,3499 90,3063 44,9242 61,1713 38,4779
9 - - - - 37,1313 88,9552 44,0798 61,1767 38,2698
10 - - - - 36,6500 87,9323 43,0387 61,1820 37,1373
1 - - - - 37,1130 86,4482 41,7364 61,2049 37,5533
12 - - - - 36,8919 84,9406 42,0230 61,2290 37,3960
2008 1 - - - - 37,7680 82,1796 41,6851 61,3375 38,5097
2 - - - - 38,1420 81,7821 41,6268 61,3231 38,8401
3 - - - - 38,9287 79,1295 39,5378 61,2140 39,1168
4 - - - - 38,4651 77,1392 38,9019 61,3727 38,0133
5 - - - - 37,7336 77,3340 39,3720 61,2280 37,7820
6 - - - - 37,8834 77,2891 39,3265 61,1740 36,8111
7 - - - - 37,8104 77,141 38,7910 61,1836 36,3449
8 - - - - 37,7134 77,2368 40,7884 61,1783 37,3325
9 - - - - 38,3576 76,55 42,5922 61,1706 39,938
10 - - - - 40,2313 77,6866 45,7943 61,1979 45,7813
1 - - - - 40,6211 74,2772 48,2683 61,4102 49,8986
12 - - - - 39,9004 67,9685 45,7279 61,4012 50,1804
2009 1 - - - - 41,1248 66,6250 46,0763 61,3998 50,9909
2 - . - - 41,1790 69,3252 48,0659 61,4078 52,1057
3 - - - - 40,7526 66,9471 47,1763 61,4126 48,3223

M3Bop: Haponua 6aHka Ha Peny6inka Makenonnja.
1/ V3BpiueHa feHOMMHaLMja Ha feHapoT 3a 100 Bo maj 1993.
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TaGema 35
Cpejen neBr3eH Kypc HA IeHAPOT (Ha Kpaj Ha NeprojoT)

EUR DEM ITL usb ATS FRF GBP CHF

1 100 100 1 100 100 1 100

31.12.1993 2.575,2100 2,6000 44,4600 366,3000 757,7600 65,8200 3.029,4800
31.12.1994 2.621,1400 2,5000 40,6000 372,4900 759,5300 63,4500 3.098,1900
31.12.1995 2.649,4300 2,4000 37,9800 376,5900 775,0400 58,6500 3.299,6000
31.12.1996 2.663,4000 2,7100 41,4100 378,4961 789,1662 69,9596 3.062,9100
31.12.1997 3.092,4800 3,1500 55,4200 439,5300 924,1300 92,2200 3.811,4800
31.12.1998 3.098,3900 3,1294 51,8400 440,4100 923,8800 86,6900 3.786,2300
31.12.1999 60,6173  3.099,3136 3,1306 60,3400 440,5231 924,1000 97,5000 3.776,5400
31.12.2000 60,7878  3.108,0300 3,1400 65,3300 441,7600 926,7000 97,4000 3.990,8000
31.12.2001 60,9610  3.116,8844 3,1484 69,1716 443,0206 929,3438 100,1824 4.110,9286
31.12.2002 61,0707 58,5979 93,9549 4,197,8760
31.12.2003 61,2931 49,0502 87,1136 3.930,5566
31.12.2004 61,3100 45,0676 86,4983 3.970,8549
31.12.2005 61,1779 51,8589 89,2717 3.934,0171
31.12.2006 61,1741 46,4496 91,1007 3.806,9637
31.01.2007 61,2139 47,1893 92,7062 3.770,2575
28.02.2007 61,1773 46,2413 90,8079 3.780,3436
31.03.2007 61,1675 45,9284 89,9787 3.764,8489
30.04.2007 61,1621 44,8304 89,6476 3.722,3602
31.05.2007 61,1920 45,5976 90,0545 3.716,0381
30.06.2007 61,1692 45,2973 90,7555 3.695,3543
31.07.2007 61,1658 44,7806 90,5757 3.721,2265
31.08.2007 61,1716 44,9461 90,2236 3.729,5208
30.09.2007 61,1940 43,1582 87,8215 3.686,1635
31.10.2007 61,1821 42,4669 87,7540 3.652,4446
30.11.2007 61,2935 41,5888 85,7552 3.713,6322
31.12.2007 61,2016 41,6564 83,2901 3.685,9552
31.01.2008 61,4240 41,4747 82,6258 3.806,8795
29.02.2008 61,2338 40,4959 80,4279 3.818,2827
31.03.2008 61,2664 38,7860 77,4740 3.893,6384
30.04.2008 61,3856 39,4230 77,8067 3.800,2600
31.05.2008 61,1654 39,4412 77,8186 3.758,0118
30.06.2008 61,1741 38,8456 77,2059 3.810,7581
31.07.2008 61,1879 39,2507 77,7779 3.750,4076
31.08.2008 61,1642 41,5095 75,9804 3.783,9767
30.09.2008 61,1689 42,6294 76,8550 3.860,4544
31.10.2008 61,4099 47,1115 77,6652 4,149,3176
30.11.2008 61,4030 48,2462 73,9884 3.973,0184
31.12.2008 61,4123 43,5610 63,0387 4.104,2772
31.01.2009 61,4129 47,9189 68,4000 4,129,7088
28.02.2009 61,4129 48,5708 68,7637 4.138,0567
31.03.2009 61,4135 46,5501 66,1000 4,051,2897

M3Bop: Hapopna 6anka Ha Peny6iuka Makenonuja.
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TaGena 36
HNHapekcn Ha epeKTHBEH AeBU3€eH Kypc Ha eHapoT*
6a3eHn nepuop 2003=100, morgepn HTP 2006 ropnxa

Peasen ed)eKTHBEH IeBH3€H KYpc Ha IEHAPOT
Homunanen ecbexmnen WHupgexc Ha eHN Ha MHpexc Ha Tpolony Ha
JeBH3eH KypcC Ha AeHAPOT Hipexce na Tpowoun Ha [POU3BOAUTEINH Ha paGoTHa cuia Mo eUHIIA
ropguHa | Ksapran HBoT MHJIYCTPUCKH POM3BOJIN NPOU3BOJL

1995 Ksapran 4 41,2 132,1 1179

1996 Ksapran 4 48,5 118,4 106,1

1997 Ksapran 4 49,9 97,0 93,4

1998 Ksapran 4 66,6 105,7 112,8

1999 Ksapran 4 82,7 113,0 119,0

2000 Ksapran 4 90,0 107,1 109,8

2001 Ksapran 4 94,1 101,7 101,8

2002 Ksapran 4 97,6 99,9 100,7

2003 Ksapran 4 101,2 100,1 99,1 87,4

2004 Ksapran 4 1044 96,1 95.8 93,4

2005 Ksapran 4 104,8 90,8 93,0 88,6

2006 Ksapran 4 104,2 89,2 91,9 79,6

2007 Ksapran 4 1044 88,0 90,8 70,6

2008 Kgapran 4 106,2 88,4 89,9 75,8

2005 Ksapran 1 104,8 94,6 94,9 93,0
Ksapran 2 104,5 92,9 94,2 77,4
Ksapran 3 104,7 91,7 95,1 78,7
KBapran 4 104,8 90,8 93,0 88,6

2006 Ksapran 1 104,8 91,3 94,1 91,1
Ksapran 2 105,6 91,3 95,1 78,8
Ksapran 3 105,1 90,3 94,5 82,1
Ksapran 4 104,2 89,2 91,9 80,3

2007 Ksapran 1 1044 89,0 90,8 74,9
Ksapran 2 104,8 88,8 90,7 71,3
Ksapran 3 104,5 88,0 90,7 69,4
Ksapran 4 104,4 88,0 90,8 71,8

2008 Ksapran 1 105,6 90,4 91,2 67,9
Ksapran 2 106,0 89,7 92,7 63,9
Ksapran 3 104.,6 87,2 92,0 61,2
Ksapran 4 106,2 88,4 89,9 75,8

2009 Ksaprau 1 111,8 91,8 91,0

* Mnpexc nopx 100 o3HavyBa 3roneMeHa N3BO3Ha KOHKYPEHTHOCT.
N3Bop: Haponna 6arka Ha Peny6imka Makenonnja.
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METOJOJOHNKHU OBJACHYBAIbA

PEAJIEH CEKTOP
Ta6ena 6p.1 bpyro nomaimen npon3Box

H3Bop Ha mopmatonmte 3a Opyro momamamor mnpomsBop (BIIIT) e [IpkaBHMOT 3aBOj 3a
cratucTuka Ha Penmy6namka Maxkengonumja (JI3CPM). Ilpecmerkara wa BJIIT 6a3upa Ha mopaTonu Of
roguiIHUTe cMeTku off LleHTpanmHMOT perucrap, Off CTAaTHUCTHUKWATE HcTpaxyBawa Ha [13C, og
MunucrepcrBoTo 3a ¢unancuu, YJI1 u off ipyru u3Bopu.

Bpyro pomammmmor npousBop (BJIIT) mo TekoBHM IieHM (COpeq NPOU3BOACTBEH METOM) €
(puHaJIEH IPON3BOJl HA NPOU3BOAHATA aKTUBHOCT HA PE3UACHTHUTE NPOU3BOHU E€IMHUIIN U IIPETCTaByBa
36up Ha OpyTO JloflajieHaTa BPEAHOCT Off OfiIC/IHA MHCTUTYLIMOHAIHNA CEKTOPHU WX OffIeJIHU [€jHOCTH, 110
OCHOBHH IIeHM, 3rojieMeH 3a MaHOKOT Ha mnpomeT (omguocHo [JIB) u mapuHmTe, a HamalleH 3a
CyOBEHIMHTE Ha MPOU3BONH (IITO HE Ce PACHPENEIICHH MO ICJHOCTH).

ITopaTtomm 3a BJHAIl Ha KkBapTamHa oOcHOBa ce pacnojoxiauBu op 1997 ropuHa.
IIpomsBoacTBeHata crpana Ha BJIIl Ha KBapTajiHa OCHOBa ce MpECMeTyBa IO MOCTOjaHU ICHH.
IMogaTonure 3a BJIIl mo mpou3BojeH MeTOd NpHKaXKaHW MO ceKTopu ce crnopen HaruonamHaTa
knacucdukanyja Ha fejaoctu - HK]I.

Ta6ena 6p.2 LHenn
M3Bop Ha nopaTonuTe 3a nenute € [13CPM.

HpOCC‘IHI/ITC MECCYHM IE€HM Ha MaJlo, HUBHAaTa JWHaMHWKa # CTPYKTypaTa Ha JWYHaTa

NOTPOIIYBaUYKa CE€ OCHOBA 3a MpecMeTKa Ha UHOeKCOl Ha iupouoyuitie Ha xusoinioii (Consumer price
index - CPI).

ITpu n360pOT Ha MPOU3BOIUTE 34 CIEAEHE HA LIEHUTE HA MAJIO CE 3€MaaT IPEBH]l CAMO OHHE
NPOU3BOJY KOM UMaaT 3HAa4ajHO y4eCTBO BO NMPOMETOT Ha Maino. ITox neHn Ha Majo ce mogpasoupaar
LIEHUTe MO KOM TProBUjaTa Ha MaJjlo, UHAMBUYATHUTE MIPOU3BOAUTEIN U BPIIUTEIUTE HA YCIYTUTE T
IIpojiaBaaT MIPOM3BOMUTE U YCIYIUTE HAa KpajHUTE NoTpollyBaud. Bo nenure e BkayueH u [JJIB.

MHpexkcoT Ha TpoILIONU Ha XKMBOTOT ce IMpecMeTyBa Bp3 6a3a Ha MOCeOHO IpyNMUpaHa JICTa Ha
NPOU3BOAY W YCIYTH Off JMYHATa MOTPOIIyBauka Ha HE3EeMjOACIICKUTE JOMAKWHCTBA M IPOCEUHHUTE
MECEUHH [IEHN Ha MaJio Ha THE MTPOU3BOAN M YCIYyTH, OHOCHO HUBHUTE MHANBUAYATHNA MHICKCH Ha IICHH,
HNOHJIEPUPAHU CO CTPYKTypaTa of UHAMBHAyalHaTa moTpouryBauka. Op janyapu 2007 ropguna
CTPYKTypaTa Ha HWHAEKCOT Ha TPOIIONUTE HA SKABOTOT € MPOIIMpeHa 3a ABE HOBU KaTETOPHU:
,Pecropanu u xotenu“ u ,,OcTaHaTH yCIYrd HECHIOMHATH Ha APYTO MECTo™.

L]enuitie Ha tipouzsolouitieauitie Ha uHoyciupucku upouzsoou - L[ITHUII (Producer price index-
PPI1) ce ciemaT Bo MeceyHHOT M3BEINTAaj 3a I[EHNW HAa TPOM3BOAUTEIN HA WHAYCTPHUCKU pon3Boan, 11.41
kaj 200 mpeTnpujaTuja o obnacra Ha uHAYCTpHUjaTa Bo P. Makenonuja. I360poT Ha npeTnpujaTujaTa ce
BPIIIA COpPEN HUBHOTO 3HAUEH-¢ BO BKYIHOTO ITPON3BOJICTBO.

IMpopakHa IieHa Ha TMPOM3BOAMTENIMTE HAa MHAYCTPHUCKHM NPOU3BOAM € ILieHaTa cropep Koja
MPOM3BOJUTEIIOT TH TPOfiaBa CBOWTE MPOW3BOAY HA PEOBHUTE KyMyBayd Ha JOMAITHHOT Ta3ap, BO
HAjTOJIEeMH KOJIMYECTBa (PPAaHKO HATOBAPEHO BO BAroH (KaMHOH) BO MECTOTO Ha MPOU3BOTUTENIOT, WITH
[[eHaTa Mo Koja MPOU3BOANTENOT BPIIU MPEeCMETKa CO APYru MPOU3BOAUTENH BO MpoMeTHaTa cdepa. Bo
OBaa I[eHa BJIEeryBa perpecoT, ako MPOoAaBavdoT IO OCTBApYyBa CHOPE]] MPOMICUTE, a Off LIeHaTa ce OfOuBa
TPrOBCKUOT pabaT M MONycTOT (Kaca CKOHTO | JIp.) IITO MPOAaBavYoT My o Olo6pyBa Ha KymyBavoT. Bo
neHaTa He Bierysa JIJ1B.
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On jamyapu 2001 roguna wHpgekcor Ha LIIMII ce o6paGoryBa cnopen HammonanmHaTta
KJacuuKanuja Ha JIeJHOCTHTE.

TaGena 0p.3 Haekc HAa HHAYCTPUCKOTO NPOU3BOJACTBO U HHAEKC HA MPOAYKTHBHOCTA BO HHAYCTPHjaTa

M3Bop Ha mopgatomute 3a uMoyciipuckoiio upoussoociiso ¢ JI3CPM. Ilogaronure 3a
MHAYCTpHjaTa ce NpubOupaaT NpPeKy MECeYHH WH3BelITaW INTO TH JOCTaByBaaT TMpeTNpHjaTHjaTa
€BUICHTUPAHU BO ofiacra Ha MHAYCTpHMjaTa, KaKO M MEIOBHUTE EJUHMLU KOM ce 3aHMMaBaaT Co
HHJyCTPHUCKA JIEJHOCT, a ce HaofaaT BO cOCTaB Ha MHAYCTPUCKUTE NPETIpUjaTHja.

Bp3 OCHOBa Ha ImojaTonuTe O] MECEYHUTE HU3B€HITaln CE€ IPECMETyBaaT HHIACKCUTC Ha
IpOU3BOACTBO.

Co rogumHWOT wW3BelITaj 3a wWHAycTpwjaTta fo 1998 ropmHa W MeceyHWOT W3BEIITaj 3a
uHpycrpujata go 1999 rogmma, mopgaronuTe ce mpubupaa cnopepn EpmHcTBeHaTa Kiacugukandja Ha
nejaoctu - EK]I, a ox 1999 ropuna, ogaocuo 2000 roprHa, COOABETHO, TPUOUPAHETO HA MOAATOLUTE BP3
6a3a Ha CIIOMEHATHUTE U3BELITau ce BpIu ciopeq Hammonamnara knacudukanmja Ha fejaocta - HK]I.

Nupexcor Ha (pu3muky o6eM Ha MHAYCTPHCKO NMPOM3BOACTBO CE IPECMETyBa Bp3 OCHOBAa Ha
IPOU3BOACTBOTO, T.€. 10 YUCTA ICJHOCT, CO paclopefyBambe Ha IPOU3BOAUTE BO COOJBETHATA IpaHKa. 3a
IPeCMETYBakhe Ha HHAEKCOT Ce KOPHUCTAT:

- IPOCEYHOTO MECEYHO I'OTOBO MPOU3BOJCTBO U CTPYKTYypaTa Ha MPOM3BOACTBOTO BO Oa3HATa rOJIMHA;

- BKYIIHO MECEYHO IPOU3BOJCTBO BO TEKOBHATA MOJNHA;

- HOMEHKJaTypaTa Ha IPOM3BOAY 32 MECEUHHOT M3BEIITAj 32 HHYCTPUCKOTO IPOU3BOJICTBO;

- TIOHAEPALMOHU KOE(UIMEHTH 3a CEKOj MPOU3BO];

- ToHAepanuoHU (paKTOPH IITO ja M3pa3yBaaT CTPYKTypaTa Ha MPOHU3BOACTBOTO, T. €. YUECTBOTO HA
ceKoja rpaHKa BO BKYTHOTO MHAYCTPHUCKO NIPOU3BOACTBO Ha Penybnuka MakenoHnuyja.

Ipooyxitiusrnocitia 8o undycitipujairia ce npecmerysa Bo HBPM, Bp3 6a3a Ha mopmaronu of
J3CPM 3a ¢pusnuknor ob6eM Ha UHAYCTPUCKOTO NPOM3BOACTBO M OpoOjOT Ha BPaOOTEHHUTE BO
uHycTpyujarta (copeq AHKeTa 3a pabOTHA Crila), Ha KBapTallHa OCHOBA.

TaGena 6p.4 BpaGoTeHOCT M NPOXYKTHBHOCT BO LIEJIATAa €KOHOMHja

M3Bop Ha mpe3eHTUpaHUTE TMOJATOIM 3a 8paboilienocitia € AHkerara 3a padotna cuna (APC)
Ha [I3CPM.

APC e HajceondaTHO UCTpaKyBamke Ha €KOHOMCKAaTa aKTHMBHOCT Ha HAcCEJICHHMETO W HUBHHUTE
mpemorpadcku, OOpa3oBHM U JAPYrd KapaKTEepPUCTHKU BO MEFYNONUCHUOT INepuoj. AHKeTaTa ce
CIpoBeflyBa Ha IienaTa TepuTopuja Ha P. Makenonuja, Bp3 6a3a Ha npumepok of 10.000 momakuHCTBa
(7.200 gomakuucTBa mo 2003 rommua) wiu 1,8% op BKymHHOT Gpoj moMakwHCTBa BO 3eMjata. [{o 2003
rogua APC ce coposefyBaille roguinHo, a o 2004 roguHa ce cripoBelyBa KOHTUHYMPAaHO HEJETHO BO
TeK Ha Iejla ToluHa, a oO6paboTKaTa ce BpIIM KBapTaaHO U ropuiiHo. EauHunu Ha HaGlbyayBame ce
auna Ha Bo3spacT of 15 o 79 ropgunu u fomakuncrsata. APC ce u3pabotyBa Bp3 6a3a Ha Mef'yHapOJHU
npenopaku (ILO u Eurostat). ITpumeneTn kinacudukanuu: Hanonanna kiacuukanyja Ha JSjHOCTH U
HanuonanHa kiacuukanyja Ha 3aHAMambA.

PaboitiioctiocobHolio HaceaeHUue TO COUNHYBaaT CUTE JIMIA HA BO3pacT o7 15 TOIMHYU U MOBEKe.
PaboTrocmoco6HOTO HacelieHUE ce Nesd Ha aKTUBHO HAaCeJICHNEe W HeaKTWBHO HacelICHUE.

AxitiusHotio Haceaerue (paboTHa cuia) TU omndgaka BpaGOTEeHUTE 1 HeBpaOOTESHUTE JIHIIA.

HeakitiueHo Haceaenue Tv onaka CIeTHATE JINIA:

- YUYCHUIN U CTYJEHTHU

- IEH3UOHEPH

- TOMaKWHKH

- M3AP3KyBaHu Juna (OfI IPyro JIuiie, Off Ip¥KaBaTa WiIu Off APYT MPUXOJ KaKO PEHTa, KaMaTa).
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BpaGorennte BO 3emjodeacitigoitio th omndakaat cekropute A u b; BpaboreHuTe BO
unoycitipujaiia ta omgakaat cexkropure B, I, I m I; BpaboTeHHWTE BO ycayxcHailia OejHOCIl TH
ondaxkaar cexkropure of E go Jb cnopen HK]I.

Ilpooykiiusrocitia 80 exkonomujaitia ce npecMeryBa Bo HBPM, Bp3 6a3za Ha mojaTony oOf
J3CPM 3a Bkynuuor BJIl u BkynmHmor Opoj Ha BpaboTeHM BO eKOHoMHjaTa (cmopep AHKeTa 3a
paboTHa cmiia), Ha KBapTajHa OCHOBA.

Ta6ena op.5 [lnarn

INogaTonure 3a WcIiIaTeHUTe HETO M OpyTO IUIaTH MO BpaboTeH Oa3upaaT Ha MeCEeYHH
U3BEUITaW Off JIeJIOBHHTE CyGjeKTH BO INpHMBaTHa M jApyra (ONIITECTBEHa, ApKaBHA, 3aj[py>kKHA U
MEIIOBUTA) CONICTBEHOCT CO Pa3IMYHM iejHOCTH BO Penybmnka Makenonmja. [TogaTonure ra u3roTByBa
O3CPM.

Heitio iinaitiuitie ce ogHecyBaaT Ha IPOCEYHUTE MPUMamka BO MECELOT 0 pabOTHUK, OCTBapEHU
3a paboTa co HOJHO, IIOKYCO U IMOJOJIT0 paboTHO BpeMe (IIpeKyBpeMeHa paboTra). BKymHO ucmiaTeHure
HEeTO IIaTh omndakaaT W HAlOMECTOK Ha HETO IuIaTaTa Off CPefcTBaTa Ha MPETHPHUjaTUETO (WM JPYTO
TPaBHO JIAIE) 32 TOJWIIEH OIMOP, IPKaBHM MPA3HUIIA, ITIATEHO OTCYCTBO O 7 IeHa, ITIATEHO OTCYCTBO
3a CTPYYHO yCOBpIIyBame, 3a OonefyBame 0 21 eH, HAJOMECTOK 3a BpeMe IIOMHUHATO Ha BeXOH IO
MOKaHa Off HaJIJIeKeH JIPXKaBEeH OpraH, IMBUTHA 3aIITUTA, U CII.

Bpyiuo ifinamuitie Th ongakaaT UCIUIATEHUTE HETO IJIATH 33 U3BELITAjHHOT Mecel], INIaTEeHUOT
IepCOHAJICH aHOK W IJIATCHUTE MPHUIOHECH 3a MEeH3UCKO, MHBAIMACKO U 3[[PAaBCTBECHO OCHTYPYBame, 3a
BpaboTyBame, MPo(eCcuoHaTHO 3a00yBathe 1 332 BOJOCTONAHCTBO.

ITounyBajku op wmaj 2001 ropguHa mnopgaToLUTe 3a INIATUTE ce oO0jaByBaaT CHOpEN
Hanmonannara knacucgpukanyja Ha fejaoctu-HK]I.

ITnature BO 3emjodeacitisoitio Th ondakaat cekropure A u b; mumature Bo undycitipujaitia Tw
ondaxkaar cekropure B, I', [ u I'; nmature Bo ycayxcraitia Oejrocii Tu ondakaat cekropure of E no Jb
cnopep HKII.

TaGena 0p.6 Byper na Penyonnka Makenonuja (LlenTpanen Gyyer u 6ygern Ha ¢onIoBH)

ITogaTonure 3a OyleTOT Id HU3roTByBa MMHHUCTEpPCTBOTO 3a (puHaHcuum Ha PenyOmuka
Makepnonuja.

Byneror Ha PenyOnuka MakefoHdja 'l MHKOpIOpUpa LEHTPAJHUOT OyleT u OyleTuTe Ha
BOHOYIIETCKUTE (POHIOBH.

LenTpamanor OyyeT, KOj ce OfHECyBa Ha IEHTpalHaTa BIACT, TH Omdaka OCHOBHHOT OYIIET,
OylIeTOT Ha caMO(PUHAHCUPAYKY aKTUBHOCTYU U OyIIeTUTE HA 3a€MHU U JOHALIUH.
Bo Bon6ynercku oupgosu cnafaar: ®onp 3a [IMOM, ®oHpt 3a 3[(paBCTBEHO OCUTYpYyBakkhe, ATreHIrja 3a
BpaboryBame u PoHp 3a naTuiTa.

MOHETAPEH CEKTOP

IMopaTouuTe BO arperupaHUOT OWJIAHC HA OCTAHATHUTE J[IENO3WTHH HMHCTUTYUMH (OGaHKH |
mTeguHuNM) u Ommancor Ha HapopgHarta Oanka Ha PenyOmuka Makenonuja (HBPM) ce monmenenn
COIJIACHO CO CEKTOPCKUOT ¥ BAJTyTHHOT KPUTEPUYM, KaKO U cO (PUHAHCHCKHOT UHCTPYMEHT Bp3 OCHOBA
Ha KOj HAacTaHyBaaT oINpejesieHr mobapyBawma U OOBpcku. IlogaTonuTe BO NMpHKa’KaHUTE OMIAHCU ce
OfjHECYBaaT Ha KPAjHUTE cajljja Ha KpajoT Ha peepeHTHHOT nepuof. MI3HOCHTE KOUIITO Ce U3Pa3eHu BO
CTpPaHCKa BaJlyTa ce KOHBEPTHpaaT CIOpe] CPEfHHOT MAEBU3EH Kypc Ha JEHApOT Ha KpajoT Ha
pedepeHTHROT NEPHUON, COTIACHO CO MHANKATUBHATA KypcHa ucta Ha HBPM.
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Bo cekTopckara knacudukanyja, nepuHnpana Bo [IpnpadyaukoT 3a MOHETapHa W (pUHAHCHCKA
cratuctuka Ha MM® (Bo cormacHocT co cekrtopu3anujata ganena Bo CHA93 u ECA95), KOMUTEHTHTE
ce pacmopefyBaaT BO JBE OCHOBHM TPYyNU: PE3UAEHTH M HepeswaceHTH. Bo pamkuTe Ha rpymara
»PE3UNICHTH™ TOCTOjaT TET CEeKTOpW: (PUHAHCHCKM WHCTUTYLMH, He()MHAHCHCKU NPYIITBA, APKaBa,
TOMaKWHCTBA M HENPO(UTHN NMHCTUTYIIUN KOUIITO UM CITyXKaT Ha JOMaKMHCTBATA.

e  (CekTOpOT ,,(pMHAHCUCKM MHCTUTYLIMHU IO COUMHYBAAT IET IOTCEKTOPH:
- Haponna 6anka nHa Peny6nimka Makegonuja (MOHETapHa BIIACT);
- Ocranatu en03UTHA MHCTUTYIUH (GAHKYU U IITEAUTHULN);
- OcraHaTty (puHAHCUCKM MHCTUTYLINY;
- OcuryputenHu JpylLITBa U EH3UCKH (POH/IOBY;
- OcraHatu (pMHAHCUCKU TOCPENHUNHU, OCBEH OCUTYPUTEITHUTE APYILTBA U NEH3UCKUTE
(pOHJI0BY ¥ TOMOUIHNUTE (PUHAHCUCKU UHCTUTYIHH.

e CekTOpoT ,He(pMHAHCUCKH [ApYyWITBA“ omngaxka fABa IOTCEKTOpa: jaBHU He(UHAHCUCKH
MpeTIpujaThja ¥ MPUBATHN He(DUHAHCHUCKY TPETIPHUjaTHja.

e CexkrTopor ,JpXaBa“ e MNOACICH Ha: IeHTpamHa papxkaBHa BuacT (Bypger m opranm Ha
IeHTpajHaTa Aps>KaBHA BiacT, (POHAOBU 32 CONMjATHO OCHTYpyBame M APYrd (POHNOBH U
areHIuN, KaKo 1 YCTaHOBH HA JaBHUOT CEKTOP (YUMIUINTA, OOTHAIM ¥ CII.)) U JIOKATHA BIIACT.

e CekTOopoT ,JJOMakWHCTBa“ omcaka: HaceleHNe W (PU3MYKHU JIMIA KOM BPIIAT pPErducTpHpaHa
AEjHOCT.

e  CekTOopoT ,HENpO(UTHH HHCTUTYIUA® KOWIITO WM CJIYKaT HA TOMAaKWHCTBATA BKIyYyBa
Henpo(MUTHY 1 He(PMHAHCUCKU MHCTUTYIUX (HHCTHTYIMHI CO COLMjATHO-XyMaHUTapeH KapakTep,
CTONMAHCKH KOMOPH, MOJIMTHYKK IAPTHH, 30PYXKEHHja Ha TpalaHu, BEPCKH 3aeHALH, CHHINKATH,
HPBEH KPCT).

3a norpebuTe Ha MOHETAapHHTE OWIAHCH, CEKTOPOT HAa JOMAaKHHCTBATa M CEKTOPOT Ha
HENPO(UTHU MHCTUTYLUN KOUIITO UM CIIyXkaT Ha JOMaKMHCTBaTa ce IPUKa*KaHU 3ae[JHO KaKO CEKTOp Ha
OCTaHaTHU PE3UNIEHTH.

Haponnara 6anka Ha Pemmybnmka MakenoHWja 1 OCTaHATHTE IETIO3UTHA WHCTUTYIUH (GaHKHTE
U IITSWITHALNTE) TH COUNHYBAAT eNO3UTHATE MHCTUTYINK Ha Penybnnka Makenonmja.

CpencTBaTa M OOBpCKHTE Ha MENMO3UTHUTE WHCTUTYIMM C€ KIAacH(UIMPaHN BO CJICHUBE
arpermpaHy KaTeropuu: MOHETApHO 3J1aTO W CIeldjaTHy paBa Ha Bieuerme (CIIB), BamyTn n geno3nTu
(BkyuyBajku TH TpaHc(epaOWIHUTE MENMO3WTH W OCTaHATUTE J[ENO3WTH), XapTHU Off BPETHOCT
pa3NuYHNA Of aKIWW, KPeAWTH, aKIUd W JPYIW COICTBEHWYKH XapTHUU Off BPETHOCT, OCTaHATH
noGapyBama ¥ OOBPCKY (BKIIy4yBajK! ' ¥ TPTOBCKUTE KPEAUTH U IPYTH CMETKH).

Taoena op. 7 bunanc Ha Haponnara 6anka na Peny6imka Makenonnja

Bunancor va HBPM ce m3roTByBa Bp3 OCHOBa Ha CMETKOBOJICTBEHaTa €BUJCHIMja Ha CHUTE
cpeacTBa 1 00Bpckn Ha HBPM KOH ocTaHaTuTe CEKTOpPU BO EKOHOMHUjaTa, BKIY4yBajKu 'O U CEKTOPOT
LHepesuaentn. bumancor mva HBPM ce o6jaByBa Ha KpajoT Ha MecemOT W COAPXKHM TMOAATONM 3a
IPETXOHUOT Mecell.

A. CpencrBata Ha omnancor Ha HBPM ru BkiyuyBaaT cle[lHUBE KaTEeTOpPHM: [E€BU3HU CpENCTBA,
nobGapyBama Off ipXkKaBaTa 1 [PyTH CPEJCTBa.

Hesm3nnrte cpencrsa Ha HBPM ce cocTojaT ofi: cpefcTBa Ha J€BU3HUTE PE3EpBU U OCTaHATH
NEeBHU3HU CpeficTBa. Bo meBu3HUTE pe3epBu ce ondaKaaT: MOHETAPHOTO 3/1aTO, AEBU3UTE BO hOpMa Ha
e(eKTUBHM CTPAHCKU NapH, TpaHchepaObunHu u ocraHatute fenosutd Ha HBPM Bo crpaHcku 6GaHKw,
IUTACMaHUTE BO XapTUH OfI BPEJHOCT EMUTUPAHU Off Hepe3ueHTH (BO CTpaHCKa BajlyTa), INIaCMaHUTEe BO
IeBU3M Kaj MefyHapOaH! (DMHAHCUCKY MHCTUTYIUH M IPXKEHETO CIIelMjalHi NpaBa Ha Bieuere (CIIB).
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OcraHaTuTe [EBU3HU CpEACTBa IW olaKaaT OCTAaHATUTE NEBU3U, YEKOBUTE, TpaHC(epaOUIHUTE U
OCTAaHATUTE JAENO3UTU BO CTPAHCKA BalyTa, XapTUUTE Of BPEJHOCT U aKUUHUTE BO CTPAHCKa BallyTa U
OCTAaHaTUTe NMOOapyBama Off HEPE3UJEHTH BO JIEHApM U BO CTPAHCKA BallyTa KOMIITO HE Ce JeJ Of
NEBU3HUTE PE3EPBU.

IHoGapyBamara na HBPM op [Ip:kaBata ce ogHecyBaat Ha ogHocute co MM® (amokanuja Ha
CIIB u no6apyBama Bp3 OCHOBA Ha perutacupaHu KpeguTd Ha MM®), kako u nmoGapyBama Bp3 OCHOBa
Ha IJIaCMaHU BO XapTuu off BpefHoct. [lnacManuTe Bo XapTuu off BpeJHOCT NMpeTCTaByBaaT cuenuguyHa
kareropuja. VIMeHo, eMucujaTa Ha OBHE XapTHH Ofl BPEAHOCT IPETCTaByBa €[€H O MEXaHU3MUTE BO
NPOLIECOT Ha CaHMpamke Ha OaHKHUTE, NMPEKy KOj Ce U3BPILIU Ipe3eMame Ha JIOUIMTE IUIaCMaHd BO
noptdonuoTo Ha eqHa 6aHka. OBHe XapTHH Of] BPETHOCT Ce BO CONCTBEHOCT Ha ATCHIUjaTa 3a caHaluja
Ha OaHku. HUBHOTO amopTu3upame ce OfiBUBa BO COINIACHOCT CO CKJIYYEHHOT JOTOBOp IoOMery
Ip:KaBaTa U LieHTpaJiHaTa OaHKa.

Ocranarute cpegcrea Ha HBPM BkiyuyBaat: nobapyBawa Ha HBEPM op npyru cexropu Bp3
OCHOBa Ha CBOETO TEKOBHO pabOTeH-e, OCHOBHHM CpEJCTBA, CPEACTBA 3a MOCEOHM HAMEHM M CIIOpEN
MOCeOHM MPOMNCH, 3aJIMXH, NPUIUBUA BP3 OCHOBA HAa KaMaTH, COMHHUTEJIHU U CIIOPHU NoOapyBama Bp3
OCHOBA Ha KamaTa U HaJlOMECTH.

Bb. OoBpckure Ha 6mnancor Ha HBPM ondakaat: mMoHeTapHa 0a3a, TOTOBM Iapu Kaj OCTaHATUTE
HNEeNO3UTHN WHCTUTYLUUHM, OocTaHaTu oOBpcku Ha HBPM KOH ocTaHaTuTe [ENO3UTHU HHCTUTYLHUH,
OrpaHMYEHU [AECMO3UTH, I€BU3HU OOBPCKH, IETIO3UTH Ha Jip>KaBaTa u ocraHaTu 06Bpcku Ha HBPM.

MoneTapnara 06a3a rm BKIydyBa: FOTOBUTE Hapu BO ONTEK, MOTOBHHATAa BO OJiarajHara,
cMeTKHUTe Ha OaHkuTe u mrepuianunute kaj HBPM, cMeTkuTe Ha ocTraHaTuTe (PUHAHCUCKK UHCTUTYIMN
kaj HBPM (riaBHO Ha (hOHJOT 3a OCUTYpyBakhe Ha AeNo3uTH). ['0TOBHUTE Iapy BO ONTEK IPETCTaByBaat
o0Bpcka Ha HBPM u ce ogHecyBaaT Ha rOTOBUTE Napy BO ONTEK KOUIITO T'M APXKAT HEOAHKAPCKUTE
cybjektn. CmeTkuTe Ha Oankute Kaj HBPM ce opmnecyBaat Ha cmeTkuTe Ha Gankute kaj HBPM
(BKIIyYUTEJHO ¥ HA IITSUITHULIUATE ), BO YAU PAMKH BJIEryBa U JCIOHUPaHATa 3a[0JIKUTEIHA Pe3epBa BO
JIeHapu Ha ocTaHaTuTe (puHaHcucku MHCTUTYIuU Kaj HBPM u m3gBoeHaTa 3aloKUTEIHA pe3epBa Ha
0aHKWTE BO CTpaHCKa BajyTa. 3aJOJDKUTENIHATa pe3epBa ce NpecMeTyBa MO YTBPAEHU CTalKK Ha
3a/I0JCKUTENIHA pe3epBa KOUIITO ce NMPUMEHyBaaT Ha MpocevyHaTa MeceyHa cocToj0a Ha COOJBETHUTE
mpenos3uty. [Iputoa, BO NpUMeHa € MPOCeUYEH CUCTEM Ha OPKyBame 3aI0JIKUTENHA Pe3epBa, clopen Koj
OaHKUTE MMaaT MOKHOCT fla TM KOPUCTAT CPEACTBaTa Ha 3aJ0JKUTEIHATA PE3epBa 3a OfpXKyBame Ha
AHEeBHaTa NUKBHAHOCT HajMHOTY 70 80% op o6BpckaTa. ITogaTonuTe 3a rOTOBUTE Mapu BO ONTEK Ce
npe3zemaaTr ofi [lupexuujaTa 3a Tpe3opcko paborewe npu HBPM, nomeka mopaTouuTe 3a IHEBHaTa
JIMKBAJHOCT Ha OaHKUTE W IITEAWIHUIUTE CE 3aCHOBAaT Ha HUBHUTE JHEBHM M3BEIITAW NOCTABEHHU JIO
HBPM.

T'oToBuTE Napu Kaj ocTaHATHTE AEMO3MTHH HHCTUTYIHH CE OlHECYBaaT Ha TOTOBMHATA BO
GiarajHaTa Ha OAHKWTE ¥ IITEUITHUINTE.

Ocranarute o6Bpcku Ha HBPM Ko ocTtaHaTHTe XeNO3MTHA HHCTUTYLHM INIABHO M ondakaaT
oospckuTe Ha HBPM Bp3 ocHOBa Ha M31ajieHH GJIATajHAYKH 3aNmich. AYKIUUTe Ha OJarajHUuKy 3amnicu
IpeTcTaByBaaT OCHOBEH MHCTPYMEHT Ha MOHeTapHara monutuka Ha HBPM kojmto ce xopuctu 3a
peryiaupame Ha IJ100aTHOTO HUBO Ha JTUKBUAHOCT M KAMaTHUTE CTAIlKU BO OAaHKapCKUOT CUCTEM, KaKo U
3a CHTHaJIM3Upame Ha HACOKWTE Ha MOHETapHaTa MIONWTHKA. 3a IPBIAT ce BOBEAEHH BO (eBpyapu 1994
TOofivHa ¥ MO Je(UHUNUja Ce HAMEHETU 3a MOBIEKYBaWmE JUKBUIHOCT Off OaHKApCKUOT CHCTEM.
HHTepBeHIMATE CO OBOj MHCTPYMEHT, 4YMjalliTO POYHOCT H3HEcyBa 28 [eHa, ce BpLIaT IpeKy
CIIpOBeyBalke ayKIUKU KOUIITO MOXaT Aa OufaT opraHM3upaHu Kako ,,TeHAEp CO U3HOCU  WIH ,,TE€HEP
CO KaMaTHH CTanKu" (aMepuKaHCKU TUM). AYKIUUTe Ha OJarajHIIKy 3alicy ce MOCTaBeH! Ha NTa3apHa U
¢haexkcnOnaHa OCHOBA, INTO OBO3MOXKYBA HUBHO ITOCTOjaHO MEHYBameE, CO LeJ fia Ce 3T0JEeMH HUBHATA
e(pUKACHOCT U YCIIEIIHO ia ce OCTBapaT NOCTaBEHNUTE IEIN.

Jleno3uTuTe Ha IpKaBaTa ru ondakaar IeMO3UTHATE NApHU Ha JIp3KaBaTa BO icHapy (Tpe3opcKa
CMEeTKa Ha Jip>KaBaTa M ApYyr'u OYIIeTCKN (POHIOBH) M BO CTPaHCKa BajyTa (IEMO3UTH 32 TIOCCOHN HaMEHH
Ha [EHTPaJIHO HMBO Ha ip>KaBaTa ! APYTH AeNo3uTH). Bo paMKu Ha ileHapcKuTe IENO3UTH Ha JpsKaBara,
nmoyHyBajku of MapT 2006 roguHa, ce BKIYYEHU U MapuYHUTE (POHTOBH MOOWIM3MPAHU NMPEKY eMUCHja
Ha APKABHU 3aNlCH 33 MOHETAPHM IleJIM, KOMINTO ce [EeMOHMpaaT Ha nmoceOHa cmeTka. MIMeHo, Ha
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07.03.2006 roguaa, HBPM Bo copa6oTka co MHHHCTEpCTBOTO 32 (PMHAHCHU 3allOYHA CO €MHCHja Ha
Ap>KaBHU 3alliCU 32 MOHETAPHU LIENIM CO POK Ha JIOCTACyBamke Off TpU Mecely. [Ip>KaBHUTE 3alUCU 3a
MOHETAapHU LEJIU Ce U3/aBaaT HAa PEJlOBHUTE AayKLUUM Ha Ap>KaBHM XapTUM Off BPEAHOCT M I'M UMaaT
UCTUTE KApaKTEPUCTUKM KAaKO PENOBHHUTE ApKaBHHU XapTuu off BpegHocT. Crnoped 3aKOHOT 3a jaBeH
JOJT, AP>KABHUTE 3allUCH 3a MOHETApHU LENM He ce fieNl Of jaBHHOT JOJr, OMiejKu ce U3faBaaT 3a
noTpeOUTE Ha MOHETapHaTa MONUTHKA. BoedHo, ApxkaBaTa HeMa MpaBO Ha paclolarame Cco
HOBJIEYEHUTE CPEACTBa IIPEKY M3[laBame APKABHU 3alliCU 3a MOHeTapHu Lienu. KamaTHaTa cramka Ha
Ap>KaBHUTE 3alicd 3a MOHeTapHM Uenu ja minaka HBPM, cnopen mpoceyHata KamaTHa CTamka
MOCTUTHATA HA ayKLUUHUTE HA TPUMECEUHH JP>KABHU 3alUCH. 3a peryjlupame Ha MelyceOHUTE OJHOCH,
MunucrepcrsoTo 3a ¢punancuu 1 HBPM ckiyunja JloroBop 3a fp>kaBHU 3aIIUCH 32 MOHETAaPHU LIEJIH.

[eBu3HuTE OOBPCKN KOH CTPAHCTBO rm omdakaaTt o6Bpckute Ha HBPM KkoH HepesujgeHTHuTe
Bp3 OCHOBAa Ha YEKOBM M KPEUTHU NKCMa BO J€BU3H, KAKO U OOBPCKUTE BP3 OCHOBAa Ha UCKOPUCTEHU
KpenuTu of MefyHapogHuOT MOHeTapeH ¢oHf. Bo oBaa kareropumja e omdaTeHa ¥ anokamnujaTa Ha
crenMjaHUTe TpaBa Ha Bieuewe (CIIB).

Ocranarute 06Bpckn na HBPM ru ondgakaaT: kanuTajaHUTe CMETKM KOMIUTO I'M omdpakaar
concrBeHuTe cpeactBa Ha HBPM, 3app:kanara qo6uBka, JoOMBKaTa Ojf TeKOBHATa TOIHA, ONIITATa U
crenudryHa UCIpaBKa Ha BpeJHOCTa Ha HoceOHaTa pe3epBa, BPeJHOCHUTE IPUIAarofyBama 1 ajJoKaluja
Ha CIIB. Bo oBaa kareropuja ce omndareHu u Heknacuguuupanute oo6spcku Ha HBPM kouiro
IIPOU3JIETYBaaT Off Hajpa3JuyHU JEJIOBHU OTHOCH CO PE3UAEHTHUOT CEKTOP.

Ocranatute 06Bpcku Ha HBPM ru ondakaaT: KanuTanHUTEe CMETKU KOUINTO T'M olpakaar
concrBeHuTe cpeactBa Ha HBPM, 3appxkanara qo6uBKa, qoOMBKaTa Off TEKOBHATa rOflMHA, OMIITaTa U
crnenuduyHa UCIIpaBKa Ha BPEJHOCTA Ha noceOHaTa pe3epBa U BPEJHOCHUTE MpuUiarofyBamwa. Bo oaa
KaTeropuja ce U Hekjnacucuuupanute o6Bpcku Ha HBPM kouinTo mpowusneryBaaT Ofi HajpasiuyuHU
IEJIOBHU OJHOCHU CO PE3UEHTHUOT CEKTOP.

TaGena op.8. buianc Ha ocTaHaTHTe NeNO3UTHA HHCTHTYIMH - OAHKH W IITETHTHALH

Bunancor Ha ocraHaTHUTe [IEMO3UTHU MHCTUTYLUU CE€ M3rOTBYBa BpP3 OCHOBA Ha JlOCTaBeHAaTa
CMETKOBOJICTBCHA eBHICHIM]ja o] cTpaHa Ha GankuTe W mrepmiannuTe (KHEU®O) n npercraByBaar
arpernpaHn OWJIAaHCH Ha CpeACTBaTa M OOBPCKATE Ha CHUTE OCTAaHATH [EMO3UTHU WHCTUTYIWH.
MeceuyHnoT OwiaHC Ha OCTAHATUTE JETNIO3UTHU MHCTUTYLIMHU ce o0jaByBa Ha KpajoT Ha MECeloT H
COAIP>KU MOMATOIM 3a MPETXOAHNOT Mecell. buimaHcoT coap>ku mofgaTony 3a nodapyBamaTa 1 OOBPCKUTE
(HocWTEeNmn Ha MOHETApHHUTE arperatd, COrJIaCHO CO HaNMOHAajNHaTa MNe(WHWINja) HA OCTAaHATUTE
Neno3uTHH MHCTUTYUMM (co uckiydyok Ha HBPM) KOH ocraHaTuTe CeKTOpH BO EKOHOMHjaTa,
BKJIIYUYyBajKl TO M CEKTOpOT ,Hepe3upaeHTH . IlomaTouure ce KiacuuIUpaHW BO CTaHAAPAU3MPAHU
KOMIIOHEHTH CIIOpe]] CEKTOPH, (PMHAHCUCKY HHCTPYMEHTH ¥ CMETKOBOJICTBEHN TTPUHIIAIIH.

A. CpeacrBaTta BO OWJIAHCOT HA OCTAHATHTE AENMO3WTHH MHCTHTYIUHM BKIIyUyBaaT: BaJlyTU U JETIO3UTH,
XapTUU Off BPEIHOCT Pa3IMYHU Off aKI[UH, KPEIUTH, aKIIUX U APYTH COTICTBEHWYKHU XapTUU Off BPETHOCT,
(pMHAHCUCKY IepUBATH, OCTAaHATH MOOApyBama, HE(PMHAHCUCKH CPENICTBA.

BanyTrute u feno3uTuTe ce MOJEIECHU COIVIACHO CO BallyTHaTa CTPYKTYypa BO JIeHapu U CTPaHCKa
BasyTa. BanytuTe r ondgakaaT 6aHKHOTHTE W KOBAHUTE Mapy BO OJlarajHATE Ha OCTAHATHUTE JIETIO3UTHU
WHCTUTYIMM KOWIITO C€ W3[a[icHM Of] IeHTpalHaTa OaHKa W [EBU3UTE KOWINTO C€ WU3JaJCHU Off
LEeHTpaTHUTE OaHKM HAa CTPAHCKH Jip>KaBU. [{emO3WTHUTE T'M COYMHYBaaT TpaHC(epaOMIHUTE IETIO3UTH
KOMIITO TM BKJIy4yBaaT TEKOBHHTE CMETKU Ha OCTAHATHUTE ACTO3UTHU MHCTUTYIMU Kaj HBPM (1uro ja
BKJIyUyBaaT M HUBHATA 3aJJOJKUTEIIHA pe3epBa BO jeHapw jenonupana kKaj HBPM) u cmerkute Ha
OaHKHUTE BO CTPAHCTBO. Bo rpynara Ha IeMO3UTHATE ce BKIYUYEHH U IETO3UTHUTE MO BUYBAKE, IITEHATE
U [PYTH IeN03UTH (KOUILTO IO BKIYUyBaaT U 3a0JKUTSIIHUOT AeNO3NUT Ha 6aHkuTe Bo HBPM).

Xapruure off BpeTHOCT Pa3IHMIHH O] AKIHH ce KIIacU(UIUPAHU CIOpEN BaJyTHATa CTPYKTypa U
CEeKTOpPOT M TH olaKkaaT ONarajHUYKUTE 3aliCH, TPE3OPCKUTE 3alHCH, NPXKABHUTE OOBP3HUIIY,
KOMIIAHUCKHUTE OOBP3HMIY, KOMEPIMjaTHUTE XapTUM Of BPEJHOCT, NPEHOCIUBUTE JEINO3UTHU
cepTu(UKATH U CII.
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Kpennrnre ce ofHecyBaaT Ha cpefcTBaTa KOHIITO ce AaficHH HA Pa3jIMuHU CEKTOPH Off CTpaHa
Ha OCTaHATUTE NENO3UTHU HHCTUTYLHNU. HOHaTOHI/ITe 3a KpeauTure ja BKJIy4dyBaaT IMpEeCcMETaHaTa
KamaTa, JofleKa OYEeKyBaHUTE 3aryOW, pe3epBaliTEe 3a KPEAWTH W WCIPaBKUTE Ha BPETHOCT Ce
HCKIyUeHH Of oBaa Karteropwja. Kpemurture ce KiacupuuupaHW BO JCHAPCKA W ACBU3HH, CIIOPET
BaJlyTHaTa pacmpepenoba.

AKuMATE W JPyrUTE€ CONCTBEHMYKH XapTHM O BPeTHOCT Tu ordakaaT (UHAHCHCKUTE
I/IHCprMeHTI/I KOHMIITO Ha HUMATEJIOT My gaBaaT HpaBO Ha COIICTBECHOCT Ha prIHTBOTO KOCHITO I'!u
M37alIo.

OcranaTnTe nodapyBama 'l BKIyUyBaaT TPrOBCKUTE KPEAUTH U aBAHCU KOUIITO ce OfHECYyBaaT
Ha (DMHAHCUCKUTE YCIYTU IITO OCTaHATUTE [JEMO3UTHU MHCTUTYLUUU I'M flaBaaT Ha APYru (PMHAHCUCKU U
He(puHaHCHCKU HHCTUTYIuK. OBaa KaTeropuja TM COAPXKM M CHUTE OCTaHATH CTAaBKU KOWIITO HE Ce
ondaTeHn BO APYTUTE KATeropuu Ha (PUHAHCUCKU MHCTPYMEHTH, a CE OJIHECYBaaT Ha JMBHJICHIUTE,
no0apyBamaTa BO MPECMETKA, CTABKUTE BO ITPOLIEC HA HaIIaTa M CJI.

Hedwunancuckure cpegcrBa ' BKIYYyBaaT MaTepujamHuTe cpefcTBa ((PUKCHE CDPENCTBA,
3aJIMXM W CIT.) U HEMATEPHUjaJTHATE CPEJICTBA 32 KOM HEMA €BUJIEHTHPAHN COOBETHN OOBPCKHU (IIaTEHTH,
JIULEHIH, COPTBEP U CIL.).

b. OGchane Ha OCTAHATHUTE NENMO3UTHU MHCTUTYIMHU ' BKIIy1yBaaT 06BpCKI/ITe HITO HaCcTaHyBaaT BpP3
OCHOBA Ha: IPUMCHU [JCIIO3UTH, IIOGI/ICHI/I KpeauTu, EMUTHUPAHNU XapTUX Of BpPEAHOCT, OCTaHaTHU O6BpCKI/I
1 aKIIUM 1 TPpYyTr CONICTBEHUYIKU XapTUM OJ1 BPEJHOCT.

[deno3uture ce MOJEeNIeHN Ha AeNO3UTH BKIyUYEeHU U UCKITyYEHU Off IapUYHa Maca, a IoHaTaMy ce
KiIacuuIIpaHy BO IENO3UTH BO ICHAPH M CTPAHCKa BajyTa.

Jleno3uTHTHTEe BKIyYeHH BO MapuyHaTa Maca I'm ondaxaaT TpaHcepaOUIHUTE AENO3UTU U
OCTAHATUTE JICMIO3UTH Ha JOMAIIHUTE JEHNO3UTHU MHCTUTYLIUHN KOMIITO C€ BKJIYYEHU BO HAllMOHAIIHATA
mecuHunyja Ha mnapuuyHaTa Maca. OBaa Kareropuja I BKJIy4dyBa [ENO3UTHTE Ha OCTaHAaTHUTE
(pUHAHCUCKM MHCTUTYLUU, HE(PUHAHCUCKM APYLITBA, JOMAKWHCTBA, HENPO(MPUTHU MHCTUTYLMU KOUIITO
UM CIIy>KaT Ha JOMaKHMHCTBATAa U JIOKAJIHATa CaMOYyIpaBa.

Heno3uture HCKJIyYeHH Off Hmapu4yHa Maca ru oldgaxkaaT TpaHcepuOUIHUTE M OCTaHATUTE
JeMO3UTH Ha ApkaBaTa (OCBeH Ha JIOKaJHaTa caMOYIpaBa), IeNO3UTHUTE MHCTUTYLIMU i HEPE3UCHTHUTE.

XapTnuTte o BPeTHOCT CE OHECYBaaT HA KOMEPIHjaTHATE XapTUHU Off BPEAHOCT EMHUTUPAHU Off
CTpaHa Ha OCTaHATHUTE ACMO3UTHN MHCTUTYIUHU KOWIITO ce BO (pYHKIHja Ha 3ajaKHyBame HAa BKYIHHOT
(pMHAHCHUCKY OTEHIH]jaJl.

KPBJII/ITI/ITQ C€ OJHECyBaaT Ha CpE€ACTBaTa KOULITO OCTAHATUTE ACHNO3UTHUA HWHCTUTYIUHU T'U
JIOGI/IBaaT O] pa3JIMYHN UHCTUTYIITUOHAJITHA CEKTOPH.

Ocranatute 00BPCKH BKIIyYyBaaT: TPTOBCKM KPEAUTH (OOMEHU IPHU KYNyBakhe CTOKH U YCIYTH
OJ1 TOMaKWHCTBA, HEMPO(UTHN WHCTUTYIUN U HE(PUHAHCUCKU NPYINTBA) U aBaHCH NPUMEHH 32 TEKOBHH
pabotu wim paboTn KOWIITO Tpeba Aa OTIOYHAT, KaKO W aBaHCHM TUIaKama 3a CTOKHM 1 ycayru. Bo oBaa
KaTeropuja ce BKIy4eHU U OOBPCKUTE BO NpecMeTKa, 0OBPCKU IO AMBUAECHAYU, pe3epBalliu 3a 3aryou 3a
OLITETCHU (PUHAHCUCKU CPEACTBA, aKyMyJMpaHa aMOpTH3alMja W 3aryO0W KOMILITO MPOM3JIEryBaaT Off
HCIIpaBKaTa Ha Bp€IHOCTa U OCTaHATH O6BpCKI/I. OcranaTure 06BpCKH T BKJIydyBaaT CUTE CMETKH IIITO
He ce Kiacu(UIMpaHn Ha IPYTO MECTO BO OMIIaHCHATA IIIeMa Ha OCTAHATUTE AETO3UTHA UHCTUTYIINN.

AKIuNTE W JPYIHTE CONCTBEHHYKH XAPTHH O BPETHOCT ce TIOfIeJICHW HA COICTBECHWUIKA
BJIOXKyBamba, 3afipkaHa JOOMBKA, (PMHAHCHCKM PE3yJITaT Off TEKOBHATA TONMHA, OMIITA W CIEI(pUIHA
HcIpaBKa Ha BpefHOCTa M moceOHa pe3epBa, aloKalyja Ha crieljaiHuTe npasa Ha Biedewe (CIIB) n
BPEJHOCHU TIPUIIarofyBama.

AKI_[I/II/ITC n Opyrure COICTBEHMYKHU XapTHW O] BPE€OAHOCT C€ NOACJICHU Ha COICTBCHUYKHN

BJIOXKYBama, 3aJip>KaHa JIO6I/IBK8., (1)I/IH3HCI/ICKI/I pe3yjaTraTt o TEKOBHaTa rogvHa, OIIITa U CHCHHCI)I/I'-IHEI
HCIIpaBKa Ha BpEeAHOCTa U rmoceGHa pe3€pBa 1 BpEAHOCHU NIpWjIarogyBamba.
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TaGena 6p.9 Ilperien Ha geno3utHu uacruryuun - HBPM, ocranatu neno3utau uacrutymmu (OJU-
OAHKH W IITETUTHHIM )

IIpernenor Ha E€NO3UTHUTE UHCTUTYLIUU IPETCTaByBa KOHCOJIUIUPAH MIPEriie]] Ha CMETKUTE Ha
6ankute, mwregunHunurte 1 HBPM, npu mTo ru nokaxysa KOMOMHUPAHWUTE CPENCTBA U OOBPCKU Ha
MOHETAPHUOT CHCTEM BO OJTHOC Ha OCTAHATHUTE PE3UACHTHU U HEPE3UJECHTHU CyOjeKTH. OCHOBHU M3BOPU
3a U3paboTKa Ha MpernefoT Ha AENO3UTHU MHCTUTyuuu ce npernegor Ha HBPM u nperiepor Ha
OCTaHATUTE ETIO3UTHUA UHCTUTYILIUN.

Kako KkoHconupmpaH OWJIaHC Ha MOHETapHHOT CHUCTEM IIpeTCTaByBa OCHOBA 3a HETrOBO
HOCTOjaHo crefiewe. McroBpeMeHo, periejoT OBO3MOXKYBa M aHajli3a Ha copaboTKaTa Ha OCHOBHHUTE
MaKpPOEKOHOMCKH CEKTOPH: PEATHHOT, (PUCKATHUOT, HA[BOPEIIHKOT U MOHETAPHUOT CEKTOP.

MeceuHHOT nperiey] Ha AeTO3UTHUTE HHCTUTYIUH ce 06jaByBa Ha KPajoT HAa MECEOT U COAP3KU
HOAATOLM 3a IPETXOJHUOT MeCell.

I'maBHn xomnoneHTH Ha IIperiefoT Ha [ENMO3UTHATE MHCTUTYLUUHU CE: HETO [JEBU3HU CPENCTBA,
TOMaIllHA KPEINTH, TAPUYHN CPECTBA, IENO3NTH (OrpaHMYeHN W OCTaHATH), OOBPCKU KOH OCTaHATHUTE
(pMHAHCHCKM MHCTUTYLMH, KAIIMTATHA CMETKH M OCTAHATH CTAaBKU (HETO).

HeTto nesmsnuTe cpejcTBa IPETCTaByBaaT pas3iMKa Off NEBU3HUTE CPEACTBA U OOBPCKH Ha
HBEPM u ocranarumre aeno3uTHn mHcTUTYnuu (6aHKm w mrepunHuim). CUTe JEBU3HM CpeicTBa H
06Bpcku Ha HBPM u ocraHaTuTe JeNO3UTHU MHCTUTYLUUM CE arperMpaHyd U ce IPUKa’KaHU KaKo HETO
NE€BU3HU CPENICTBA HA MOHETAPHUOT CHCTEM.

omamaure Kpeautn v omngakaar modapyBawara Ha JenosutHure nHcturynun (HBPM,
OaHKM W INTEJUIHWIM) Of ApskKaBara (MpHUKakaHW Ha HETO-OCHOBA), TMOOapyBama Off JIOKajJHaTa
caMoyIpaBa, jaBHUTE HE(PUHAHCUCKU WHCTUTYLMHU, MPUBATHUOT CEKTOP M OCTAHATHUTE (PUHAHCUCKH
WHCTHTYIUY (IPUKaskaHU Ha OPYTO OCHOBA).

IMoGapyBama o IpXkaBaTa ce OJHECYBaaT Ha MoOapyBama BP3 OCHOBA Ha KPEOUTH, XapTHU Off
BPEHOCT W TPrOBCKM KpeauTh W aBaHcW. Kako W3BOpum Ha KpemuTH ofoOpeHW Ha [IpskaBata ce
KOpI/ICTaTZ CTpaHCKI/I erlII/ITI/I, erHI/ITHI/I JIMHUU, JOEINO3UTHUHOT HOTCHHI/IjaJI U OCTaHaTu I/I3BOpI/I.
IMoGapyBamara op [IpskaBaTa Bp3 OCHOBa Ha XapTHHU OfI BPETHOCT MpETCTaByBaaT MmoOapyBama Bp3
OCHOBa Ha Crelu(pUIHN XapTUH Off BPETHOCT (M3[ajieHu Off IpXKaBaTa BO MPOIECOT Ha caHaIWja Ha efHa
6aHKa, n3mageH OOBP3HUIU 3a CTAPOTO IEBU3HO IITENEHE).

IMoGapyBamara o JIOKAJIHATA caMOympaBa Cce OfHecyBaaT Ha IMobapyBamaTa BpP3 OCHOBAa Ha
nafeHu KPeIuTH BO JOMAIITHA BaJIyTa.

IMoGapyBamara of jaBHHNTe He)HHAHCHCKH APYIITBA ce OJHECYBaaT Ha HobapyBamaTa Bp3
OCHOBA Ha J]aJIeH! KPEeAUTHU BO JOMAIITHA U CTpaHCKa BaJlyTa Ha jaBHUTE MpeTHpUjaTHja.

[MoGapyBamaTa o NMPUBATHHOT CEKTOP T'M omndakaaT BKYNHUTE MJIACMaHU Ha JENO3UTHUTE
WHCTUTYIIMU HAa IPUBATHUOT CEKTOP BP3 OCHOBA Ha JaJIcHN KPEIUTH, INIACMaHU BO XapTHHU Off BPETHOCT 1
aKkIUM W OCTaHaTH IulacMaHu. [loGapyBamaTa OfI IPUBATHUOT CEKTOP T'M COMpKaT: mobapyBamaTa Off
OCTaHaTUTE He(PMHAHCHUCKY JIPYIITBA, TOOapyBamaTa Off JOMaKMHCTBA U TOOapyBamaTa off HempouTHU
WHCTUTYIIMU KOUIITO UM CITy>KaT Ha TOMaKUHCTBATA.

HoﬁapyBaH,aTa 01 OCTAaHaATH (l)HHaHCI/ICKI/I HHCTUTYIIMA T'U OHCl)aIéaaT BKYIIHUTE IIaCMaHM Ha
JNENO3UTHUTE MHCTUTYIUU Bp3 OCHOBA Ha MaJlCHU KPEIUTH, IIJTaCMaH!U BO XapTHUX O] BDEAHOCT U aKIINU.

IMapuunure cpepcrBa ru omngakaaT rOTOBUTE Iapd BO ONTeK (TOTOBM Mapu HaABOp Off
OCTaHATHTE JICNO3WTHNA WHCTUTYIWH), ACTO3WTHUTE Mapy Ha JIOKAaJlHATa CaMOYIpaBa W OCTaHATHUTE
¢punaHCcucku uHCTUTYUMH Kaj HBPM u feno3uTHuUTE mapu Ha CEKTOPOT Ha JpKaTeld Ha Napu Kaj
0aHKWTE U IITEIUITHALATE.
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Orpannyennrte NEeMO3NTH T'M BKIYyYyBaaT MCTMO3UTHTE YMjAlITO ynoTrpeba € OorpaHmyeHa 3a
ofpefieHa HaMeHa yTBpfeHa co mnponuc. OBUE [ENO3UTH CE€ HAMEHETU 3a INOKPUBAKE OTBOPEHU
aKpeUTUBY BO HAIBOPELIHUOT IIJIaTE€H IPOMET, TapaHLuy, OaHKapCKH NO3HAKHU U AIP.

Ocranatute neno3uTHm TH ondakaaT OpPOYECHHUTE, IITEAHUTE U [IEBU3HUTE [ENO3UTH Ha
CEKTOpPHTE BKITyUYEHU BO le(pMHUIMjaTa HA TapuvHa Maca, kaj HBPM, GaHKuTe 1 IITEUITHALUTE.

O0BpckuTe KOH OocTaHaTuTe (QPMHAHCHCKHM MHCTHTYHUHM I'd ondakaaT BKYIHHTE OOBPCKU Ha
AEIO3UTHUTE UHCTUTYLUM BP3 OCHOBA HA [IETIO3UTH, XapTUH Off BPEHOCT U IIPUMEHU KPEAUTH.

Kanurannure cmerkure rv o0O0enwHyBaaT KamwWtaidHuTe cMeTkn Ha HBPM, OGankure n
IITENWITHALIATE.

OcTanaTnTe CTaBKH (HeTO) T IIpUKaXyBaaT CUTE KaTCTrOpHWM KOMIITO HE CE OII(baTeHI/I BO
NPpETXOMHO MNPUKAXKAHUTE KaTEropum, KaKO MW CUTE HeKHaCHq)PIHHpaHH cpeacrsa u OﬁBpCKI/I Ha
JACIMO3UTHUTE NHCTUTYLIUN.

Ta6ena 6p. 10 Kpenuru Ha HeIP:KABHUOT CEKTOP AaieHN O OAHKHU M LITEUTHAIH

KpeauTture KOMIITO OCTaHATHTE AENO3UTHH WHCTUTYLUUHM T'M OROOpyBaaT Ha HEAP>KaBHUOT
CeKTOp ce Kiacu(puuupaHM Off acleKT Ha BajJyTaTa: KpPEeAWTH BO [ieHapW W BO CTpaHCKa BajyTa.
Ilonatamy ce kiacuuUMpaHu BO KPATKOPOUHU M MAOJATOPOYHM KpEIUTH, NpecMeTaHa Kamata Hu
COMHHTEJIHH ¥ CHOPHY No6apyBama. KpaTKOpoUHHTE M HOJITOPOYHH KPEJUTH CE MOAEJICHN Ha KPEeAUTH
co u 6e3 BalyTHa Kiay3yia. KpenutuTe Ha HEIp>KaBHUOT CEKTOP I'M olpakaaT KPEAUTUTE Ha CIICIHUBE
CeKTOpH: He(pMHAHCUCKM APYLITBA, TOMAaKUHCTBA, HENPO(UTHU MHCTUTYLHMM KOUIITO MM CIyXKaT Ha
TOMaKHWHCTBATA, JIOKaJHa caMOyIIpaBa U OCTaHAT! (PUHAHCHCKYA MHCTUTYIINH.

TaGena op. 11 Monerapau arperaTi 4 HUBHHTE KOMIOHEHTH (HeAP:KaBeH CEKTOP)

MouxeTapHuTe arperaTu, Kako 301p Ha (DMHAHCUCKU MHCTPYMEHTH KJlacU(PULIMPAHU COTTIACHO CO
CTENCHOT Ha HMBHATA JIMKBUAHOCT, ce Je(UHUPAHU BO COTNIACHOCT CO MefyHapoOgHO NpHUdaTeHUTE
nepUHUIIUE ¥ KPUTEPUYMH (COTJIACHO CO METOJOJIOTHjaTa 3a MOHETapHA M (DUHAHCHUCKA CTATHCTHKA Ha
MM®)). [leno3uTuTe BKIyYeHH BO MOHETApHHTE arperaTH Ce OJ{HECyBaaT Ha CIIC[IHMBE CEKTOPH:
ocraHaTH (PMHAHCHCKM WHCTUTYIWY, JIOKAJHATa caMoylpaBa, He(MHAHCUCKHU ApPYHITBAa (NPHBATHH W
jaBHM), MOMaKWHCTBAa ((PM3MYKU JIMIA M CAMOCTOJHM BpPIUNUTENM Ha JEjHOCT CO IJIMYEH TpyA) H
HENPO(UTHU MHCTUTYLUH KOMILITO UM CIIy>XKaT Ha JOMaKUHCTBATA.

IMapnunara maca M1 ru ondaka roToBuTe Iapu BO ONTEK M Jeno3uTHuTe napu. IIpuroa,
JEIO3UTHUTE NapU Ce OJHECYyBaaT Ha TEKOBHUTE CMETKU Kaj OAaHKUTE U INTECAUIHULWUTE U TEKOBHUTE
CMETKH Ha OCTaHATUTe (PUHAHCUCKU MHCTUTYLUK Kaj HEPM.

lotoBuTe mapu BO ONTEK MpeTcTaByBaaT pasiiuka momely BKYMHHOT M3HOC Ha NeYaTeHH U
KOBaHM Tapy W M3HOCOT Ha TOTOBH IMapW IITO ce Haora BO OiarajHaTa Ha OGaHKHWTE, BO TPE30pPOT Ha
HBPM 1 Bo fucniep3npaHuTe TPE3OPH.

ITapuunara maca M2 (JMKBHAHHM cpefcTBa) TM BKJIydyBa MOHETapHMOT arperaT Ml u
KpaTKOpOYHHUTE feno3uTH. KparkopouHure peno3uture ce AepUHUPAHU KaKo JENO3UTH BO KOU ce
omncaTeHu: AeNO3UTUTE MO BHUAYBaHE, OPOUCHUTE AEMO3UTU A0 €HAa TOfUHA, BO JIEHApU U CTPAaHCKa
BajyTa.

Ilapnuna maca M4 (BKyneH Jeno3uTeH NOTEHNMjaJl HA MOHETAPHHOT CHCTEM), T BKJIy4YyBa

MOHETApHUOT arperatr M2 n JOJTOPOYHUTE ACMNO3UTHU T.€. ACMO3UTUTE OpPOYCHU HAJ] €[1HAa IOAWHA, BO
J€Hapu U CTpaHCKa BaJlyTa.
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Tadena 6p. 12 Bxynmam noGapyBama Ha ocraHatn Aeno3utad mHcTHtynmn (OAM - Gamkm mu
IITEeUTHAI )

IToGapyBawaTa Ha OCTaHATHTE [ENO3UTHM WMHCTUTYLUH CE€ OJIHECYBAaT HAa KpPEAUTHTE,
IUIACMAaHUTE BO XapTHUM Off BPEAHOCT, aKIMUTe M [OCTacCaHWUTE HEHAIUIATeHW HobapyBama U
COMHHTEJIHUTE U CIIOPHU IO0apyBamka Bp3 OCHOBA HAa KpefuTH. [1nacMaHuTe Ha OCTaHATHUTE ACTIO3UTHU
HHCTUTYUMHU CE MOfJEJIEHH IO CEKTOPH, POUYHOCTH M BanyTu. CornacHo co npudaTeHUTe CTaHAApAH Of
obimacTa Ha MOHeTapHaTa U (pUHAHCHCKATa CTAaTHCTHKA 3a KOHCOJNHAandja, T.e. HCKIydyBame Ha
MelryceOHUTe IoOapyBama U OOBPCKM BO PaMKUTE Ha €[EH CEKTOp, IJIacCMaHWUTE T'M UCKJIydyyBaaT
MefybaHKapcKuTe TobapyBama.

IloGapyBamaTa Ha OaHKHMTe U IITeJWIHUINUTE O He(hbHHAHCHCKH APYIITBA (IPUBATHHU U jaBHH)
ce OfHecyBaaT Ha IoOapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha KpDEJAMTH, IIpeCMEeTaHaTa KaMmaTa Bp3 OCHOBA Ha
KPEJUTH, JOCTACAHUTE HEHAIUIATEHU M COMHUTEJIHU U CHOPHH NMOOApyBaka MO KPEAUTH, XapTUU Off
BpefHOCT U akiuu. CuTe KaTeropuu ce NOfAENeHH 10 BallyTa, a KPeJUTUTE U 0 po4yHOCT. OcraHaTUuTe
AENO3UTHY UHCTUTYLUU Of0oOpyBaaT KpEeJUTHU Off pa3jIM4yHU U3BOPHU HA CPEJCTBA: JEHNO3UTHU, COIICTBEHU
U3BOPH, CTPAHCKU KPEJUTH, TOOMEHU KPEAUTHY JINHIK U OCcTaHaTH u3Bopu. [To6apyBamaTa Bp3 OCHOBa
Ha XapTUM Off BPEAHOCT IIPeTCTaByBaaT nobapyBamba BP3 OCHOBA HA KPAaTKOPOYHU XapTUH Off BPEJHOCT
(uexkoBU M MeHHMIM) ¥ MOOapyBamba Bp3 OCHOBA Ha JJOJITOPOYHU XapTHU Off BPEIHOCT, OJTHOCHO y4YecTBa
WU BIOXYBaka Ha OaHKUTE M IITEJUIHUIUTE BO XapTHU Off BPEJHOCT HAa HEe(PUHAHCUCKH [PYLITBA.
[To6apyBamwaTa ITO ja COUMHYBaaT KaTeropujaTa akiiy ce OffHeCyBaaT Ha (pUHAHCHCKUTE UHCTPYMEHTHU
KOMILTO UM JaBaaT Ha OCTaHATUTE JENO3UTHU MHCTUTYLUU IPABO HA COIICTBEHOCT BP3 HE(PUHAHCUCKOTO
APYLITBO KOEIITO ' U3/1AJIO.

IMoGapyBamara Ha GAHKATE U MITENMIHANUTE O JOMAKAHCTBATA ((PU3HYKH JIMIA U CAMOCTOjHA
BPIIMTEJIN HA JAEJHOCT €O JMYEH TPYA) Ce OfHecyBaaT Ha MoOapyBamaTa Bp3 OCHOBAa Ha KpEAWTH,
IpecMeTaHa KamaTa Bp3 OCHOBa Ha KpeJuTH, OCTacaHM HeHAIUIaTeHH nobapyBamka U COMHUTENHU U
criopHu nobapyBama Bp3 ocHoBa Ha kpeguTu. [loGapyBamwara Off JJOMaKMHCTBaTa Ce IOAEIEHU IO
BalyTa, poK M HameHa. Cropej HaMeHaTa, KpEIUTHTE c€ JellaT Ha: IOTPOIIYBAauYKU KpPEAUTH,
aBTOMOOWIICKM KPEMUTH, KPSOUTH 3a CTaHOCHA M3rpafada, paMKOBHH KpElUTH (KPEIUTHH KAPTUUKA U
HETaTHBHU cajja Ha TEKOBHH CMETKM), OCTAHATH KPEIWTH M KPEIUTH 33 BPIICHE CAMOCTOjHA IEjHOCT
(uM ce ogoOpyBaaT Ha (PU3UIKUTE JIUIA KOU BPIIAT PETUCTPUPAHA JICJHOCT).

IMoGapyBamaTa Ha 0aHKMTE W IITENWIHHNUTE O HeNnpoUTHATE MHCTUTYUMH KOUIITO UM
CIIy’KAT HA [OMAKHHCTBATA, OCTAHATHTE (PMHAHCHCKH HHCTUTYUMH M JIOKAJIIHATA CAMOYmpaBa ce
ofiHEeCyBaaT Ha mobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha KPEAUTH, TpecMeTaHaTa KaMaTa Bp3 OCHOBA Ha KpPEIUTH,
JTOCTacaHnTe HEHAIUIaTeHN NobGapyBama U COMHUTEIIHU U CIIOPHM MobapyBama BP3 OCHOBA HA KPEAUTH,
nobapyBamara Bp3 OCHOBa Ha XapTHH Of BpeHOCT 1 mobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha aKIUM.

IToGapyBamaTa Ha ocTaHaTuTe AeNo3WTHM WHCTHTYnmu opx JlpkaBara ce ofiHecyBaaT Ha
nobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha KPEWTH, MMpeCMeTaHaTa KamaTa BpP3 OCHOBA Ha KPEAUTH, TOCTacCaHUTE
HEHaIUlaTeHu mobapyBalkba W COMHHUTENIIHM M CIOPHM INoOapyBama Bp3 OCHOBAa Ha KpEAuTH,
nobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTUU Off BPEHOCT U mobapyBamaTa Bp3 OCHOBA Ha akiun. Kako nzBopu
Ha KpeauTu ofoOpeHnm Ha [IpskaBaTa ce KOpPHUCTAT: CTPAHCKUTE KPEAWTH, KPEAUTHUTE JIUHWH,
IEeNO3UTHUOT MOTEHIMjall 1 OCTaHATH U3BOPH.

ITo6apyBamata op [Ip>kaBaTa Bp3 OCHOBA Ha XapTHH Off BPEAHOCT NIPEeTCTaByBaaT NobapyBama
Bp3 OCHOBA Ha cHelU(UYHU XapTUHU Off BPETHOCT.

TaGena 6p. 13 O6Bpckn Ha octanaTuTe feno3uTHn uHCTHTYHIM (OAU - GaHKH M IITEXNTHALN)

CornacHo €O [OMUHaHTHaTa KJIaCHYHA [ENO3UTHO-KpEJUTHAa AaKTUBHOCT Ha OCTAHATHTE
AeNO3UTHH MHCTHUTYHHM, OOBPCKHTe KOH He(MHAHCHCKHTe [pPyIITBa BKIy4dyBaaT [EeNO3UTU Ha
He(PUHAHCUCKUTE PYLUTBAa U KpeauTH fo0ueHu ofi HepuHaHcuckute apymTBa. [lokpaj menosuture u
KpEeAUTUTE BO OBaa KaTeropmja ce BKIYUYECHU U XapTUUTE Off BPEAHOCT M3[AJICHU Ofi He(pUHAHCUCKUTE
ApywTBa. J[leno3suTuTe ce NMOAeJeHU Off aclleKT Ha HUBHATa POYHA M BallyTHa cTpykTypa. Kpegurure u
XapTUHATE Off BPEMHOCT Ce [IeJaT COIIacHO CO HUBHATA BaJlyTHA CTPYKTYypa.
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OO0BpcKNTE HA OCTAHATHTE [EMO3UTHM HHCTHUTYIMH KOH [JOMAKHHCTBATA T BKJydyBaaT
TEKOBHHUTE CMETKH, ICTIO3UTHUTE IO BUAYBabe, OPOUCHUTE ACHO3UTH (O TPH Mecely, Haj TPU Mecelld,
0 eTHa TOJIMHA W HaJ| €THA TOJIMHA) ¥ OTPAaHNYCHUTE JICTIO3UTH HAMEHETH 32 MOKPHUBAIhE aKPETUTUBU BO
OOMAIIHUOT MJIATEH IPOMET.

OG0BpcKNTe HA TENO3UTHATE GAHKN KOH IPYI'H KOMHTEHTH - HEIPO(UTHA HHCTATYLNH KOMIITO
AM CIyXkaT Ha JOMaKWHCTBaTa, KOH JIOKajHAaTa caMOyIpaBa, KOH OCTaHATUTe (DUHAHCHUCKH
opraHmu3alyu, Kako 1 0OBpCKUTE KOH JAp>KaBaTa, cooiBeTHO. CTaHyBa 300p 3a OOBpCKHU Bp3 OCHOBA Ha
pa3IMyYHU BUJOBU JEHNO3UTHU IOAENEHH CIOpE] HUBHATa POYHA U BaJyTHA CTPYKTYypa, KaKO U OOBpPCKH
Bp3 OCHOBA Ha XapTHH Off BPETHOCT U APYTY KPEAUTHN OOBPCKY M3Pa3eHNU BO ICHAPH M CTPAHCKA BajyTa.

TaGena 6p.14 Ilongepupann KaMaTHH CTaNKH HA GAHKATE 3a NMPHMEHH NENO3UTH M BKYNHO JaleHH
KpeauTa

Bp3 ocHoBa Ha V3BemiTaj 3a MOHEpUpaHU KaMaTHU CTAlKW HA MPUMEHU JIETIO3UTH W JaJicHU
KpENTH, KOM Ha pefJOBHA MECeYHa OCHOBA ICNIO3UTHUTE OaHKU ' focTtaByBaat 1o HBPM, ce usrorsysa
arperupal nperyieq Ha [loHpeprupann KamMaTHU CTallKd HA NPUMEHU AECNO3UTH U [NaficHU KPEJUTH BO
OEHAapH U BO JE€BU3M.

KamaTHu cTanku Ha eHapCKH KpPeuTH Iy ondakKa: KaMaTHU CTAllKU Ha IEHapCKU KPeUTu 6e3
BaJlyTHA KJlay3yJla 1 KAMAaTHU CTall KU Ha IEHAPCKK KPEJUTH CO BalyTHa KJiay3yJia.

KamarHu cranku Ha JCHAPCKHA TEMO3UTHU I' onq)aﬁa: KaMaTHU CTAallKW Ha JEHAPCKHU OCNO3UTHU
6e3 BaJIyTHa KJjlay3yJia 1 KaMaTHHU CTAallKW Ha MEHAPCKU NCTTO3UTHU CO BaJIyTHA KJylay3yJia.

Kaj menapckure KpefiuTH/AeNO3UTH NOHATAMy € M3BpIIEHa Iofies0a Clopes ABa KpUTepHyMa:
ceKTopcka kiacucukanyja 1 poyHocT. Cropef ceKTopckara Kiacudukalyja, U3BpllieHa e nojenba Ha:
KpeJuTu/Jeno3uTi KOU ce OfHecyBaaT Ha INpeTNpujaTuja, KpeJuTU/JeNO3UTU KOHU Ce OfHecyBaaT Ha
Hacenenue. Cnope po4HOCTa, ofenba e U3BpIlIeHa Kaj KPeJUTUTE Ha: KPATKOPOUHH U JOJITOPOUHH; U
Kaj IeTIO3UTUTE Ha: ICTIO3UTH 10 BUA[yBake, KPATKOPOUHO U IOJATOPOYHO OPOYEHU ACTIO3UTH.

[eBn3HuTE KpeauTH/IENO3UTH CE KJIacHU(PUIMpaHU CHOpENl TpU KpUTEepHyMa: MO CEeKTOop, IO
Batyra u mo pouHocT. Crnopen cekTopckaTa Kiacugwukanuja, HU3BpIIeHa € Tnofenba Ha:
KpeuTH/Aeno3uTi KON ce OJHEeCcyBaaT Ha NpeTNnpujaTuja, KpeguTu/Aeno3uTd KOM ce OfHecyBaaT Ha
Hacenenne. Criopef poyHOCTa, nopieniba € U3BpIIeHa Kaj KPeAUTUTE Ha: KPaTKOPOUHU U JIOJITOPOYHH; a
Kaj JTENMO3UTUTE Ha: ACMO3UTHU IO BUNYBAKkE€, KPATKOPOYHO OPOYE€HU NCIMO3UTHU U NOJTOPOYHO OpPOYECHU
meno3utu. Criopesi BajlyTHaTa KjacuuKalyja, U3BpIIeHa € nofenda Ha: KpeauTH/Ieno3UTH OfoOpeHI
BO eBpa u offoopenu Bo CAJl fomapu.

KamaTHute crankm Ha KpENUTUTE U NETIO3UTUTE UCKAKaHU CE BO ITPOUCHTU Ha TOAUIIIHO HUBO.

Taoena 6p.15 Kamatau crankn Ha Haponna 6anka na Peny6inka Makenonnja
1. EckoHTHa cTanKa e BakeyKkaTa KaMaTHa CTalka BO TEKOBHHUOT MeECeT.

2. KamaTHaTa cTanmka Ha pacHoJOXIUBHOT KPEAUT IpPeKy HOK - JoMOapfeH KpemuT e
BaskeukaTa KaMaTHa CTanKa BO TEKOBHUOT Mecell.

3. KamaTHaTa cranka Ha peno TPaHCAKIUHU 32 06e30elyBame HA JTUKBUAHOCT BO OAHKAPCKUOT
CUCTEM CE HpI/IKa)KyBa KakKo HpOCG‘-IHa HOHJIepI/IpaHa KaMaTHa CTallka OCTBapeHa Ha ayK]_[I/II/ITe BO TOj
Mecell,

4. KamaTHaTta cranka Ha OJarajHA4YKyW 3aIlUCH Ce MPUKa’KyBa KaKO MPOCEYHA MOHJEepHpaHaTa
KaMaTHa CTalKa OCTBapeHa Ha ayKIMUTE CO POK Ha ocTracyBame of 28 meHa Bo Toj mecel. KamaTHata
CTamka e pa3rpaHryeHa Off acllekKT Ha TUIOT Ha TeHep KOj MOXKe fia Oujie: TeHep CO M3HOCH WIIN TeHJEp
CO KaMaTHH CTaIKMH.
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5. KamarHaTa cTanka Ha peno TpaHCAaKIMH 3a MOBJEKYBake Ha JIMKBHUAHOCT O OaHKAapCKHOT
CHCTEM Ce MpPHKaXkyBa KaKO MpOCeYHa MOHJepHMpaHa KaMaTHa CTalKa OCTBapeHa Ha ayKIHWHATE BO TOj
Mecer,.

Ta6ena 6p.16 3aponKuTeIHA pe3epBa HA OAHKH M INTEXUTHAIN

BankuTe v mrepuaHUIUATE W3[[BOjyBaaT 3a[JOJKUTEIHATA Pe3epBa BP3 OCHOBAa Ha MpocevyHaTa
coctoj6a Ha MEMO3WTHTE BO TMPETXONHUOT Mecell. IlepwmomoT Ha OfpKyBame Ha 3aJOJKUTEIIHATA
pe3epBa e of 11-tm Bo TekoBHHMOT Mecenm A0 10-Tm BO HapegHWOT Mecemn. VicmomHyBameTO Ha
3aJI0JKUTETHATA pe3epBa Ha GaHKWTE BO IcHApW € Ha MpOceYHa OCHOBA, JOfleKa Ha 3aJ[0JKUTEeTHATA
pe3epBa Ha MITSUITHUNNTE BO JIEHAPH W 3a/I0JIKATETHATA pe3epBa Ha OAHKUTE BO IeBHU3M € Ha (PMKCHA
OCHOBA.

Ta6ena 0p.17 KamaThu cTanku Ha JpXKaBHH XapTHH O] BPeIHOCT

KamaTHuTE cTankm Ha Ap2KaBHUTE XapTUU O] BPENHOCT CE€ MNpHUKaXyBaaT KaKO ITPOCEYHHU
HOHJEpPUPAaHU KAMATHU CTAllKM OCTBAPEHM HA ayKIMHUTE BO COOJBETHHOT MeECEI[ CO OMpEfieJicH POK Ha
JocTacyBambe.

HAJIBOPEIIHOTPIOBCKU U JEBU3EH CEKTOP

Ta6emu 6p.18-23 INTATEH BUJIAHC

IInaTHUOT OunaHC DPETCTaByBa CTATUCTUYKU M3BEILTA] 3a ONpPEJieNIeH BPEMEHCKH NEpUof, Koj
CHUCTEMaTCKU T'l CyMHpa CUTE€ €KOHOMCKHM TpaHcakuuu Ha PenyOnuka MakeqoHHja cO OCTaTOKOT Of
CBETOT.

Cornacno 3akoHoT 3a Hapopna 6anka Ha Penybnnka Makeqonuja u mponucuTe ojf JOMEHOT Ha
meBM3HOTO paborewme, Hapogna 6anka Ha Penyommka Makenonnja (HBPM) e oprosopra 3a
COCTaBYBam€ M CIEfICH-E Ha N3BPIIYBAaKHETO Ha IUIATHUOT OMIIaHC.

IInaTtHO-OMNIaHCHATAa cTaTUCTUKa Ha Pemy6imka MakefqoHHja BO OCHOBa ce MOATOTBYBAa BO
COTJIACHOCT €O MeTofosiorujata Ha MeryHaponunotr Monerapen ®oup (ITpupadnuk 3a miaTeH OUIaHC,
nerro u3naunue - I1I1B). ITomaTonuTe ce oGjaByBaaT Ha MeceYHa OCHOBa, BO Muiuonu eBpa u CAJI
monapu. TpaHcaknuuTe NEHOMMHHpPAHU BO JApYru BaJyTH ce KoHBepTHpaaT Bo eBpa u CAJl ponapu
EKBUBAJICHTHO Ha JICBU3HUOT KypC Ha JICHOT Ha TpaHCaKLHjaTa.

OCHOBHY U3BOPH Ha MOAATOLY 34 U3BPIIYBAKETO HA INIATHUOT OUIIAHC CE:

-enuHcTBeHMOT 1apuHcku jokymenT (ELIJI) 3a HajBOpeIIHO-TProBcKaTa pa3MeHa Ha
Peny6nuka Makenonunja;

-CHCTEMOT 3a M3BECTYBahe 3a INIATHUOT MpoMeT Ha GaHkuTe co crpaHcTso (I1T1IC);

-CHCTEM 3a U3BECTyBame 3a HaiBopetrHuoT foir (K3);

-0aHKapcKUTe M3BEIITau 3a cocTojbara Ha cpefcrBata u ooBpckute (KHEUDO);

-MeCeYHU U3BEIITau 3a MPOMEHHUTE M COCTOjOUTE HAa CMETKUTE BO CTPAHCTBO HA PE3U[CHTUTE
KOW HE Ce OBJACTCHM OGaHKHU M cOCTOjO6aTa M MPOMETOT Ha CBUJCHTHHUTE CMETKM (MECEUHH W3BEITam-
MMW);

-nononHuTenHn u3Bemtan Ha HBPM 3a MmeHyBaukoTo paboTeme W 3a cocrojdaTa Ha
othunmjanHUTE AEeBU3HU pe3epBH Ha PenyOnuka MakenoHnuyja;

-IIOaTOLM Off TOAUIIIHUOT NpalllajHUK 3a CTPAHCKU JUPEKTHU UHBecTunmu-11 22.

IINIATEH BWJIAHC: OJJEJIHU CTABKHA
TEKOBHA CMETKA

Crokn
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M3Bop Ha mopmaTonu 3a HABOPEIIHO-TProBckaTa pa3MeHa Ha PenyOnmka Makepnonuja e
mapuHckaTta gokymenTanuja (ELLJ), koja ce mpubupa ox ctpana Ha [lapuHckaTa YnpaBa Ha PenyGnuka
Makepnionnja, a ce o0paboTyBa 1 06jaByBa Of] cTpaHa Ha [Ip>KaBHHOT 3aBOJ 3a CTaTUCTHKA Ha PenyGmuka
Makenonuja (I3CPM) u HEPM.

J3CPM coriacHO METOROJIOTHjaTa 32 €BUACHTUPAkE Ha HAABOPEIIHO-TPrOBCKAaTa pa3MeHa BO
TPrOBCKaTa CTATUCTHKA, ' 00jaByBa MOAATONUTE 32 U3BO30T Ha (p.0.6. OCHOBA, a 32 YBO3OT Ha ILH.(.
OCHOBaA.

HBEPM cornacHo npenopakute Ha III1b npu eBugeHTHpame Ha CTOKUTE BO MJIATHUOT OMIIaHC
BpIIY NIPIJIarofyBamke 32 ongaT u KiacudpuKanyja u Toa 3a:

-omndart: 3a BpaTe€HUTE CTOKH U 3a (paKTypHaTa BPeJHOCT Ha U3BpIIEHATA yClyra 3a IoNpaBKa Ha
CTOKMHTE;

-knacupukangja: 3a ma.gp./¢.0.6. pakTopot u gopadoTkure. Bo mIaTHHOT GUIIaHC U3BO30T U
YBO30T ce NpUKaxyBaaT Ha (p.0.0. OCHOBa, IOPajid LLITO € HEONXOAHO NIPUJIaroflyBalke Ha YBO30T W.H.¢.
3a mu.¢p./.0.6. pakTopoT. Bo nepuonot ox 1993 no 1997 roguna w.u.¢./¢.0.6. pakTopoT e yTBpAEH Bp3
OCHOBa Ha MPOCEYHHUTE MefyHapOJHO ONpefesieHH CTalKM 3a IpecMeTKa Ha oBue Tpouonu. On 1998
ronHa HaBamy I.H.(p./).0.0. PaKkTOPOT ce mpecMeTyBa IO YTBpAEHAa METONOJOrHja Koja ce 6a3upa Ha
nogatouute o ELIM 3a TpaHcmopT M OCUTypyBalbe Ha HapUTETUTE CO AecCTHUHauuja Bo PenyOmmka
MakepoH1ja IPUIarofieHu Ha LEeJOKYIIHUOT YBO3.

3a mpecMmeTyBame€ Ha CTaBKaTa yBO3 BO NPHUCTAHUIIHM MECTa, C€ KOPHUCTAT IOAATOLM Off
Mece4HnTe u3pemran -MHU.

Ycuayrn

Tpancuopu: TlopaTonuTe KoM ce OfHECyBaaT Ha TPAHCIOPTOT C€ Off IUIATHUOT NPOMET Ha
0aHKHUTE CO cTpaHCcTBO W MeceyHuTe u3Bemrtan -MU. Ilocrom MOKHOCT 3a fe3arperainuja mo BHJ Ha
TpaHcnopt ( BO3AYIIEH, MOMOPCKHU, JXeJIe3HMUKH U TIaTEeH) ¥ 1O KaTeropuja Ha yciyru (peBo3 Ha CTOKH,
naTHUIM U ocTaHaTo). IlpuiarogyBame ce BpIIM Kaj OJIMBOT HA TPAHCIOPTHHM YCIAyru (IpeBo3 Ha
CTOKH) 3a menoT of m.u.g./(.0.6. PakTOpOT KOj ce OfHeCcyBa Ha TPOIIONUTE 3a IMPEBO3HU YCIYyTH
U3BPIIEHU Of] HEPE3UACHTH.

Typusam: VI3BOp ce OAATOLUTE Of INIATHAOT MPOMET Ha OAHKHUTE CO CTPAHCTBO U MECEUHHUTE
n3BemTan -MMU.

Ocuwanawu ycayzu: OCHOBEH HM3BOp ce IOAATOLUTE Off INIATHHOT HPOMET Ha OaHKUTE CO
CTPAaHCTBO 3a W3BPIICHUTE HAIUIaTH Off W IJIakaka KOH HEPE3WJCHTH IO BUJOBM Ha YCIyTH:
TEJIEKOMYHUKAIMOHU YCIYI'M, WHBECTUIIMOHU pabOTH, OCUTYpyBame, [IEJIOBHM, BIAJUHU M OCTaHATHU
yeayru. [IpunarofgyBame ce BpIIU Kaj OMJIMBOT 32 OCUTYPYBambe 3a 1eJI0T off m.H.¢b./(p.0.6. PakTOPOT KOj
ce OfHecyBa Ha TPOILIOLMTE 332 OCHUTypyBame NpH NPeBO30T Ha CTOKU. Kako mOMonHUTENIeH U3BOp Ha
MOJIaTOIM 32 OfICTHUTE BUOBU YCIYTU C€ KOPUCTAT MOJATOIM Ofi MeceuHuTe n3Bemrau -MU.

Hoxox

JoXomoT Kako KOMIIOHEHTa Ha IJIATHUOT OWJIaHC NMPOU3JIEeryBa Of: HaJioMecT 3a BpaOOTEeHHU
(pe3ungeHTH BpabOTEHN Kaj HEPE3UEHTH M OOPATHO) W MOXOM Off MHBEeCTUIMHU. J[JOXOMOT Off MHBECTHUIUN
MPEeTCTaByBa KalMTAJIHA JOOMBKA OJf IMPEKTHUTE HHBECTHIUH, TOPT(OINO HHBECTUIIMATE U OCTAHATHTE
MHBECTUIWY (IUBUACHIN, KAMATH Ha 3a¢MH ¥ KPEIUTH U CII.).

Hox00 00 oupexiunu uneeciuuyuu: Bo mogaTouuTe ce ondaTeHW IUNIATCHATE NUBHACHAN W
pacnpefeneHaTa 1oOMBKa, KaKO M peMHBECTUpaHaTa U HepachpefesieHa noouBKa. M3Bop Ha momaTouu
3a TUIATCHUTE/HAIJIATCHW NWBWACHAM € IUIATHHOT TPOMET Ha OaHKHTEe cO CTpaHcTBO. M3Bop Ha
NOAATOLM 32 peuHBeCcTUpaHaTa JOOMBKA 32 MPETXONHUTE TOIMHH MPETCTaByBa FOAUIIHIOT MpaIlaTHAK
3a UPEKTHU WHBECTHUIINH, JOfieKa 3a TeKOBHATA FOJMHA ce BpIIAT MPOLEHKHN Bp3 OCHOBA Ha MOAATOLUTE
OJ] IPETXOHUTE TOIUHHU.

Hox00 00 ociianaiiu ungeciuuyuu: Bo nopatouute ce ondareHn HAMJIATCHATE W TUIATCHUTE
KaMaTH Ha JIETIO3UTH, KPAaTKOPOYHHU, CPETHOPOUYHM W JMOJITOPOYHM 3aeMu W Kpenutd. HammateHute
KaMaTH T COYMHyBaaT NPUJIMBUTE Ha KaMaTH Off [AEBU3HUTE JENO3UTU HA CMETKH BO CTPAHCTBO
(kamaTaTa Ha O(UIMjaJHATE NACBU3HU PE3epBM M Ha JCBU3HUTE CpeficTBa Ha OaHkute). M3BOp ce
TOIATOIUTE Of] TUIATHUOT MPOMET Ha OaHKWTE co cTpaHcTBO m m3Bemrante Ha HBPM 3a cocroj6ara Ha
ounmjanHuTe NeBU3HU pesepBu. [lnaTeHnTe KaMaTH ceOffHECYBaaT Ha JOCIEaHUTe TEKOBHU OOBPCKH
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0 KaMmaTd 3a KOPHUCTEHH CPEJHOPOYHM M JOJITOPOYHM CTPAHCKM 3aeMH M KpeauTH. M3Bop ce
nopaTtoruTe off K3 kom 3agomkuTenHo ce peructpupaat B0 HBPM.

Texosuu Tpancgepu

Oduyujasnuiue wpancghepu Bo HajrolieM el ce OIHECYBaaT Ha MapWyHa U CTOKOBA MOMOII
moOmeHa Of BJafW Ha CTPAaHCKU NPXKaBW W MefyHAPONHM OpraHm3anuu. VI3Bop Ha mopmaTtonmy 3a
MapuIHUTE TpaHC(hEeph € IUNIATHUOT NMPOMET Ha GaHKUTE CO CTPAHCTBO, a 32 CTOKOBHTE TpaHC(hepn
[apUHCKaTa eBUICHIIN]a.

Ipusaiunuiue wipancgpepu v COUMHYBAaT: NO3HAKWTE BO M OJf CTPAHCTBO HA NOMAIIHHUTE
(bu3nmuky aMIa, OTKyNEeHaTa U MpofajcHaTa e()eKTHBA Ha MCHYBAUKHOT I1a3ap W OCTaHATHUTE Tpachepu
OJ1 KOj HajroiieM fell ce peHTHTe, NMeH3UnTe, NHBaMUIHUHATEe U Jip. OCHOBEH M3BOp Ha IOJATOLH €
IUTATHAOT NPOMET Ha OaHKUTe cO CTpaHcTBO. OTKyNeHaTa M MpofajcHaTa epeKTHBa Ha MEHYBauKNOT
na3ap cornacHo IITTB Tpeba na ce Knacuuuupa BO KamuTaIHO - (PUHAHCHUCKATA CMETKA HA IUIATHHOT
ounanc. MefyToa, co orieq ieKa rojeM Aell Off OBHE CpefiCTBa IOTEKHYBaaT Off HAaIUIaTUTE HA PE3UACHTH
OJl Hepe3uJCHTH MO JAJIcHN CTOKH U yCIyru (CHBa €KOHOMHja) ¥ MPUMEHM TpaHchep BO eheKTUBHU
CTPAHCKHM Napy, OBHME TPAHCAKLHMU CE EBUACHTHPAaaT Kako jie Of TEKOBHATa CMETKAa Ha IUIATHAOT
6unanc (npuBaTHU TpaHchepH).

KAIIMTA/ITHA 1 ®PUHAHCHUCKA CMETKA
KAIIMTA/IHA CMETKA

OndareHn ce KamuTaIHUTE TpaHc(epw 3a KOW W3BOP HA IONATONM € IUIATHUOT MPOMET Ha
OGaHKHUTE CO CTPAHCTBO.

ONHAHCHUCKA CMETKA

JupekTHH uHBecTHIMH: [MpPEKTHUTE HMHBECTHLUH T'M ongakaaT aKIMOHEPCKUOT KamuTal,
peuHBecTUpaHaTa JOOMBKA U APYTrUOT KanuTal. TproBckuTe KpeguTH, JOJTOPOUHUTE U KPATKOPOUHUTE
3aeMu noMely NOBp3aHUTE CyOjeKTH ce €BHIEHTHpaaT BO cTaBKaTa Apyr kKanuTana. OCHOBEH U3BOp Ha
HOAATOLH 32 NIPETXOAHUTE TOUHU € TONUIIHUOT mpamanHuk JU 22. I3Bop Ha NofaTOLH 3a HapUIHUATE
BJIOTOBM € IJIATHUOT MPOMET Ha OaHKHUTE CO CTPAHCTBO, a 3a CTOKOBUTE BJIOIOBHU IAPUHCKUTE
NOKyMeHTH. 3a TeKOBHaTa rOflUHAa 3a pEeMHBEeCTHpaHaTa JOOMBKAa M 3a APYTrMOT KamuTajJ ce BplIaT
HPOIEHKHU BP3 OCHOBA Ha MOJIaTOLUTE 3a IPETXOJHUTE TOAUHN.

IMoprdonmo maBecrmmum: M3BOop Ha mopaTony 3a NMOPT(ONMO HHBECTULIUUTE € TUIATHUOT
IIPOMET Ha GAHKUTE CO CTPAHCTBO.

Jpyru nHBeCTHIHN:

Tpz0o6cku kpeduwiu: TproeckuTe KpeauT (OOOPEHN BO CTPAHCTBO U IIPHMEHH Off CTPAHCTBO)
IpeTcTaByBaaT pa3inKa NoMely (pu3MyKaTa pa3MeHa Ha CTOKHUTE U HAaIJIATUTE OfHOCHO IIaKamaTa 3a
ucture. I[lomaronure 3a TProBCKUTE KPEOUTH KaKO MPOLEHKAa ce H3BElCHH Of MOAATOLUTE 3a
CTOKOBHATa pa3MeHa Off NApWHCKUTE MOKYMEHTH W HM3BPIICHATE HAIUIATH W IDIakama Off INIaTHHUOT
IPOMET N0 OCHOB Ha M3BO3 M YBO3 Ha CTOKHU. [JOKOJKY BpegHOCTA HA (PU3UUKUOT U3BO3 € MOrojeMa Off
BpeJHOCTa Ha HAIIaTEeHWOT M3BO3, pa3jiMKaTa Ce EBHJIEHTHpa KaKo Of0OpeH TProBCKH KpeauT (co
HEeTraTHBEH Npe3HaK). AKO BPEJHOCTA Ha yBe3€HATa CTOKA € MOorojeMa Off INIaKameTo 10 OCHOB Ha YBO3
Ha CTOKH, pa3liMKaTa ce eBHJCHTHpa KaKo MPUMEH TProBCKM KpedauT (Co MO3UTHBEH mpeasHak). Kako
JONOJIHUTENEH U3BOP HAa MOAATOLH ce KOPUCTAT MOAATOLM Ofi MeceyHuTe u3Bemtan -MU.

3aemu: Bo kareropujaTta 3aeMu ce MpUKa’KyBaaT KOPHUCTEHaTa W OOBPCKHUTE 3a OTIUIaTa Ha
TJIaBHMHA, TI0 CPEJHOPOYHU U JOJITOPOYHM 3aeMU W KpeauTu. [loBTacaHuTe, a HEMJIaTeHN OOBPCKHU 3a
TJIaBHMHA M KaMaTa Cce eBUJEHTHpaaT BO KaTeropujaTa APYyrd MHBeCTHUUHU - Apyro. IlomaTommre ce
6a3mpaaT Ha M3BEHITAWTE 32 CPENHOPOYHUOT M JOJITOPOYHMOT jaBEH W NMPHUBATEH HABOPEIIEH J[OJT
m3roTBern BoO HEPM Bp3 ocHoBa Ha K3 Kowm 3amomskurenHo ce peructpupaat Bo HBPM.
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Baayiuu u oeiiozumiu: TlogaTonuTe ce ogHeCyBaaT MPBEHCTBEHO HA NPOMEHATE Ha JCBU3HHUTE
CpEJCTBa U A€BU3HUTE OOBpCKM Ha OaHkuTe. M3BOp Ha mopaTonu ce MeceYHUTe OAHKApCKK U3BEIITAHN -
KHBMU®O u nnaTHUOT NPOMET HA OaHKUTE €O CTPaHCTBO. IIpoMeHuTe Ha [EBU3HUTE CpPEACTBa U
00OBpcKM Ha OaHKUTE c€ HUCKaXkaHW CO [EeJIyMHO HCKIydyyBame Ha MelyBallyTapHUTE INPOMEHH.
I[IpoMeHuTe Ha JEeBHU3HHUTE CpPEACTBAa HAa HAceJEHHETO ja omdakaaT HETO MOJOXKeHaTa e(EeKTHUBA Ha
JNE€BU3HU CMETKU Ha rpafaHuTe BO OAHKAapCKUOT CUCTEM HaMalleHa 3a YBO30T HAa CTOKM Of (DU3UYKU
auna. I3Bop Ha nofaToLy 3a HETO IOoJIOXKeHaTa e(peKTHBa Ha JIEBU3HU CMETKHU € IJIATHUOT IIPOMET Ha
0aHKUTE CO CTPAHCTBO, a 3a YBO30T Ha CTOKM Of (pU3MuKM jula LapuHckuTe fAexiapaunuu. Kako
JOIIOJIHATENEH U3BOP Ha NMOJATOLU 3a BAJyTUTE U AEIO3UTUTE HA OCTAHATUTE CEKTOPU CE KOPUCTAT
IOflaToOLM Ofi MeceyHuTe u3Beurrau -MU.

Bpyro odumujanau pesepsm: Iloparonure ce ofHecyBaaT Ha IPOMEHHTE Ha cocTojbaTa Ha
ocunjanHuTe AeBU3HU pe3epBu. M3Bop Ha momaTtouu ce m3Bemrante Ha HBPM 3a cocroj6arta Ha
AEBU3HUTE PE3EPBU IPECMETAHU IO KYPC HA IEHOT Ha M3BELITAjHUOT NEPHO.

TaGemn 6p.24 n 25 HagBopemHo-TproBcka pazMena

M3Bop Ha mnopaTonu 3a HagBopelHO-TproBckaTa pasmeHa e [I3CPM. Iloparoummre 3a
CTOKOBHATa pa3MeHa Ha

Peny6nmka MakeqioH#ja cO CTPAHCTBO Ce NMOATOTBYBAaaT COTJIACHO OCHOBHHUTE CTATHUCTUUKU
craugapau, nedpuHnnun 1 npernopakn Ha OOH 3a xoHuenTuTe W Ae(PUHUIMUTE HA CTATHCTUKATa Ha
HajiBopelHaTa Tprosuja. [logaTouuTe 3a M3BO30T ce oGjaByBaat Ha ¢.0.0. a 32 YBO30T Ha I.H.¢). OCHOBA.

Taoemn 6p.26 u 27 CocTojoa HAa CTPAHCKA AUPEKTHN HHBECTHIH

HaumHoT Ha nmpecMeTyBame W NpHKaXKyBame Ha cTpaHckuTe nupekTHr mHBectunuu (CIOU) Bo
MeTr'YHapOTHH paMKu ce 6a3mpa Ha METONOJOMKNTE nmpenopaku Ha [Ipupaunnkor Ha MM® (Balance of
Payments Manual-fifth edition, IMF 1993) u IIpupaunmkor Ha OECD (OECD Benchmark Definition of
Foreign Direct Investment-third edition, OECD 1996). Cornacuo oBue npenopaku CII/ BkiyuyBaar:

¢  COICTBEHMYKU KaNUTAJ U pEeUHBECTUpaHa JOOUBKA;
e mno0apyBama Off IOBP3aHUTE IPETIPHUjaTHja BO CTPAHCTBO;
e OOBpCKHM KOH IIOBp3aHUTE IPETIpHjaTHja BO CTPAHCTBO.

PeunBectupanaTa foGMBKa METOJOJOIIKH BKIYUyBa:
e JeJ off MoOMBKA pacnoperieHa Bo KanuTal;
et off ;OOMBKA pacrnopefieHa BO pe3epBH;
et off ;OOMBKA pacrnopefieHa 3a TIOKpUBamke Ha 3ary0u Off U3MUHAT TIEPUO]T;
HepacrnopejieHa ToOUBKa;
HeNoKpueHa 3aryoa;
3ary6a off IpeTXOJIeH NepHoi, MPETBOPEHA BO NOOAPYBake Off KHBECTUTOPOT U
ToOWBKa Of] MPETXOJICH IEPUOJT, TPEeTBOPEeHa BO OOBPCKA KOH MHBECTHTOPOT.

Cornachao IleTToTO M3aHUe Ha IpUpPavYHUKOT o MM® ce npenopadyBa Kako KpUTEPHUYM fia ce
KOPHUCTH MUHUMATHO y4ecTBO off 10% BO KanmuTanoT uiu MpaBoTo Ha riac. Copes Toa AUCTHHKIM]a Ha
IUPEKTEH 1 MOPT(OINO MHBECTUTOP ce NMPaBH Of ACHEKT Ha MPOUEHTOT Ha MOCEyBaHU aKUUHU U yAEIH
BO IIPETIPUjaTUETO.

MeTof0IOIKNATE MOCTANKU KO ce NpuMeHyBaaT Bo Peny6nuka MakefioHzja 3a IpecMeTyBamke
Ha CTPAHCKATE JAWPEKTHH W TOPT(OINO WHBECTHUOHMN BO MOTIOJIHOCT KOPECIOHAMPAaT Co

METOIOJOMIKUTE OCTANKY IPUMEHYBAHHM Of] CTpaHa Ha 3eMjuTe wieHku Ha MM® u OECD.

IMogaTonure 3a CIOU Bo Penybnnka MakefqoHuja ce MpuKakaH Off aCleKT Off 3eMajTa Of Kajie
MOTEKHYBAaaT M JIEJHOCTA BO KOja € WHBECTUPAHO.
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Taoenau 6p.28 u 29 MerynapoaHa HHBECTHIOHA MO3UIHja

MefyHapogHaTa WHBECTUIMOHA MO3MIHja IpPETCTaByBa CTATUCTUYKU U3BEIITaj KOj ja
mpuUKaxyBa cocTojOaTa W CTPyKTypaTa Ha (PMHAHCHUCKUTE TOGapyBama (CpefcTBa) Ha PE3UNCHTUTE Of
HEpEe3WCHTUTE U (PUHAHCUCKUTE OOBPCKYU HA PE3UICHTUTE KOH HEPE3UJSHTUTE KOU MPOU3IEryBaaT Off
HUBHOTO MefyceOHO paboTeme, Ha ONpefesieH JaTyM, BOOOMYaeHO Ha MOCIEeJHIOT IeH Off TOluHaTa.

MefyHnapogHuTe (PUHAHCHCKH CPEACTBAa HA 3eMjaTa TM COUMHYBAaaT AUPEKTHHUTE U MOPT(OINO
UHBECTHLUNTE HA PE3UICHTUTE NPABHU U (PU3UUKU JIMLA BO JPYTU 3€MjU BKIyUYUTETHO U NHBECTULIMUTE
BO (PMHAHCUCKH [€pUBATUBM, OCTAHATUTE HHBECTULIMU Ha PE3HMIECHTUTE BO CTPAHCTBO BO BHJ Ha
ofoOpeHn 3aeMH ¥ KpEAHuTH, JACBU3HUTE CpefCTBA Ha PE3WACHTHUTE OaHKU Kaj CTPAHCKUTE
KoMeplujaaHu 0aHKH, KaKo U opUIMjaIHUTE €BU3HU pe3epBU. MefyHapoigHUTE (PUHAHCUCKH OOBPCKU
Ha 3eMjaTa T'l COUMHYBaaT OOBPCKUTE IO IUPEKTHUTE U MOPTHOINO HHBECTULUATE HA HEPE3UIEHTUTE
IOpaBHU W (PU3MUKU JIUIA BO 3€MjaTa BKIYUMTEIHO M WHBECTHIMHNTE BO (DMHAHCUCKU AECPUBATHUBH,
OOBpCKUTE IO OCTAHATUTE MHBECTUIMU HAa HEPE3UJEHTHUTE BO 3€MjaTa BO BUJ Ha KOPHCTEHHU 3aeMU U
KPEAUTH U OOBPCKUTE O AETO3UTUTE HA CTPAHCKUTE NPABHU U (PU3NYKHU JTUNA Kaj PE3UACHTHUTE OAHKH.

PasnukaTta nmomefy BKymHUTEe MefyHApOJHU (PMHAHCHCKM CPEACTBA M OOBPCKH ja [jaBa HETO
MefyHapofHaTa UHBECTUIMOHA MO3MIUja Ha efiHa 3eMja. OHOCHO, HeTO MefyHapoJHaTa UHBECTULMOHA
nosunyja Ha PenyOnuka MakefoHuja e pasnuka noMely UHBECTULMUTE Ha PE3UEHTHUTE Kaj
Hepe3nufieHTH (Hej3uHuTe MerYHApOJHH CPECTBa) W WHBECTHIMNTE Ha HEPE3WIEHTHUTE Kaj pe3uieHTH
(Hej3uHUTEe MEef'yHAPOIHU OOBPCKH).

Hupexiunuitie useciiuyuu ce BIOXYBama CO KOM WHBECTUTOPOT MMa HaMepa Aa BOCIHOCTAaBH
TpajHa €KOHOMCKa IIOBP3aHOCT W/WIM fia OCTBapH IIpaBO Ha YIPaByBame CO IPAaBHOTO JIHUIE BO KOE
uHBectupa. Ilpuroa, Kako KputepuyMm 3a [JeUHHpamke Ha AUPEKTHUTE WHBECTUIUH, COIJIACHO
MefyHApOJHUTE NPENoOpaku U CTaHAAPAH, C€ KOPUCTU MUHUMATHO yyecTBO off 10% BO KamuTajaoT Wiu
OMNIy4yBayKO MpaBO HA Ijlac BO NPABHOTO JIMIE BO KOE CE MHBECTHPA. [IMPEKTHUTE WHBECTUIMH TO
BKJIy4yBaaT aKI[MOHEPCKUOT KamWuTaj, peMHBECTUPaHaTa JOOMBKA U JIOJTOT Ha MefyceOHO MOBP3aHUTE
cyOjekTu. M3BOp Ha mHOmaTONM 3a AUPEKTHUTE HHBECTHIMM 3a COCTaBYBame Ha MefyHapopgHaTa
WHBECTHUIIMOHA No3unyja Ha Penybnuka MakenoHuja, ce mpalajJHULIUTE - U3BELITauTe 3a cocrojbaTa u
MPOMETOT Ha noBp3aHuTe cyOjektn Kou 7o HBPM Ha ropumiHa ocHOBa T'l locTaByBaaT CHTE MpPaBHU
JIALA-PE3UICHTH 32 BIOXKYBamkaTa BO U Off CTPAHCTBO.

Hopitiggoauo unseciiuyuuitie Tu orndaKaat BIOXKyBamaTa BO JTOIKHUYKU XapTUU Off BPETHOCT
U BO CONCTBCHWYKH XapTUM OfI BPETHOCT, Kajié WHBECTHUTOPOT IIoceayBa momanky ox 10% op
aKIMOHEPCKHUOT KanuTall Wik HeMa O[JIy4yBauKo NpaBO Ha Iyac. 3a cocTaByBame Ha MelfyHapomHaTa
WHBECTHIIMOHA Mo3unuja Ha Penybnmnka MaxkefgoHuja, W3BOp Ha MOJATOIM 3a BIOXYyBamaTa BO
COINICTBEHWYKHU XapTUH Off BPEIHOCT C¢ TONUIIHATE MPAIIATHAIN - U3BEIITan 32 COCTOj6aTa U MPOMETOT
Ha TOBp3aHWTE CYOjeKTH, a 3a BIOXYBAaHmETO BO JOJKHWYKH XapTHH Off BPETHOCT Ce KOPHUCTAT
HOAaTONMHUTE Off IJIATHHOT MPOMET Ha JIEJIOBHUTE GAHKU CO CTPAHCTBO (COrjacHO M3BENITajHHOT CUCTEM
3a MefyHapOJHWTE TpaHCAKIWM), M3BEIITaWTe 3a pabOTH CO XapTUH O BPENHOCT OfI OBIACTCHUTE
yuecHHIM Ha MakeqoHcKaTa 6ep3a, Kako 1 6a3aTa Ha mogaTony Ha LleHTpaTHHOT geno3urap Ha XapTuu
Ol BpeHOCT. 3a TpecMeTKa Ha Ma3apHaTa BPEHOCT Ha XapTHUHWTE, Ce KOPUCTAT TONATOIMTE 3a
naszapHuTe [eHu o MakeqoHcKaTa 6ep3a Ha XapTUU Off BPETHOCT.

Ocitanaitiuitie un6ecitiuyuy TH ondakaaT cpeficTBaTa ¥ OOBPCKUTE BP3 OCHOBA HAa KPATKOPOYHU
U HOJTOpPOYHM (PMHAHCUCKM M TPrOBCKM KPEAUTHU U 3a€MU, BATyTU U JEHO3UTH U OCTaHATH CPeAcTBa U
o0Bpcku. CornacHo IlpupauynukoT 3a nnarteH OwmnaHc Ha MM®, nopg TProBcKu KpENUTH Ce
nofpasbupaaT nobapyBamaTa MW OOBPCKHTE KOHM IPOU3IIErYBaaT Off KOMEPUHUjaTHO pabOTEHmE Ha
pEe3uIeHTHTEe CO CTPAHCTBO (IO OCHOB Ha M3BO3/yBO3 Ha CTOKM WM YCIYI'M, aBaHCHO IUIaKame U CII.). 3a
COCTaByBalke¢ Ha MefyHapofHAaTa WHBECTHIMOHA No3unyja Ha Pemny6muka MakefoHuja, M3BOp Ha
HOAAaTOLM 3a TProBCKUTE KPEAUTH Ce KBapTajJHUTE H3BellITal 3a IobapyBalkba U OOBPCKH IO
KOMepIyjaTHO paboTeme Ha pe3mieHTHTe co crpaHcTtBo (o6pasen KUIIO), a 3a c¢uHaHCHCKHTE
KpeuTH ¥ 3aeMH ce KOPUCTH KpeluTHaTa eBHfieHIja co cTpaHcTBO (oOpasen K3 n KO). Banyrure u
JENO3UTH I'M ondakaaT NENO3UTHTE KOMW PEe3U[AECHTHUTE OaHKU I'M Jp>XKaT BO CTPAHCTBO, OJHOCHO
0OBpCKUTE Ha pEe3UACHTHUTE OAaHKM KOH Hepe3upeHTHTe. V3BOpHM Ha NOAATOIM 3a OBaa CTaBKa ce
MECeYHUTE M3BELITal 3a CMETKOBOJICTBEHATa COCTOj0a HAa CMETKUTE Off KOMepuujalHuTe OaHKU U
IIATHAOT MMPOMET Ha OAHKUTE CO CTPAHCTBO.
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Ta6emn 6p.30-32 bpyro HanBopeuien noir, bpyro nagsopemnn nodapysama n Heto HagBopeuen noJr
OnumTy MeTOT0I0KH 00jacHyBamba

EBupileHTHpamEeTO W CIEeHheTO Ha HABOPEIIHHOT fAonr ro Bpmm Hapomnara 6aHka Ha
Peny6auka Makenonuja (Bo npopomskeHue: HapoHata 6aHKa) Kako HajillexkHa MHCTUTYIH]ja, COTIACHO
co 3akonot 3a HapopraTta 6anka Ha Penry6nmka Maxkeqionuja 1 3aKOHOT 3a IeBU3HO paboTeme.

CrarucTukaTta 3a HaJ[BOPEIIHUOT [OJT, BO OCHOBA, CE M3TOTBYBa COrMIacHO co IIpupadHuKkoT 3a
craTUCTUKA Ha HagBopetHroT foir’’ (IpupavHuk).

Bpywo naosopewen 0oaz

EpyTO HaJABOPEUIHUOT [AOJII' BO Jad€H MOMEHT € €JJHaKOB Ha H3HOCOT Ha TEKOBHUTE U
0e3yclnoBHUTE OOBPCKM KOM OapaaT mijlakama Ha TVIaBHUIA W/WIX KaMaTa off CTpaHa Ha JOJKHUKOT BO
HEKOe HJTHO BpEeMe W KOM ce HOJKAT KOH HEPE3UCHTH, Off CTpaHa Ha Pe3WACHTHTE Ha eHa CKOHOMHUja.
CornacHo co BakBaTa Ae(uHUIMja, OPyTO HAJBOPEUIHNOT JIOJT MPETCTaByBa cOCTOjO6a Ha OApENieH AeH
Ha CUTEC HOHU 06BpCKI/I Ha PE3UJNCHTUTE KOH HEPE3UNEHTUTE, UITO BKIIYyYyBa O6BpCKI/I o rjaaBHHUIA,
IDOCTacaHW HEIUIaTeHH OOBPCKH IO TJIaBHWIA W KaMaTa, KakKo M IIpecMeTaHa 3aJolHeTa KaMara,
HE3aBUCHO OJ1 BUTOT HAa UHCTPYMEHTOT U POYHOCTA.

Bpywo naosopewnu uobapysara

BpyTo HagBOpelHuTe nobapyBama ce cocToj0a Ha CUTE TEKOBHM U Oe3yCIOBHH NOOapyBama,
BpP3 OCHOBa Ha JIOJKHWYKM VCTPYMEHTH, KOW TM MMaaT pe3HfieHTHTe Off HepesmjeHTH. Bo ocHOBa,
neduHUIMjaTa 3a OpyTO HAJBOpEIIHHATE Mo0apyBama € HAEHTUYHA co jAeduHUIyujaTa 3a OpyTO
HAJ[BOPEIIHUOT JIOJIT, CO OTJIeN Ha (paKTOT ieka nobapyBamaTa Ha e[Ha eKOHOMHja MIPEeTCTaByBaaT J{OJIT
Ha JIpyra eKOHOMHja.

Hewo naosopewen oonz

Hero HagBOpemHnoT poir e paeduHUpAH Kako pas3iuka mnomely cocrojbaTta Ha OpyTo
HAJBOPCIIHUOT JOAT W OpyTO HAABOpPEIIHHTE MOoGapyBama. HeTo HagBOpEIIHMOT JONT, BO CBOjaTa
CTPYKTypa € WACHTHYEH cO OpPYTO HAIBOPEIIHHUOT JOJNT, NPU IITO CTAHAAPIHOTO IPUKAKYBAIbE CE
cocToM Off mofiesI0a Mo MHCTUTYIMOHAIHU CEKTOPH, POUYHOCT U MHCTPYMEHTH Ha JIOJT.

Cornacio co IlpupayHukoT, mopendaTta Ha MAOATOT ce BpIIM NOMely YeTHpPU OCHOBHH
WHCTUTYIMOHAJIHUA CEKTOPH BO €KOHOMM]aTa, 1 TOa:

- IP3KaBHUOT CeKTOp (ja BKIyUyBa jaBHATA BJIACT M HEj3UHUTE arcHIUY - BIAJUHATE SAUHHUIA HA
CHTE HMBOA - IICHTPAJHA, JIOKATHA BJIACT ¥ COLMjaJTHA (DOHIOBN);

- MOHeTapHaTa BJiacT (IeHTpajHaTa OaHKa, WIK Jpyra WHCTUTYIMja HOCHTEJ HAa MOHETapHaTa
BJIACT);

- 0aHKapCKUOT CeKTOp ((pUHAHCHCKHUTE MOCPEMHUIM KOW BpIIAT aKTHMBHOCTH Ha NPUOUparbe
TETIO3UTH U JJaBathe KPEIUTH );

- ocraHaTé CeKTOpH (HeGaHKapCKUTe (DMHAHCUCKU MOCPETHMIM, HE(PUHAHCHCKUTE TPTrOBCKU
IPYIITBA, TOMaKWHCTBAaTa U HEMPO(PUTHUTE UHCTUTYIINN ).

[TonaTamy, BO paMKHTE Ha CEKOj CEKTOP, € U3BPIICHO Pa3rpaHUUYyBam€ MO POYHOCT, IPH MITO
JONTOT ce JleJd Ha KPaTKOpoueH (co pOK Ha JlOCHeBare [0 efiHa TOJMHA) U J0JTrOpoYeH (CO pOK Ha
IOCIIeBakbe HAJl eJHa TOIMHA).

Ha TpeToTo HHBO, IOATOT Cce pacnpefeayBa 1o CTaHAAP/HY BUIOBA HA MHCTPYMEHTH, 1 TOA:

- TPrOBCKM KpeauTH (modapyBama Wi OOBPCKU KOW TPOU3JIETYBaaT Off IUPEKTHO OI0OpyBame
KpemuT off 00aByBavoT (KCIOpavyaTesioT), Bp3 OCHOBA Ha MMPOMET HA CTOKM U YCIYTH, aBAaHCHU IUTaKama
OJ] KYIIyBa4yOT Ha CTOKHW M YCJIYI'H U U3BeAyBambe Ha paboTH);

- 3aemMn (moGapyBama WM OOBPCKM KOM HACTaHyBaaT €O JMPEKTHO TMO3ajMyBame Ha
¢uHaHCHCKM cpeficTBa (Tapu) Ofi CTpaHa Ha KPEIUTOPOT HA NOJKHUKOT BP3 OCHOBA Ha JIOTOBOP 3a
KpeuT);

47 External Debt Statistics: Guide for compilers and Users, IMF, 2003.
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- TOJDKHUYKHU XapTHU Off BPEAHOCT (Kperpame JJOIT WiIK No0apyBama IPeKy eMUCHja/KyIlyBame
XapTUH Of BPENHOCT, KaKo Jed Off HOpT(OINO-NHBECTUIMATE BO 3€MjaTa, CO KOM ce TpryBa Ha
OpraHN3MpaHy (PUHAHCHCKY Na3apy, KaKo ¥ IPEKyY IajITep);

- BaJNyTM M JIeNO3WTH (BaJyTUTEe ce HobapyBama Of LeHTpajHaTa 0aHKa Koja T'M H3faana
OaHKHOTHTE W MOHETHTE, Off CTpaHa Ha Hepe3WfeHTHTe KOH pacroyaraaT co HUB. OGBPCKHTE Bp3
OCHOBa Ha [IeTIO3UTH ce OOBPCKM HAa (DUHAHCUCKUTE WHCTUTYIUM KOW IIPHMAaaT JEHNO3WTH Of
Hepe3uIeHTHUTe, Jofieka obapyBamaTa 110 AENO3UTH HacTaHyBaaT Bp3 OCHOBA Ha JIEIIOHUPAaHU CPEJCTBa
Kaj Hepe3nu/leHTH! (PMHAHCHCKY WHCTUTYINN); 1

- ocraHaTo (ocTaHaTuTe mMoGapyBama M OOBPCKH HACTaHyBaaT BpP3 OCHOBa Ha AOJKHUYKH
MHCTPYMEHTH KOW HE ce BKIIyYeHM BO NPETXONHUTE Tpynu. Baskna KaTeropuja Bo cTraBKara ,,0CTaHATO™
ce JoCTacaHWTe HEIIaTeHW OOBpCKM/MOOGapyBama KOM ce TPEeTHUpaaT KaKOo KpaTKOPOYHHU, Oupejku
JocrneBaaT BefHAIl M ce KyMyJaTHB Ha J[OCTacaHUTE HeIUIaTeHH OOBpCKHU/MobGapyBama IO CHTE
MIPETXOJHO HaBeJIeHH HHCTPYMEHTH).

Bo pamkuTe Ha HETO HaJBOPEIIHUOT JOJI, IIOCEOHO Ce MPHKaKyBaaT HETO OOBPCKHUTE HA
MefycebHO moBp3anuTe cyOjekTn. K3aBOojyBameTo Ha moOapyBamaTa/OOBpCKHTE Ha MefyceGHO
NOBp3aHUTe CyOjeKTH BO paMKU Ha HETO HAJBOPEIIHUOT AOJIr € 3HayajHO 3apaju o0e30efyBame
KOMIATUOUIHOCT U KOH3UCTEHTHOCT CO U3BEIITAjOT 3a MefyHapojHaTa MHBECTHLUCKA NO3MLHUja, Kaje
IITO OBHE OOBpcku/modapyBama Ha MelfyceOHO MOBp3aHUTE CyOjeKTH ce el Of KaTeropujara
,»TUPEKTHA MHBECTUINY (OCTAHAT KAIHUTAI) .

Opn acmekT Ha BPEAHYBAKETO, COTJIACHO cO IIpMpavyHUKOT 3a CHTE€ MHCTPYMEHTH CE KOPHUCTH
HOMMHAJTHATa BPEHOCT, OCBEH 3a OJKHWYKUTE XapTHH Off BPEAHOCT, Kajie IITO AOJITOT ce MpUKakKyBa
1o nma3apHa BpeffHocT. OBa BO [EJOCT YCOIIaceHO CO HAYMHOT Ha HUBHO NMPHKaKyBame BO pPaMKHUTE Ha
MefyHapojHaTa MHBECTULIUCKA O3UIAja Ha 3eMjaTa.

IToparonure 3a cocroj6aTa Ha JOJT, IJIAHOBUTE HA OTIIATA, JOCTACAHUTE HEIJIATEHU OOBPCKU
U CKIIyYEHUTE KPEJUTHU paboTH ce IIPecMeTyBaaT BO M3BEILUTAJHUTE BaJIyTU IO CPEJHUOT Kypc Ha
HapopnnaTa 6aHKa, Ha aTyMOT Ha IpeceK. TeKOBUTE IO HAJBOPELIHAOT HOJIT, IOBJIEYEHUTE CPECTBA U
OTIUIATUTE C€ KypcupaaT IO CPefHUOT Kypc Ha HapopmHaTa OaHKa, Ha JaTyMOT Ha HAacTaHyBam€ Ha
TPaHCAKIANTE.

Cocroj6aTa Ha HaABOPEIIHUOT JJONT € Pe3yJTaT Ha MOBJIEKyBamaTa Ha CPeJiCTBA, HAMAJICHU 3a
BKYIIHUTE OTIIATH Ha IJIaBHWHA, 3TOJIEMEHH 3a M3HOCHTE Ha KaNWTaJIM3WpaHa JlocTacaHa HeIUlaTeHa
KamaTa U OlleHeTa 3ajloljHeTa KaMaTta o JaTyMoT Ha npeceK. Co oriefi Ha (phakTOT ieKa cOCTOjouTe ce
KypcHpaaT Mo Kypc Ha Kpaj Ha IepHOJIOT, a TeKOBUTe (ITIOBJIEKyBama 1 OTIUIATH) CO Kypc Ha JIEHOT Ha
TpaHcaKllFjaTa, pa3jiIKaTa BO cocToj0aTa Ha IOYETOKOT M KpajoT Ha NMEpUOAOT HE OroBapa Ha HETO-
HMPOMEHNTE Off TPaHCAKIWH, TYKY Taa T'M BKIYIyBa M OCTBAPEHUTE KYPCHH Pa3lINKHU.

M3Bopn Ha mopaTrony M METONOJOTHja 3a M3rOTBYBalhe HAa HETO HAJABOPEINHHOT XOJT HA
Penyoanka Makenonuja

HU3e60pu na iooaioyu 3a Heiio HA0B0PEWHUOI 0012 HA OPHCAGHUOWL CEKIUOD:

- 3a KaTeropujaTa ,,JOJKHIUIKH XapTHH Of] BpeTHOCT (OOBP3HUIM ¥ MHCTPYMEHTH Ha Ma3apoT Ha
napu)“ - BO JeJOT Ha MOJKHAYKUTE XapTUW Off BPEMHOCT WM3NaJCHH BO CTPAHCTBO W KYIEHU Off
HEPE3UCHTH, e KOPHUCTAT IOaTOIM Off CHCTEMOT 3a M3BECTyBambe 3a HagBoperHnot pour (K3);

- 3a KaTeropujaTa ,,JOJKHIUIKY XapTHH Off BpeTHOCT (OOBP3HUIM ¥ MHCTPYMEHTH Ha Ma3apoT Ha
napm)“ - BO JEJOT Ha MOJKHUYKHTE XapTUM Off BPETHOCT, W3JAICHU BO 3eMjaTa W KYICHH Off
HEPEe3UCHTH, Ce KOPUCTAT MOAATONH OfI: M3BEIITauTe 3a pabotu co xaptuu off BpepHocT (MXB), kou ru
TOCTaByBaaT OBIIACTEHHUTE YUECHUIM Ha MakemoHcKaTa 6ep3a; of LleHTpamHUOT Aeno3uTap Ha XapTHH
oJ1 BpeHOCT U off MakefoHcKaTa 6ep3a Ha XapTHH Off BpeTHOCT 3a YTBPAYBame Ha Ma3apHaTa IieHa Ha
XapTUUTEe O BpemHOCT. Bo menmoT Ha OpyTO HANBOPEIIHWOT [OJr, 3a TEKOBHATa TOAWHA, IIPU
mpecMeTKaTa Ha OBaa CTaBKa ce KOPHUCTH cOCTOj0aTa Ha ONT Ha KPajoT Ha MPETXOHATa TOfINHA U Hej3e
U ce JofajieHN HeTO-ABIKEmaTa Off IUIATHAOT OWJIAHC BO JCJNOT Ha MOPT(OINO-UHBECTUIMUTE -
TOJKHAYKU XapTHHU Off BPETHOCT.

- 3a Kareropmjata ,3aeMH‘ ce KOpPHUCTAT MOAATOIM Of: CHCTEMOT 3a HU3BecTyBambe 3a
HAJIBOPEIIHNOT JIONT (M3BEIITAM 32 KPEAUTHOTO 3aoirKyBamke K3) - KpenuTHa eBujieHInja Koja ce BOAH
Bo HBPM m koja mpowmsieryBa of MOEIWHEYHO €BUACHTHPAC HA OOBPCKHUTE IO ONACIHU KPEAUTHU
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pabotu co cute OCHOBHHM eiieMeHTH. OBaa eBHJICHIIMja OBO3MOXYBa NOOMBamke€ Ha MOJATOLH 3a
cocTojbaTa Ha HAJBOPEIITHHOT JOJT, KOPUCTEHaTa, OTIUIATATE, U3HOCOT Ha JOCTACAHUTE HEIIATCHU
0OBpCKH 3a oOffpefileHa KpeiuTHa padoTa M CII.; W CHCTEMOT 3a HW3BECTyBame 3a HAJBOPCIIHHUTE
noGapyBama (KpenuTHoTO ofoopyBame KO) - KpenmuTHaTa eBuieHInja Koja ce Bogu Bo HBPM u koja
MPOM3IIETyBa Off MOSANHETHO CBUACHTHpAahe Ha Io0apyBamaTa 10 OfielTHH KpPEeIUTHN paboTH CO CHTE
ocHoBHN ejeMenTtn. OBaa eBHWjeHIWja o00e30emyBa momaTolnM 3a cocrojbaTa Ha mobapyBamarta,
onoOpyBamwara, HaIJIaTUTE, U3HOCOT Ha IOCTaCaHUTE HEeHaIJIaTeHN MobapyBama 3a OfipeficHa KpeauTHa
pabora u ci.

Hzeopu na ilodaidoyu 3a Heilo HAOBOpeUleH 002 HA CEKWOPOW ,, MOHEIUAPHA 8AACIT:

- 3a KaTeropujara ,,JOJIDKHUYKH XapTHHU Off BPEHOCT (OOBP3HUIYM U HHCTPYMEHTH Ha Na3apoT Ha
mapm)“ - ce Kopucrar mogaromu of u3Bemraute Ha HBPM 3a cocrojéata u crpykTypaTa Ha
ocunyjamHATE TeBU3HN pe3epBu Ha Penybnmka Makenonmja;

- 3a KaTeropwujara ,,BallyTH U IEMO3UTH" - c€ KOPUCTAT HopaTony o u3semrante Ha HBPM 3a
cocTojbaTa M CTPYKTypaTa Ha O(hUIUjaIHUTE IeBU3HN pe3epBH Ha Penybnnka Makenonuja;

- 3a KareropmjaTa ,3aeMH‘ - Cc¢ KOpHCTaT IOfJATONHW Off CACTEMOT 3a W3BECTyBame 3a
HaJIBOPEIIHHUOT IONT (KPEeIUTHOTO 3aioiKyBame K3).

H3eopu na ilodaidoyu 3a Helio HAOBOpeleH 0012 HA CEKUWOP Ol , 0aHKU*:

- 3a Kareropujara ,3aeMU“ ce KOpHUCTaT IIOJaTOLU Off CUCTEMOT 3a W3BECTyBame 3a
HAJBOPEIIHHUOT A0JT (KPEeIUTHOTO 3af0irKyBatbe K3) U cuCTeMOT 3a M3BecTyBabe 3a HaJBOPEIIHUTE
nobapyBama (KpeguTHOTO ofoopyBamwe KO);

- 3a KaTeropwjara ,,BallyTH U JENO3UTU " ce KOPUCTAT NOAATOLM Off GaHKapCKUTE U3BEIITAaH 3a
cocrojbata Ha cpenctBata U ob6Bpckute (KIbBU®O) - Meceynn u3BemTam 3a CMETKOBOJICTBEHATA
cocToj0a Ha CMETKUTE Off KOMEPLMjaHUTE OaHKU;

- 3a KaTeropujara ,,ocTaHaTU OOBPCKHU® ce KOpPHUCTaT NOAATOLM 3a [OCTAaCaHUTE HEIJIaTeHU
0OBpCKH MO KAaTeropujaTa ,,3aeMU", O CHCTEMOT 3a M3BECTYBAIbE 32 HAABOPEUIHAOT JONIT (KPETUTHOTO
3agoimkyBabe K3) m cmcreMOT 3a HW3BecTyBame 3a HABOPEIIHATE NoGapyBama (KpPegUTHOTO
onobpysame KO).

H3e60pu na iooaioyu 3a Heilo Had8opeuien 0042 HA OCUIARATUUIUE CEKILOPU:

- 3a KareropujaTa ,3aeMu‘ ce KOpPUCTAaT INOAATOLU Offi CUCTEMOT 3a H3BECTyBame 3a
HAJBOPEIIHHUOT AOJT (KPEeIUTHOTO 3afj0iKyBathe K3) M cHCTEMOT 3a M3BeCTyBabhe 3a HaJBOPEIIHHUTE
nobapyBama (KpemuTHOTO onobpyBatbe KO);

- 3a KareropyjaTa ,,BaJyTU M JENO3UTH" C€ KOPUCTAT IOAATOLM Off MECEYHUTE U3BEIITau 3a
cocrojbara Ha peJOBHUTE CMETKH Ha Pe3UIeHTUTE BO CTpaHCTBO (W3Bemtan MI);

- 3a KaTeropujara ,,KpaTKOPOYHH TPrOBCKU KPEJUTHU ce KOpHUCTAT IOAATOLM Off KBapTajlHUTE
U3BellITau 3a NobapyBamaTa U OOBPCKUTE IO KOMEPIUjaTHO PabOTeHme Ha PE3UAEHTUTE CO CTPAHCTBO
(KUIIO). Ucknyuok e HampaBeH 3a 2007 ropuHa, Kaje MOpajiu BOBe[yBale HOB NMPAIIANHKK, KOj C&
ymTe € BO (pasa Ha TecTUpame, MOAATONUTE 3a cocTojdata Ha [AOJITOT W mobapyBamaTa Off
KOMEpIHjaTHOTO paboTeme ce NoOMEeHH co fofaBamke Ha cocrojbara of KpajorT op 2006 roguHa co
NOAATOLUTE 32 TPrOBCKUTE KPEAUTH Off INTATHUOT OMIIAHC;

- 3a KaTeropyjara ,,JOITOPOYHU TPrOBCKM KPEIUTH* ce KOpPHUCTAT MOAATOLH Off CUCTEMOT 3a
U3BECTYBambe 3a HAJIBOPEIIHMOT ONT (KPeJUTHOTO 3a0ikyBatbe K3) 1 crcTeMOT 3a U3BecTyBambe 3a
HaJBOpeIHNTE TobapyBama (KpefuTHOTO ofobpyBame KO);

- 3a KareropujaTra ,,ocTaHaTU OOBPCKHU® ce KOpHMCTAaT NOAATOLM 3a NOCTAaCaHUTE HeIJIaTeHU
00OBpCKHM 1O KaTeropujara ,,3aeMr‘ Of CHCTEMOT 33 M3BECTYBame 3a HAJJBOPEIIHMOT HONT (KPEIUTHOTO
3afgomrkyBatbe K3) m cmcreMOT 3a m3BecTyBame 3a HaJBOpEIIHHTE MNoOapyBama (KpEegUTHOTO
ono6pysame KO).

H3eopu na uodaidoyu 3a Heiio HA0BOPEWHUOWL 004 HA MeZyceOHO Lloep3anuitue cyOjexiuu -
OupexuiHu unsecluyuu:

- KaKO OCHOBEH M3BOp Ha moAgaTolu 3a Ho6apyBaH>aTa n 06BpCKI/ITe Ha Mefyce6H0 TMIOBP3aHUTE

cy0jeKTH ce KOpHUCTAT IOfaTOUH Off TOAMIIHUTE MpallajJHANU - 3a cOocToj0aTa W INPOMETOT Ha
noBp3anute cyojektu (M-22 w JW-11), Kxom ru JocTaByBaaT CUTe PE3UCHTH-TPABHU IUIA 3a
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BJIOXKyBamaTa BO M Off CTPAHCTBO. 3a TeKOBHATa FOAMHA, BO OTCYCTBO Ha MOAATOLM Off OCHOBHHOT
n3BOp, KAKO M3BOPH Ha MOAATOIM Ce KOPHCTAT: 3a 3aeMHTe Ha MefyceOHO IOBp3aHHUTE CyOjeKTH ce
KOPHCTH CHCTEMOT 3a W3BECTyBame 3a HABOPEIIHHOT JOJT (KpPeAMTHOTO 3ajoirkyBame K3) u
CHCTEMOT 3a U3BECTyBakhe 3a HaJBOPEIIHMTEe NobapyBama (KpemguTHOTO ofobpyBame KO), Kame mTo
IIOCTON MOXKHOCT 3a YTBpAYBame Ha MefyceOHaTa MOBP3aHOCT HAa KPEAUTOPHUTE M NOJLKHHUIWUTE; M 3a
TPrOBCKHUTE KPEAUTH Ha Mel'yceOHO MOBp3aHMUTE CYyOjeKTH - MOaTONUTe Off KBapTaJIHUTE W3BEIITaN 32
noGapyBama 1 0OBPCKH IO KOMepLHjaTHO padoTere Ha pesupeHTuTe co crpancrso (KUIIO), ox kaae
IITO ce TPOIEHyBa YIECTBOTO Ha JOJITOT/IobapyBamaTa Ha Mef'yceGHO ITOBP3aHNUTE JINIIa, BP3 OCHOBA Ha
3acTaleHocTa Off IPETXONHUTE TOfMH.

IMopaTomure 3a mepmopgor 2004-2005 rommHa ce Ha roguIIHa, Aofeka mouHyBajku o 2006
ropivHa, Tue ce objaByBaaT Ha KBapTajlHA OCHOBA BO €Bpa M aMEPUKAHCKH TOJIapH.

Taoexna 6p.33 [IeBu3nHu pe3epsn

IMopaTonuTe ce ogHECyBaaT Ha cocToj6aTa Ha IEBU3HUTE PE3E€PBU U JIPYTUTE JIEBU3HM CPEICTBA
Ha OTpEeJieNICH IaTyM.

IeBu3HUTE pe3epBH KaKO CPEICTBA CO KOW pACIOiaraaT M C€ KOHTPOJIUPAHH Off CTpaHa Ha
MOHETapHHUTE BJACTH, CE COCTOjaT Ofi: MOHETAPHO 3JIaTO, CIENUjaHu TpaBa Ha Biedewe (SDR-Special
Drawing Rights), pe3epsua no3unuja kaj MM ® u ieBu3w.

OnpenHuTe KOMIIOHEHTH Ha JEBU3HHUTE PE3EPBU Ce [JS(PUHUPAHU LEJOCHO BO COIJACHOCT CO
MeToptonorujaTa Ha MefyHnapogauot moHeTapeH ¢ouy (ITpupayHrk 3a miaTeH GuiaHc, IeTTO U3JlaHKe).

Cocroj6aTa Ha JE€BU3HUTE PE3EPBU C€ IIPECMETyBa IO cpefHuoT Kypc Ha HBPM Ha geHoT 3a
KOj ce o0jaByBaaT OJaTOLM.

MomneTapHo 31aTO

3aaiuo: Kateropujara MOHETApHO 371aTO ro omndaka 31aToTo co Koe pakysa HBPM, a koe ce
COCTOM Of MOHETApHO 37aTO Koe ce Haofa Bo Tpe3opoT Ha HBPM, 3naTtHu rpaHynatu, MOHETapHO
3J1aTO JIEIOHMPAHO BO CTPAaHCKU OAHKU U MOHETAPHO 3J1aTO Ha MarT.

Heuosuiuu 60 3aauio: [Ieno3utute BO 371aTO TO omdakaaT OpPOYEHOTO 37aTO BO CTPAHCKU
6aHKH Ha MOJOJIT BDEMEHCKH NEPUO,.

HeBu3n

Heuosuiuu xaj ciupancku 6anxu: OBaa xateropuja ru omngaka IeBU3HATE CPEACTBA HA HOCTPO
CMETKHU Kaj CTpaHCKM OaHKH, CpPElCTBa BO CTPAHCKM OAHKM KOM CIIy>KaT KaKo IOKPHUTHE 32 OTBOPEHH
aKpEANTHBY ¥ TapaHINH, ITACMaH! BO CyGOpAMHIPAHN IETIO3UTH BO CTPAHCKU BAIYTH Kaj HEPE3HUICHTH,
KaKoO ¥ OPOYEHH JIEBU3HH CPEJICTBA BO CTPAHCTBO.

Edgexiuuea 60 iupesop: EdekTnBaTa BO Tpe3op ja COUMHYBaaT e(PeKTUBHUTE CpEJiCTBa 3a
nJjakame KoM ce HaoraaT Bo Tpe3opoT Ha HBPM, yekoBu BO feBu3W MpuMeHW BO OjarajHa, YeKOBU
UCTIpATEeHM 3a HaIjaTa BO CTPAHCTBO, KAKO M YEKOBH UCIPAaTeHM 32 HaljlaTa Kaj JOMalllHA OaHKU.

Xapiiuu 00 epeonociu: Bo oBaa xareropmja BieryBaaT [eBU3HUTE CPECTBA IUTACHPAHU BO
TOJDKHAYIKA KYIOHCKM M AMCKOHTHH XapTHU Off BPEHHOCT WM3MIaficHN WM TapaHTHUPAHU Off CTPAaHCKU
ApKaBU, LEHTpalHH OaHKM, MyJTUIATepalHd pa3BOjHU OaHKM ¥ MefyHapofgHM (PUHAHCHUCKU
MHCTUTYIAY, KaKO ¥ ICBU3HATE CPEICTBA IUTACHPAHA BO KOJaTEPaIN3UPaHH 1 areHIMCKY OOBP3HAIIM.

Jpyru ieBU3HH cpejcTBa
Bo oBaa kateropmja ce omcaTeHu ITAaCMAaHUTE BO CYOOpAUHUPAHU ACTO3UTU BO CTPAHCKU

BaJlyTn Kaj HEPE3UJNCHTH, NI€BU3HU CPE/ICTBA BO CTPAHCKHN GaHKU KO CJIY2KaT KaKO KoJiaTepaJs 3a faJeHn
rapaHliiyd, NMPUMEHU [JE€BU3HU CPEACTBAa Ha TCEKOBHHUTE CMCTKU Ha [IpXaBaTa, KaKO U IIJIaCMaHU BO
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CONICTBEHWYKN XapTHM Off BpefHOCT m3napeHu on HepesupeHTH (BMC-akumm) BO cTpaHcKa BaiyTa
PacIoNOoXKUBY 3a IPOAAXKOa.

Ta6emu 6p.34 u 35 [{eBu3eH Kypc Ha IEHAPOT- IPOCEK 32 NEPHOJOT U HA KPAjoT O]f MecenoT

HpOCC‘-IHI/ITe TOAUIIIHU NOEBU3HU KYPCEBU CC MNPECMETYBAAT KaKO apUTMETH4YKa CpeauHa O
MMPOCEYHUTE MECEYHU J€EBU3HU KYPCECBU.

HpOCC‘-IHI/ITe KBapTaJHU OCBU3HU KYPCEBU CE€ NPECMETYBAaT KAaKO apUTMETHUYKaA Cpe€auHa OJ
MPOCEYHUTE MECEYHU €BU3HU KYPCEBU O] JaACHUOT KBapTaJl.

HpOCC‘-IHI/ITe MCCE€YHU [NEBU3HU KYPCEBH CC INPECMETYBaaT KAKO apUTMETHYKa CpEanHa O[
CpE€AHUTE NHCBHU JEBU3HU KYPCECBU.

JleBu3eH Kypc Ha KpajoT Ha MECENOT € CPEeHUOT JHEBEH JEeBU3EH KypC Of KypcHaTa JIUCTa Ha
HBPM 3a nociiegHuoT AeH O MECELIOT.

Taoena 6p.36 Vinpekcn Ha epeKTHBEH IeBU3€eH KYPC HA JeHAPOT

Peannnot epexTUBEH AEBU3EH KypC IpeTCcTaByBa MHAEKCEH Opoj KOj ce JoOKBa KaKO KOJIMYHHUK
O]l MHIEKCOT Ha HOMUHAIIHUOT €(PEeKTUBECH JIEBU3EH KypC Ha ICHAPOT ¥ MHAEKCOT Ha PEIATUBHUTE [ICHU.

Huaekcor Ha HOMUHATHUOT edektuBeH AeBuzeH Kypc (HEJIK) Ha meHapoT ce mpecMeTyBa
KaKo MOHJepUpaHa reOMeTPUCKa cpefiluHa Off OujIaTepallHUTe NPOCEYHU MECEeYHH AEeBU3HU KYpCeBH Ha
JIBaHaeceT MOTOJIEMH HAJBOPEIIHOTPrOBCKM mapTHepu Ha Pemybnamka Maxkegonuja (ABcTpuja,
Byrapmja, XpBarcka, ['epmannja, I'pumja, Mtanmja, Xonaaguja, Pycuja, Cnosenuja, Typuuja, CAJl u
Cp6bwuja), co 6azen nepmon 2003=100 n noHAepn 3acHOBaHW Bp3 HAJBOPEITHOTProBcKaTa pa3MeHa BO
2006 roguna.

HupekcoTr Ha pelaTUBHY LIEHH € OHOC MOMel'y MPOCEYHNOT TOHIepUpaH UHAEKC O MHACKCUTE
Ha CTPAHCKU I[EeH! Ha 3eMjHUTe IITO COOJIBETCTBYBAaaT cO M300POT HA 3eMjU UMM BAJIyTH CE KOPHUCTAT NPHU
npecmerkaTa Ha HEJK Ha feHapoT M MHAEKCOT Ha JIOMAalllHA LIeHW, co OaseH nepuop 2003=100 n
MOHJIEPU 3aCHOBAHU BP3 HAJIBOPEIIHOTProBekaTa pa3Mena Bo 2006 roguna. [IpuTtoa, kako gediaatopu ce
KOpHUCTAT WHAEKCOT Ha morpornyBauku Iern (CPl), MHAEeKCOT HAa NMPOW3BOAWTENH HA WHAYCTPUCKU
npoussonu (PPl) m amekcoT Ha Tpomony Ha paboTHa cuiia o epuauna npousson (ULC).
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